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Romania: modificari structurale mai ample decéat in celelalte NSM

Indicatorul structural (S)

Pe baza ponderii in VAB Pe baza ponderii in populatia ocupata
2012/1995 2012/2000 2012/2008 2011/2000 2011/2008

Romania 10,1

Bulgaria 4,5 3,1 1,4 29 1,2
Rep. Ceha 1,2 1,0 0,3 1,3 1,0
Cipru 3,0 2,1 29 1,4 0,8
Estonia 2,2 1,2 0,9 1,4 1,3
Letonia 3,5 1,3 2,3 2,7 1,2
Lituania 3,4 2,1 2,6 4,7 1,6
Ungaria 1,6 0,7 0,8 2,3 0,6
Polonia 1,9 0,5 0,5 2,2* 0,9
Slovenia 2,2 1,9 0,9 3,7 1,3
Slovacia 2,4 1,6 0,8 2,3 1,1

*2011/2004

\]Zk(Shtz — Shtl)2 (&) unde

100
k = sectorul CAEN Rev. 2

sh; = ponderea sectorului k in total VAB sau forta de munca (%)
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Proces de recuperare a decalajelor de productivitate™
atat fata de statele dezvoltate, cat si fata de NSM

procente procente din media UE-28 in 2013
80 - - 100

= RO/UE-15 73 74 medie: 67,2%

= RO/UE-9
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UE-9: BG, CZ, EE, HU, LV, LT, PL, S|, SK * PIB in PPS/populatie ocupata

Sursa: Eurostat, calcule BNR
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Descompunerea castigurilor de productivitate in industrie
(shift-share analysis™)

2011/2000
Efect sectorial Efect sectorial Efect
static dinamic mtrasectorlal Tehnologie,

Romania 0,05 0,05 0 84 acumulare de
Bulgaria 0,14 0,17 1,00 capital fizic,
Rep. Ceha 0.09 0.12 121 cresterea capitalului
uman
Lituania 0,06 -0,05 1,44
Ungaria 0,12 0,07 0,35
Polonia** 0,16 -0,09 0,52
Slovenia 0,03 0,07 0,49
Slovacia -0,01 0,13 2,05
**2011/2004 Efectul ftructura/
Efectul sectori{al static Efectul sectorial dinamic Efectul intrasectorial
| : O : | A \
cresterea(Yr) = Yr.ry ~Yrby _ 2 Yipy (Sipy = Siby) + 2ilipy = Yiny) Siry = Siy) + Zi(ipy = Yiny)Siy

Yr by Yr by

Y=VAB/Populatie ocupaté ; S; = ponderea populatiei ocupate in ramura i in total industrie prelucratoare
* Fagerberg (2000), Havlik (2013)

Sursa: Eurostat, calcule BNR



Integrarea europeana — catalizator al fluxurilor ISD,
industria fiind destinatia cea mai importanta

mid. EUR ondere in total ISD
B e . R
alte sectoare
' = 90%
5 .
intermedieri I 80%
financiare gi - I 20%
asigurari . = o
= tehnologia I 60%
informatiei gi
comunicatji 90%
= constructii Si - 40%
tranzaciji
imobiliare SRR R 30%
= comert - - - - - - - 20%
FER R - - R - - - R - 10%
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Sursa: BNR



Efect direct: cresterea nivelului tehnologic al productiei

Specializarea productiei Orientarea pe ramuri
industrii cu o intensitate
tehnologica ridicata te in total VAB*
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Sursa: Eurostat, calcule BNR



Productia industriei prelucratoare

Refacerea productiei industriale pe o structura mai competitiva

variatie reala 2013 vs 1990 (%)
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Accentuarea decalajelor de dezvoltare intre regiuni;
clustering al investitiilor industriale ...

Gradulde specializare a regiunilor* PIB pe locuitor (PPS)
unitati (IH2011 - 1H2000) % din media UE
Continental Automotive, Delphi Diesel &
0,07 1 ®Packard, Valeo, Takata Petri - 140
0.06 - Dacia, Michelin, Yazaki, Arctic 122 deviatie standard (%)
’ A (incl. Buc.)  (excl. Buc.) - 120
- . 2000 12,45 3,29
0,05 - Pirelli, Artego, IAC, Ford, Yazaki 2011 29 55 7.65
Compa, Daimler, Bosch, - 100
0.04 - Continental Systems,
’ Hutchinson, DelLonghi
0,03 - Leoni Wiring, Zes 80
r‘ Zollner, Fujikura,
Trelleborg
0,02 - 54 - 60
° 45 49
i 57 42
0,01 40 37 39
- 40
29
0,00 -
Aut ° ® ® ° ? ¢
uto i
001 - Echipamente electrice 27 @ 23 N 23 27 ® 26 20
’ Cauciuc si mase plastice 21 21 18
-0,02 - 0
V S SV Centru NV. SE NE B-IF B-IF V S NV SV SE Centru NE RO
* pe baza indicelui Herfindahl (IH) 2000 4 2011

Sursa: Eurostat, calcule BNR



... fenomen favorizat de calitatea scazuta a infrastructurii

Calitatea Infrastructura rutiera
infrastructurii totale
scor (1-7) scor (1-7)
RO
7
S CZ
BG
PL
L LT
—— GCR 2013-2014 —— GCR 2013-2014
—— GCR 2006-2007 —— GCR 2006-2007

Sursa: Global Competitiveness Report, World Economic Forum
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Sursa: Eurostat, calcule BNR
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Dezvoltarea industriala a fost marcata de imbunatatirea
accesului la pietele externe

indice de volum, 2000=100
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Sursa: Eurostat, calcule BNR
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Crestere a exporturilor in ritm mai rapid decat pietele,

sugerand plusuri de competitivitate

75
WV Exporturile Romaniei AExporturile Roméaniei
A Importurile UE-26 A Importurile UE-26
50
cereale
ronderea produsuii | .
In exportul total al Romaniei \/
in 201 o
masini Si
0-1% echipamente gelectrice ®
O 25@
1-5% ~
. peste 5% ‘ ® /.
9o tutun
| | | | | G | | | |
-500 -400 -300 -200 -100 o 100 200 300 400 €oo

WVExporturile Romaniei
WV Importurile UE-26

Sursa: Comext
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telecom

AExporturile Romaniei
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/00Z N2 Aljesedwod €102 Ul 92-3N Jojunuodwi ess1salo



Valoarea adaugata capturata la nivel national creste
in industria usoara si, mai ales, in industria auto

Ponderea valorii adaugate realizate intern in cea a produselor finale

%
100
2000
90
= 2011
80
70
60
50
40
30
20
Mijloace de Cauciuc si Echipamente Industria Industria  Prelucrarea Industria  Metalurgie  Masgini si  Alte produse
transport mase electrice si textila alimentara  lemnului chimica echipamente minerale
plastice optice nemetalice

Sursa: WIOD, calcule BNR
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Importanta productiei in lohn a scazut substantial in ultimii ani,
nu numai in termeni relativi, ci si in valoare absoluta

Exporturiin lohn

% in total exporturi mid. EUR

35 T mmmmm e 10

mm pondere ===valoare (sc.dr.)

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Importuri pentru lohn
% in total importuri mid. EUR
=== pondere -~ valoare (sc.dr.)

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
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Scaderea dependentei exporturilor de importuri pe ansamblul sectorului auto
s-a produs pe fondul investitiilor masive din ultimii ani

5 indice de valoare, 2008=100 mid. EUR (stoc)

— importuri de componente auto

=—-exporturi auto
200 -

175 -

150 -

A\

125 -

100 -

75

2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2009 2010 2011 2012 2013
6 luni
Sursa: Comext, INS, calcule BNR
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Tendinta de slabire a legaturii intre dinamica
importurilor si cea a exporturilor pe total economie

Model de corectie a erorilor

Ecuatia pe termen scurt: IMP_sa

ECT_imp(-1) -0,64 (0,12)
CP_sa 0,68 (0,22)
FBCF_sa 0,65 (0,11)
EXP_sa 0,59 (0,08)
REER 0,29 (0,12)

R?ajustat = 0,81

indice de volum 2006=100, %

= importuri

— exporturi
< N S+ N S N ¥ N ¥ N T
g 0O g g g g g gag g g
© I~ I 0 0 O O O O ~«~ ~« «
© O O O O O O v« v« v« v« v
o O O O O O O O O O O O
N & § 8§ & d§ d 8§ & & &K

Sursa: INS, estimari BNR

2012Q4
2013Q2

Estimari recursive

10,74
\'\’¥ 0,59
i \
1 Rolling window*
10,73
_\—\’—\/\’__' N

\
] 0,47
B Coeficienti variabili in timp
40,69
i 0,53
< N < N < AN <t AN < N < N < N
g o o g o g o oo o o oo o o Jg
(o] I~ N~ o [c0] (@] (o)) o o ~— ~ (qV] AN ™
o () o o () o o ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~
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* 25 trimestre
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Consumul energetic
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Scadere considerabila a intensitatii energetice in ultimul deceniu, ...

EA

5
10
EU

T

20

variatie procentuala, 2012/2001
e 25

e i
e e -

1>

800 kg echivalent petrol/1000 EUR, 2012

Sursa: Eurostat
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... ca urmare a modificarii structurii productiei in favoarea ramurilor

cu un consum de energie sub medie ...

Structura industriei in functie de VAB*
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* pe baza de preturi constante 2005

Sursa: Eurostat, calcule BNR
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... Si a castigurilor de eficienta energetica

Intensitatea energetica (IE)

3. Mii tone echivalent petrol/ VAB Tn prefuri constante (2005=100)

O — N OO & 1B © N~ 0o O
© O O O O O O o o o
o O O O O O o o o o
N AN AN N N NN N N N

== ndustrie prelucratoare

Sursa: Eurostat, IEA, calcule BNR

Ramuri industriale cu un consum de energie peste medie

1. Industria de prelucrare a fiteiului

2. Metalurgia

3. Chimia si petrochimia

4. Alte produse din minerale nemetalice

0 IN(1Exp12 / 1E, excl. prel. fitei
-15 - Castiguri de
eficienta

-30 - propriu-zisa
-45 (tehnologie noua)
-60 - Modificarea
-75 - structurii

economiei

-90 -
Alntensitate energetica in industria
prelucratoare

Ramuri industriale cu un consum de energie sub medie

. Cauciuc si mase plastice

. Hartie

. Mobila si prelucrarea lemnului

. Industria alimentara, tutun, bauturi
. Industria usoara

. Masini si echipamente

OO 0oo~NO O,
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Dependenta energetica a tarii a scazut si datorita cresterii importantei
resurselor regenerabile

Scade consumul de energie electricdin economie: -7.4% yoy Refacerea productiei de energie hidro si aport mai
(inchiderealrestrangerea activititii unor operatori energofagi) consistent din partea energieieoliene

201 2012 2013 2011 2012 2013
= export “ consum tehnologic * centrale electrice eoliene centrale nuclearo-electrice
consumul populatiei ® fluminat public = hidrocentrale termocentrale clasice

® consum in economie
Sursa: INS
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Agricultura
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Romaéania ramane un outlier din punct de vedere al dimensiunii medii a fermelor

mMaita (MT)

0 A0km
[—

Canarias (ES)

QS0 km
=

Agares [PT]

g,

025 km
[ =

Madeira (PT)

025 km
(]

Raunion (FR)

025 km
()

Guyane (FR]

mMartinigque and
Guadeioupe(FR)

Sursa: Raportul Comisiei Europene privind dezvoltarea rurala in UE, 2013

Suprafata medie
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Randament scazut comparativ cu celelalte state europene

Medie 2000-2010

Cereale,100kg/ha

<30
7 30-40

40 -60

BN 60 - 80

N 30

Medie UE: 52

Sursa: Eurostat
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Totusi, randamentele agricole par a se inscrie pe o traiectorie ascendenta,

~

| in perioada postaderare, ...

in specia
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... in conditiile cresterii suprafetelor exploatate in ferme mari
si ale majorarii substantiale a investitiilor in agricultura

Suprafata agricola utilizata Investitii materiale in agricultura*
pondere in total suprafata, % ;
100 mil. EUR(qux)_ 1600
. - 1400
ferme mari (>50 ha)
75 - 1200
- 1000
ferme mijlocii (intre 10 si 50 ha)
50 - 800
- 600
25 ferme mici (<10 ha) - 400
- 200
0 -0
2003 2005 2007 2010

2000
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012

* Cuprind investitii in masini si echipamente, materiale agricole si construcitii
Sursa: Eurostat



Recolta agricola peste medie a contribuit semnificativ la imbunatatirea
balantei comerciale, ...

Export net de cereale si plante oleaginoase

mid. EUR mid. EUR
B o T R, e e A A A A
Plante oleaginoase Deviatie
20 -~ w=Cereale @ = @ -ccooooooooo-
1 surplus
151,3% yoy.
16 -
12 -
08

04 +-

0.0 -

[ = im=——j—_—
i 1 surplus i
83,0% yoy i

1
==
e ———_

-04

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Sursa: ComExt, estiméarn DSE
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- 0.8
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... in conditiile Tmbunatatirii capacitatii de depozitare sub influenta
strategiei promovate de traderii agricoli

» Prezenta principalilor traderi mondiali de materii prime agricole pe piata romaneasca

Clasament Alfred Ameropa Cargill Nidera Glencore Bunge CHS Bunge Danube Monsanto
exportatori Toepfer Trading
Loc 2013 6 25 28 37 48 52 60 76 79
Loc 2012 27 41 44 61 82
» Multiple investifii in dezvoltarea Capacitate de depozitare
ey g . N mil. tone _
capacitatii de depozitare in 2013

Cargill — dublarea capacitatii de depozitare in portul
Constanta (pana la 110 000 tone)

Alfred Toepfer — siloz finalizat la Hargova

» Pentru 2014 se preconizeaza cresterea

capacitatii de depozitare cu circa 1 milion

de tone

Nidera - constructie in derulare a 5 unitati de

stocare in sudul tarii

2009 2010 2011 2012 2013
Sursa: MADR
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Influente asupra ajustarii contului curent in 2013
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Determinantii balantei comerciale in anul 2013 — abordarea analitica

Factori cu actiune persistenta:
%+ Capturarea unei parti mai mari din lanful de productie in industria auto si inceperea
productiei la uzina Ford

*» Dezvoltarea infrastructurii de depozitare de catre marii traderi agricoli, cu prezenta
semnificativa pe piata romaneasca

“+» Reducerea intensitatii energetice a economiei (restrangerea activitatii unor mari
consumatori nerentabili, dinamica alerta a unor ramuri cu consum scazut de energie,
investitii tehnologice)

— Factor stimulativ: accentuarea presiunii pe costuri datorate liberalizarii pretului
gazelor naturale si energiei electrice pentru consumatorii industriali

< Expansiunea capacitatii de productie a energiei din surse regenerabile

Factori conjuncturali

%+ An agricol favorabil, cu efect stimulativ asupra exporturilor de cereale

< Abundenta resursei hidro pentru productia de energie electrica, iesirea Hidroelectrica
din insolventa

“ larna blanda, cu impact favorabil asupra consumului de gaze naturale
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Ajustarea balantei comerciale in anul 2013 s-a datorat cu precadere
unor factori cu actiune persistenta

2 . pondere in PIB, %

2009 2010 201 2012

Sursa: INS, Comext, ANRE, calcule DSE

Balanta comerciala

contributii la ajustare, pp

- an agricol de exceptlie

impact g g s
- refacerea resursei hidro dupa un an de seceta

tranzitoriu
identificati

» . Alti factori
;07 -

Factori cu {

2013

Fa‘:tf’" CU | _cresterea eficientei energetice
actiune - investitii in energia regenerabila
persistenta < si in sectorul auto
identificati | -dezvoltarea infrastructurii de
depozitare a cerealelor
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Reducerea intensitatii energetice a economiei a contribuit substantial
la ajustarea deficitului contului curent in anul 2013

1 pondere in PIB, %

4,4
2009 2010 2011 2012 2013

Sursa: BNR, INS, Euroslat, estimari BNR

contributii la ajustare, pp

Alti factori cu Diferentialul de
_actllll]fk crestere economica
persistenta fats de zona euro
Reziduu** 0,2

1,3

Intensitatea energetica
a economiei

Ajustare 2013 vs. 2012
(3,3 pp)

* Gradul de deschidere a economiei, stocul iniial de active externe nete

** Factori conjuncturali, schimbarea de metodologie privind comertul
exterior cu servicii
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Determinantii soldului contului curent pe termen mediu:
abordarea intertemporala

% in PIB
CAB/PIB = f(Open,NFA_{,Y o, EE, Dummy_ ,.i,,)

Factor determinant cc;esft'i(:]ea:t Efectiv
Open (Gradul de deschidere a economiei) -0,02 = e Estimat
NFA_; (Stocul initial de active externe nete) 0,06

Y,e (diferentialul de crestere economica

fata de zona euro) -0,12

IE (Intensitate energetica) -0,06

DummYCrizé 0,02

R? ajustat 0,74

Testul Engle-Granger -5,20

(valoare p -0.02)

- - - *
IE Consumul de energie din economie

~ Volumul productiei industriei prelucratoare

* Aproximat prin consumul de energie electrica

NI AN T AN TN A NTANATATNTNTNT N

" . - ) - googQgocCooo0CcgodgocogoCogdg
Nota: In estimare s-a utilizat un model de cointegrare, data fiind STIRREYYEHFERRYZIFILLLcooN®
nestationaritatea pe termen mediu a soldului contului curent SRIKRKIKIRKIKIKIKKKIKIKIRRKRIKRR

(% n PIB, date trimestriale), in conditiile unei dimensiuni inca
reduse a esantionului
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In loc de concluzii

> Intre economiile din Europa Centrala si de Est, Romania
a inregistrat cea mai ampla transformare economica = progres
in recuperarea decalajelor fata de tarile europene dezvoltate
v' Dezagrarizare, tertiarizare, dezindustrializare si, ulterior,
reindustrializare
v ISD — factor determinant al transformarii (atat direct, cat si prin
intermediul sectorului bancar)

» Accentuarea disparitatilor de dezvoltare intre regiuni
(in pofida tendintei generalizate de convergenta)

v" Fenomen favorizat de problema persistenta a insuficientei
infrastructurii de transport
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In loc de concluzii (2)

» Tendinte observabile

v" Industrie
= cresterea importantei pietelor externe ca debuseu al produselor romanesti
= plusuri masive de competitivitate ® cote de piata in expansiune

= capturarea unei parfi mai mari din lantul de valoare adaugata,
in special in industria auto
+

» scadere a intensitatii energetice a economiei (restrangerea activitatii unor
mari consumatori, dinamica alerta a unor ramuri cu consum scazut de
energie, investitii tehnologice)

4

Scaderea continutului de importuri al exporturilor

v" Agricultura — problemele structurale persista (fardmitare a terenurilor,
randamente scazute)

» dupa aderarea la UE — proces de consolidare a suprafetelor agricole %
investitii mai consistente, cresteri de productivitate
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