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M Distrigaz Sud spune ca majorarea
facturilor la gaze de la inceputul lunii
octombrie este practic inevitabila, in
contextul majorarii pretului la
importurile de gaze din Rusia.

Pagina 2

minmatriculirile de autoturisme
noi au scazut cu 3,5% in primele opt
luni comparativ cu aceeasi perioada a
anului trecut, la 201.870 de masini.
Pagina 2

M Productia de energie nucleara
se va dubla pana in 2015, a anuntat
ieri ministrul finantelor Varujan
Vosganian. Pagina 3

BURSE-FONDURI MUTUALE

Mindicele BET a continuat si ieri
trendul descendent consemnat la
‘inceputul saptamanii, pierzand 6% fata
de nivelul de referintd de luni.

Pagina 4

W Scaderile agresive din ultimele

saptamani au majorat achizitiile
realizate de persoanele initiate din
cadrul companiilor listate, datorit
cresterii atractivitatii pretului in ultimul
an. Pagina 5

COMPANII

® Hotelul Howard Johnson din
Capitald a inregistrat in primele opt
luni ale anului o crestere sub buget.
Pagina 8

B Royal Bank of Scotland isi va
pune anul acesta numele si pe o
companie de trading cu energie
electricd, dupa ce in toamna lui 2007 a
preluat filiala locala a bancii olandeze
ABN Amro. Pagina 10

B Compania aeriana ceha Czech
Airlines a inregistrat in primul semestru
al anului un trafic de 55500 de
pasageri, aproximativ la acelasi nivel cu
perioada similara din 2007. Pagina 11

H Contractele cu multinationale
precum Heineken, InBev, SABMiller
sau Coca-Cola fi asigura producétorului
polonez de ambalaje Can-Pack 80%
din rulaj. Pagina 11

BUSINESS INTERNATIONAL

i de finante si guvenatorii
bancilor centrale din Europa au declarat
ca nu au cazut de acord asupra ideii de
a readuce pe linia de plutire institutile
financiare importante cu bani din partea
statului. Pagina 14

Esplanada, blocata

Inceperea lucrdrilor de constructie la proiectul
[Esplanada ar mai putea fi amanata incd trei ani,
din cauza numdrului mare de revendicari ale
fostilor proprietari ai terenului, apreciazd
Primdria Bucuresti.
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W Evenimentele din ultimele zile
si-au facut simtita prezenta si pe piata
de capital din Roménia, atét la Bursa
de Valori, cat si la Bursa Monetar
Financiara de la Sibiu (Sibex), prin
diminuarea valoarii tranzactiilor.
Pagina 6

BANCI-ASIGURARI

W Pretul asigurarilor de credite
comerciale va creste din cauza
turbulentelor de pe piata financiara
internationald, afirma Jochen Dumler,
‘membru in boardul companiei de
asigurari de credite Euler Hermes.
Pagina 6

M Vienna Insurance Group si-a
consolidat pozitia de lider al pietei
locale a asigurérilor prin achizitia
diviziei de asiguréri a BCR de la grupul
austriac Erste, avand acum o cota de
piata de aproape 31%.

Pagina 6

M Datoria externa pe termen scurt
a scazut usor in trimestrul al doilea,
ajungand la 17,6 mld. euro si
intrerupéand astfel o serie de peste trei
ani in care a crescut neintrerupt.
Pagina 7

ZF 10 ANI

W Economia Statelor Unite a fost
nevoita sa suporte in ultimele luni atat
efectele pretului record al barilului de
petrol, cat si problemele legate de criza
sectorului imobiliar si de numérul din
ce in ce mai redus de credite ipotecare.
Pagina 17

M Asiguratorul American
International Group (AIG) se
confruntd cu o criza severa de
lichiditate dupa ce agentiile de
evaluare financiara au decis sa reduca
ratingul companiei.
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BUSINESS HI-TECH

B Vittorio Colao, noul director
executiv al grupului Vodafone, a
demarat in cursul acestei luni un
proces de schimbari ale
managementului celui mai mare
operator de telefonie mobila din lume.
Pagina 13

W Principalii jucatori de pe piata
locala de distributie IT au incasat in
2007 venituri cumulate de aproximativ
732,8 milioane de euro, in crestere cu
peste 26% fata de anul precedent.
Pagina 13
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Citesc ZF dimineata la prima ord si
urmaresc cursul de schimb, evolutia
pietelor financiare si bancare si
bineinteles stirile referitoare la
constructii si imobiliare.

Mihai Rohan

presedinte & CEO al Carpatcement Holding

S K7V ) R

Bursa de la Bucuresti, lovita
in plin de criza din America

Sistemul bancar mondial, aproape de blocaj m Au intervenit bdncile
centrale m Bursele sunt in picaj m Americanii de rand se tem sd nu-si piardd
economiile m Incertitudinea creste tot mai mult.

zr Sciderea indicelui BET ar fi putut fi si

mai mare daca titlurile Béncii Transilvania
nu ar fi fost suspendate de la tranzactionare.

SIF-urile au pierdut si ele ieri aproape
9%.

alimentul Lehman Brothers si
posibila pribusire a_ gigantului
American International Group
(AIG) au trimis unde de soc
pe pictele financiare
din toatd lumea.

..Practic, crahul la noi deja a avut loc.
Analistii considerau ci atunci cand vor
incepe falimentele este posibil s

Bursa de la Bucu- u Ce se va intampla se termine si criza interna-
resti a scdzut cu . tionald, ceea ce ar putea
peste 7%, cea fn sistemul avea ca efect cel putin
de la Mosco- lCdndsevuopri financiar o oprire a caderii
vaa trebuit s . . burselor pe_ plan
fie inchisi din eriza in America? international? extern st impli

cauza scaderii cu
peste 15% a celor
mai importante ac-
tiuni. In Europa, bur-
sele au continuat s
scadd, trase in jos de acti-
unile companiilor de asi-
gurii si ale bancilor.

In acest context, bancile centrale au
incercat din rasputeri sd readucd stabilitatea
pe piete prin pomparea de miliarde de euro
in sistemul financiar, insd fard succes. AIG
cautd cu disperare fonduri in valoare de 70 de
miliarde de dolari necesare pentru a se
mentine pe linia de plutire, iar actiunile sale
erau ieri la ora 17 (ora Romaniei) in scidere
pe bursi cu circa 50%, pani la 2 §, ceea ce in-
seamnd un nivel de 35 de ori mai scizut decat
in urm cu un an.

Banca britanicd Barclays se numard
printre institutiile care profita de pe urma
acestei crize, anuntand cd a ajuns la o inte-
legere in ceea ce priveste achizitia anumitor
active ale Lehman Brothers, bancd intratd in
faliment la inceputul saptdménii.

P pu.ldz. mILmd onalu criza d-

cit si la noi®
spune Adrian
Ceucd,
directorul
general
adjunct al
BT Secu-
rities.

u Va cadea si o mare
banca europeand?

Deocamdata,
falimentele  din

u Ce se vaintémpla
cu dolaruf?

SUA nu au generat

decat panici si o retra-
gere si mai agresivd a ca-
pitalurilor de pe burse.
Toate pietele europene au fost

chhi»

puternice, m:
Europa Central

u Ce consecinfe vor a
a pierdut 4%, iar Bursa din

fi asupra plefel
financiare din
Roménia?

inda-cheie a bancii centrale a Sta-
telor Unite (Fed) este de la 2% pe an.

Atat Banca Centrald Europeand, cét si
Fed au injectat ieri fonduri de mai multe zeci
de millarde de euro pentru a evita blocarea
pietelor financiare. Pe plan local, dobanzile
au coborét usor, in conditiile in care piata
monetard este foarte putin dezvoltata si nu
are conexiuni cu circuitul international.

Leul a avut de asemenea o reactie mo-

pe Bursa de la
Moscova, care 2 pribusit cu 15%, scidere

lovna dc M:adm in ultimele doud luni, pier-

zand mai mult de jumitate din capitalizare.
Autoritaile pietei de capital din Roma-

nia nu sunt insa ingrijorate de criza pietelor

u Se vor scumpl si

derat, in contextul in care expunerile directe mai mult creditele internationale, asteptand in continuare o
ale investitorilor stréini erau deja foarte mici, in valuta? revenire.
iar iesirile de valutd nu sunt insemnate. Avénd in vedere ci piata de capital a
Totusi, piata reactioneazi cu nervozitate, Roméniei este 0 componentd a pietei eu-
iar leul urmireste tendinta regionald de ropene, impactul resimtit la Bursa de Valori
depreciere. Bucuresti este unul normal. Considerdm ci
Bursa de la Bucuresti a resimtit ieri din impactul negativ nu va fi de lungi durati.
plin cutremurul de pe pietele financiare in- u Se va deprecia Argumente sunt atdt de naturd interni:
ternationale, inregistrand cea mai dramatica leul fat de euro? cresterea economicd peste asteptiri, semna-

scidere zilnic din ultimii trei ani si jumétate,
din cawza prabusirii titlurilor din sectorul
financiar.

Indicele BET al celor mai importante
7ece companii listate a pierdut 7,1%, cea mai
mare scidere zilnica din martie 2003 pani i

aln Cum se vor reflecta

prezent, in conditiile in care actiunile BRD,
cea mai mare bancd romdneascd listats, sau | foate aceste probleme

lul favorabil dat de diminuarea ratei inflatiei
in luna august, rezultatele financiare pe pri-
mul semestru ale emitentilor ale céror actiuni
sunt tranzactionate la BVB, precum si de
naturd international, cum ar fi semnalul fa-
vorabil privind evolutia prefului petrolului®,
a declarat Gabriela Anghelache, presedin-
tele CNVM.

prabusit cu 13%, iar Broker Clyj si Biofarm in cresterea economica Pribusirea din ultima siptimana a luat
Bucurest, alte doud actiuni din componenta a Roménief? fnsi de pe Bursi peste 4 mld. euro.

indicelui BET, au pierdut peste 13%. Continuare in pagina 3
Pagina 4 Pagina 6 Pagina 20 Pagina 20

Investitorii isi contabilizeaza
pierderile: BRD a scazut cu 13%,
Petrom cu 5%, Erste cu 5%, iar
SIF-urile cu 9%.

Cursul urca la 3,66 lei pentru un
euro in a doua zi de furtund pe
pietele financiare, dupa ce jucatorii
straini au cumparat agresiv euro.

Agentiile de rating trimit la pamant
gigantul din asiguréri AIG. O
prabusire a acestuia ar zgudui
puternic intregul sistem global.

Vulturii au inceput sa ciuguleasca
din cadavrul Lehman Brothers, cel
mai mare faliment din istoria
Statelor Unite.
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Distribuitorul de
securitate [T
ProVision, la vanzare

SaBIN PoPEscU

DISTRIBUITORUL romén de wlum si servicii de securitate
informatica ProVision. cu aface; mil. euro anul
d]odﬂ. s-ar putea ridica
la 8-10 milioane de euro, au precizat pentru ZF surse din
piatd.

Printre posibilii cumpirétori se num:
american Arrow, unul dintre cei mai mari
electronice din lume.

Alexandru Andriescu, 38 de ani, CEO si actionar unic al
grupului ProVision, nu a dorit sa infirme sau si confirme
tranzactia, precizand cd a primit mai multe oferte pe care inci
le analizeaza.

Cine nu a primit oferte de preluare? Este un lucru
natural ca, in acest moment al dezvoltdrii IT-ului din
Roménia, liderii pe diverse segmente de piati s fie vizati de
asemenea propuncri. Luim in calcul céteva astfel de oferte,
insi preferdm s le consider:im mai degrabi modalititi de
accelerare a businessului peste performanta pe care o putem
realiza in mod obisnuit*, explicd Andriescu.

ProVision a inregistrat anul trecut o cifrd de afaceri de
7.5 mil. euro, din care 5 mil. euro au fost generate pe seg-
mentul de securitate a informatiei, care reuneste diviziile de
distributie cu valoare adaugati, de servicii profesionale si de
training specializat.

Nu ne vom retrage din
hu<mes< ci, dimpotrivé, ne
dorim si putem continua
pe aceastd linie incd niste
ani buni de acum inainte.
Mai mult, dorinta noastrd
este si ne extindem pe cite-
va piete din jurul Roméniei
§i pe cateva segmente adia-
cente, pentru ci securitatea
informatiei este o nisa des-
tul de limitatd“, a mai spus
Andriescu.

Fondatd in 1997 sub
numele ProVision Software
Division, compania avea circa 65 de angajati la finele anului
trecut. Numérul acestora a crescut la 75 in prezent.

Reprezentantii companiei nu au oferit detalii despre
nivelul profitului inregistrat.

Potrivit datelor publicate de Ministerul Finantelor,
ProVision a incheiat anul trecut cu un castig net de 36.700 de
euro. Din grup fice te mai multe firme, care au fost
radiate in luna mai

ProVision ainregistrat
anul trecut o cifrd de
afaceri de 75 mil euro,
din care 5mil euro au
fost generate pe
segmentul de

securitate a informatiei

Vezi si pagina 23

Vienna Insurance a
plétit 244 mil. euro
pe asigurdrile BCR

ANGELA PLACINTA

AUSTRIECII de la Vienna Insurance, cel mai mare grup de
pe piata locali a asigurarilor, au pltit 244 mil. euro pentru
preluarea diviziei de asiguriri a BCR.

Aceasta este a doua tranzactie dupd marime din piata asi-
guririlor, dupd cea prin care francezii de la Groupama au
cumpdrat Asiban, suma plititd in acest caz fiind de 350 mil.
curo.

Tranzactia prin care Vienna Insurance a cumpdrat BCR
Asigurdri si BCR Asigurdri de Viata de la Erste a fost
finalizat la inceputul acestei siptimani.

Divizia de asigurari a BCR a inregistrat anul trecut afaceri
de circa 200 mil. euro, ceea ce inseamnd ¢ pretul platit pentru
un euro cifrd de afaceri este de peste 1,2 euro.

Aceasti tranzacie face parte dintr-o operafiune la nivel
regional, prin intermediul cireia Vienna Insurance a preluat

intreaga activitate de asi-
gurdri a Erste, valoarea

Birourile BCR totald a achizitiei fiind de
o 144 mld. curo.
Asigurari si BCR Vienna Insurance si
Asioursri d Viats Erste au semnat un acord
sigurari de Viatd vor - ge colaborare pentru o pe-
. 5 . rioadd de 15 ani, care presu-
c_ontmua sd func pune vinzarea incrucisatd a
tioneze in cadrul produselor. )
Datoritd  colaborarii
sucursalelor BCR strinse dintre companiile
P . membre ale VIG i grupul
padnd cand cele doud  BCR i Romania, BCR
X0 . Asigurdri si BCR Asigurari
partivor decide altfel. iy 3 vor pasia nu-

mele atat timp cat VIG va
deine o coti de peste 50%
in cadrul acestora si atat timp cat acordul de distributie va fi
valabil. in plus, birourile BCR Asiguriri si BCR Asiguriri de
functioneze in cadrul >ucur>dklor BCR
cand cele doud pirti vor decide altfel“, au declarat

Companiile BCR Asiguréri si BCR Asiguriri de S
adaugd astfel celorlalti trei asiguritori din portofoliul Vienna
Insurance: Omniasig, Asitom si Omniasig Life. Recent,
grupul a vandut companiile Unita si Agras citre Uniga, pen-
trua nu inciilca prevederile legale din domeniul concurentei.

Vezi pagina 6
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Constructorti si
dezvoltatori atacd
producitori de ciment

CATALIN LUPOAIE

NUMARUL constructorii i dezvoltatorilor imobiliari care
se pling de preturile prea mari ale cimentului de pe piata
locald continud sd creascd, ultimul care s-a aliturat acestora
fiind omul de afaceri Ton Tiriac.

Tiriac, care dezvoltd mai multe proiecte imobiliare, a
declarat cd pretul cimentului ajunge la 140 de euro in
Bucuresti, dublu fata de nivelul din Europa, din cauza
cartelului®,

Informatia privind pretul este confirmatd de reprezen-
tantii Asociatiei Romane a Antreprenorilor din Constructii
(ARACO). Potrivit acestora, pretul cimentului la clientul
final poate ajunge si la 140 de euro pe tond, in cazul cimen-
turilor speciale, in conditiile in care in Europa costul unei
cantitdti similare este de circa 70-80 de euro.

..De ani de zile se stie cd cimentul este mult mai scump in
Romania decat media Europeand si nu sunt semnale cd
preturile vor scidea in perioada urmatoare, din cauza cererii
in crestere. Consiliul Concurentei a luat o decizie in acest sens
in 2003, insd situatia nu s-a schimbat foarte mult, a declarat
Laurentiu Plosceanu, presedintele ARACO.

O declaratie similard a
fost ficutd si de Patronatul

Pretul final al Societatilor din Constructii
. . (PSC) in luna august, cand
cimentului poate reprezentantii patronatului
. . declarau ci preful cimen-
ajungesila M0 de tului i al ofelului-beton nu
europe tondin este controlat de nimeni si
A n inregistreazd cresteri de
conditiile i care i peste 30%.
Potrivit producitorilor
Europa costulestede . cimen, preful final al
circa70-80 de euro,  cimentului este influenat
de distribuitori. ,,Nu v1

si comentez declaratiile

vagi ficute de diferite per-
soane la adresa pretului cimentului. Am auzit de cazuri in
care cimentul a ajuns si la 140 de euro la unii distribuitori, dar
nu pot si comentez ceea ce fac distribuitorii pentru ci nu
controliim noi ce se intampli cu pretul cimentului dup ce
pleacd de la fabricd“, afirma Phillipe Platon, directorul
financiar al Lafarge Ciment.

Preturile de listd ajung la circa 340 de lei/tond la vrac, in
crestere cu 13% fata de 2007, si circa 380 de lei/tond la saci, cu
un plus de 15%, insi pretul final este influentat de discoun-
turile de volum si de diverse promotii care se fac in timpul
anului, spun reprezentantii Carpatcement Holding.

..Preturile produselor noastre s-au modificat la 1 ianuarie
2008 odaté cu intrarea in vigoare a noilor contracte de van-
zare-cumpiirare, care au fost negociate cu clientii la sfarsitul
anului trecut. Ulterior acestei date, Carpatcement nu a mai
operat nici o modificare de preturi®, afirmd Mihai Rohan,
presedintele si directorul general al Carpatcement Holding.

Consiliul Concurentei a sanctionat in 2005 cu peste 28,5
de milioane de euro Lafarge, Holcim si Carpatcement, care
au fost gasit vinovati de incéledri ale Legii concurentei. Mai
precis, in urma unei investigatii care a durat patru ani, Con-
siliul Concurentei a constatat ca Holcim, Lafarge si Carpat-
cement au format un cartel si stabileau in comun pretul de
vanzare a cimentului. Ulterior, Carpatcement Holding a fost
singura companie care a contestat decizia si a castigat in
instan{a suma de 9 milioane de euro pe care a fost nevoitd si

Lucrarile la prolectul Esplanada ar putea
f1 amanate inca tre1 ani

Dan Ghibernea

‘ _country manager al TriGranit in Roménia
Am avut nefericita situatie de a schimba
trei-patru ministri dea inceperea acestui
proiect si pot spune cd deseori nuamavut
un consens si o continuitate a negocierilor.

—

Jumitate din teren este disponibil, iar
pentru cealalta jumétate exista notificéri de
proprietate. In doiani sijumétate Priméria
ar trebui sa cumpere jumatatea de teren
care nu este n proprietatea noastra.

Cristi MOGA

Laszlo Borbely

_ ministrul dezvoltarii

neeperea lucririlor de constructie la pn)n.clul
Esplanada ar mai putea fi aménate incé trei ani
re aproape jumitate din erenul

prin care investitorul TriGranit s poatd avea
drept de proprietate temporar asupra proiectului pentru
a putea atrage finantare banca
legati de prcdam prcuccmlm citre Pri
termen de doi ani si jumitate ar Ircbul s cumpere

Gheorghe Patrascu
arhitectul-sef al Capitalei

Din punctul meu de vedere, acest proiect
poate fi asumat de cétre Primarie. Am
discutat cu primarul general, dar acesta
trebuie sd analizeze proiectul si are nevoie
de consiliere.

—

Aproximativ 70% din suprafata terenului
este’in proprietatea sau revendicata de
catre diferite persoane, care nu doresc ca
pe acest teren s fie realizat un parc.

Alexandru Morarescu
_ avocatul proprietarilor de teren

terenului se afld in proprietatea Ministerului Dezvoltérii
Va\N §i urmeazi si fie lmm[cral la Priméria Capitalei in urma
unei ordonante de urgenta.

Borbely a mentio-

care o buni parte din
guvernanti sunt deja in
precampanie.

Ministrul a mai spus
ci dupa |rans{cml tere-
nului la

Oprescu: Decizia finala o vo

Primarul general Sorin Oprescu a dedlarat ieri ca decizia finala in
privinta realizarii proiectului Esplanada apartine primarului
general si Consiliului General al Municipiului Bucuresti (CGMB),
insé va fi luata numai dupa consultarea bucurestenilor. ,Suntem
intr-o democratie unde fiecare are dreptul sé-si exprime o opinie
‘tehnica. Decizia finala in pvolmul Esplanada ovaluainsa

jumitatea de teren care nu este in
a declarat Laszlo Borbely, ministrul
lucriirilor publice si locuintelor.

Acesta a participat ieri la 0 masa rotundi la care s-a
discutat situatia proiectului Esplanada, care ar trebui rea-

Primiria are un termen
de maximum doi ani si
jumitate 3 rezolve pro-
blema terenurilor reven-

primarul general si CGMB, insa numai dupa consultarea
cetdtenilor bucuresteni”, a precizat Oprescu.

multor pmpriemn’ de pe respectivul teren, sustine ci
aproximativ 70% din’ :uprafam terenului este in

pot spune acum care este pozitia primarului general.
Planul Urbanistic General indici aceastd zona drept una
construibild. Am discutat cu primarul dar a

lizat pe un teren de 10,7 hectare de pe bulevardul Unirii  dicate.
din Capitald si care ar presupune investitii de peste un .Din punctul meu de vedere acest proiect poate fi
miliard de euro. in prezent, cea mai mare parte a  asumat de citre Prindirie. Suntintr-osituafie ineditd si nu sau

Hild incearcd sa convinga 6.000 de pensionari

sa accepte rente viagere in schimbul locuintet

1zABELA BADARAU

COMPANIA Hild, care oferd persoanelor de peste 65
de ani posibilitatea de a beneficia de rente viagere in
schimbul ceddrii propriei locuinte, si-a stabilit ca tinta
atragerea a circa 6.000 de clienti in urmtorii ani.

spus Baltazar.

A de citre diferite persoane,

din diverse asociatii, cum ar fi Asociatia Pensionarilor
din Bucuresti. ,.Seniorii au fost interesati si afle mai
multe si s-au aratat bucurosi sa intre in program®, a

Reprezentantii Hild sustin cd principalul motiv
pentru care compania a ales Romania este faptul ca

care ,,nu doresc ca pe acest teren s fie realizat un parc*.
..Povestea* proiectului Esplanada a inceput in urma cu
ini, in 2004 fiind organizatd o licitatie
de citre compania TriGranit Development,
faceri maghiari, canadien §i
Immoeast.

uatie de a schimba trei-patru
acestui proiect si pot spunc
i inuitate a nego-

sta trebuie
proiectul u
are nevoie de consiliere.

Gheorghe Pitrascu,
hitectul-sef al Capital
Sorin Oprescu a
sustinut in timpul cam-
paniei electorale ci do-
reste realizarea unui
parcin care va aduce ci-
prioare pe terenul din
centrul Capitalei.
Avocatul  Alexan-
dru Morirescu, care re-
prezintd interesele mai

lor. Am pierdut luni ca noul ministru
deze cu dosarul si dupi discutii comune si cu Primdria, ar
fi culmea ca aceeasi Primiric, dar cu un alt cap, i spun
cii-si ia jucirile si pleaci®, a declarat Dan Ghibernea,
country manager al TriGranit in Romania.

Esplanada este previzut drept o dezvoltare mixtd,
cuprinzand clidiri de birouri, centru comercial si spatii
culturale, a crui dezvoltare implica investitii estimate la
un miliard de euro. Proiectul este dezvoltat in
parteneriat public privat, astfel ci Guvernul ar urma si
primeasci proprietiti cu o valoare de 60 de milioane de
euro, iar dupi 49 de ani intreaga dezvoltare ar urma si
revind in proprietate publici.

Distrigaz Sud:
Scumpirea gazelor
e nevitabild

ROXANA PETRESCU

CEA MAI mare companie de distributie si furnizare a
gazelor naturale, Distrigaz Sud, spune ¢ majorarea facturilor

o pliteascd in 2005.
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Bogdan Baltazar, consiler al afacerii, spune ca renta
variaza in functie de varsta si valoarea casei

Roménia este a doua tard ca mérime din Europa
Centrald si de Sud-Est si de aceea reprezintd o
componentd cheie pentru afacerea noastrd. Dacd in
Ungaria, in patru ani de la lansare, au aderat la progra-
mele Hild 3.000 de persoane, in Roménia estimam un
numir de 6.000, fiind vorba de o piatd dubla®, a spus
John Wirth, directorul general al Hild Roménia.

Afacerea consti in , eliberarea capitalului blocat in
propna locuin(d* sub forma unei sume de bani, astfel
ca sd aibd parte de venituri la

F010: Mediafax Foto

bitranete si in acelasi timp sd beneficieze de confortul
propriei locuinte toatd viata, au explicat oficialii
Potrivit acestora, o persoand de 74 de ani ar putea
primi pentru o casd in valoare de 100,000 de euro 0 nein
ifiali de 18.000 de euro si o renti viager de
i,

rul programului poate primi mult mai

fur

Baltazar, fostul pres
consiliul consultativ al companiei. EI a mentionat
s-au organizat deja mai multe intalniri cu pensionarii

recautd pentru ci, de

chlu] rentei variazi in

spus Dilyana Georgie

pmmnaml tréieste in continuare in pmpm locuir

activitati sociale diverse pnn intermediul pa
telor incheiate de companie®, a mai spus Georgieva.

peste 80% din varstnici sunt proprietarii caselor in
care tréiesc, in timp ce in Elvetia sau Germania, doar
40% sunt proprietarii locuintei. Alituri de Baltazar,
ceilalii membri din consiliul consultativ al Hild
Romania, mai sunt Elena Petculescu, fostul presedinte
al Bancpost, sociologul Lucian Liviu Albu - director al
Institutului de Prognozi Economici si Peter Zaboji,
antreprenor si investitor, fost director al unor
companii de telecomunicatii din Germania.
Principalul actionar al firmei este banca de
investitii americand Merrill Lynch care a fost preluatd
Hild.  zilele trecute de Bank of Americ
Conceptul de «equity release» a fost privit cu
ed

ind s-a lansat acum un an in Bulgaria®, a
, directorul executiv al Hild

de circa trei ori mai mare
i in plus, este mugm in

la gaze de la inceputul lunii octombrie este practic inevitabild
in contextul majorarii pretului platit de companiile de profil
pe importurile de gaze din Rusia.

Oficialii Distrigaz Sud spun ci va exista totusi o relaxare
apretului gazelor importate abia fn primul trimestru al anului
viitor pe fondul sciderii din ultimele zile a cotatiilor
internationale la barilul de petrol.

.Nu cred ¢ existd vreo sansd ca pretul gazelor naturale si
nu creascd din octombrie. ANRE (Autoritatea Nationald de
Reglementare in domeniul Energiei) va decide procentajul,
dar in contextul in care pretul gazelor de import va ajunge la
500 de dolari pe mia de metri cubi in al treilea trimestru si la
550 de dolari in ultimul trimestru al anului, preturile la consu-
matorul final nu au cum sa stea pe loc*, a explicat Nicolas
Richard, direcorul adjunct l diecc de tranzaci corpora-

i

dl Richard. Potrivit celor mai re-
licitat atat de Distri-

EFT a cumprat energie de
12 mil. euro de la CE Rovinari

Energy Financing Team, unul dintre cei mai
mari traderi de energie electrica din
regiunea de sud est a Europei, a cumparat
feri 0,2 TWh de pe bursa de energie OPCOM
de la Complexul Energetic Craiova, pretul
de atribuire al contractului fiind de 195 de
lei pe MWh. Astfel, valoarea totala a acestei
tranzactii se ridicé la circa 12 milioane de
euro. Aceasta este singura tranzactie de
vanzare pe care a reusit s-o realizeze eri CE
Rovinari din cele patru organizate pe
OPCOM de catre unitatea de productie de
energie din cauza lipsei de oferte de
achizitie. Az si maine vor avea loc pe
platforma PCCB (Piata Centralizate a
Contractelor Bilaterale) doud tranzactii
foarte mari de achizitie de energie prin care
Alro, cel mai mare consumator local, si
Energy Holding, cel mai mare trader privat
de energie, care vor incerca sa cumpere
aproximativ 1 TWh de energie fiecare,
valoarea cumulaté a celor doud tranzactii
fiind de peste 80 de milioane de euro.
Roxana Petrescu

Electrica are un nou director financiar

Electrica, unul dintre cei mai importanti
jucatori din piata energiei electrice cu
afaceri de peste 1,8 mid. de euro anul
trecut, are de la inceputul acestei saptamani
un nou director financiar in persoana Mariei
Stan Donide. Ea il inlocuieste din functie pe
Constantin Chivulescu. ,Motivul incheierii
colaborérii cu Electrica a fost incetarea
perioadei mandatului meu care a expirat pe
data de 14 septembrie. Aceastd decizie a
fost luata in Consiliul de Administratie al
companei. In prezent, analizez o alt oferts
venita de la 0 companie care activeaza tot
in segmentul energetic”, a declarat
Chivulescu fara a nominaliza insa compania
respectiva. Potrivit acestuia, Maria Stan

Donide a activat finainte de aceasta
nominalizare tot in cadrul companiei
Electrica, in mai multe filiale.
Roxana Petresau

Protocol pentru simplificarea platii
online a impozitelor

Guvernul va adopta, in sedinta din aceasta
saptamana, un protocol care va permite
celor care acceseaza site-urile administratiei
publice pentru plata taxelor i impozitelor
sau transmiterea unei cereri sa se
autentifice fara un cod de identificare si o
parola furizate de primarii. , Protocolul se
numeste OpeniD si va fi reglementat printr-
0 hotarére de guvern”, a declarat ieri
secretarul de stat in Ministerul
Comunicatiilor si Tehnologiei Informatiei
(MCTI) Constantin Teodorescu. El a adaugat
ca protocolul este deschis, public,
nonproprietar si gratuit, fi fiind adoplat de
mai multe ,nume importante” din

domeniul tehnologiei informatiilor, cum ar fi
Google, Yahoo!, IBM, Microsoft, VeriSign,
SUN si AOL. Dupé publicarea actului
normativ in Monitorul Oficial, Ministerul
Comunicatiilor va putea sa primeasca
cererile venite din partea celor care
intentioneaza & devina funizori de
garantie de identitate electronica. Pana la
finele lunii noiembrie, vor fi acordate
primele autorizatii.

inmatricularile de masini noi au scizut
w35%

Tnmatriculérile de autoturisme noi au scazut
cu 3,5% in primele opt luni comparativ cu
aceeasi perioada a anului trecut, la 201.870
de masini, fatd de 209.093 in aceeasi
perioada a anului trecut, potrivit statisticilor
Asociatiei Constructorilor Europeni de
Automobile (ACEA). Din punctul de vedere
al pozitiei in clasamentul european,
Romania a urcat pe locul 11, in primele opt

luni, dupa ce la nivelul semestrului intdi s-a
clasat pe pozitia a 12-a. , Este greu de
anticipat ce se va intampla in continuare,
atat cu piata auto cdt si cu taxa auto. Nu
trebuie ignorat nici ce se va intampla cu
bugetul de stat, statul renuntand astfel la o
sursd de venituri, atat directe prin
intermediul taxei, cat si indirecte din taxe si

£070 Mediafax Foto
impozite", a spus Mihai Ivénescu, director
general al M Car Trading, importatorul
Mitsubishi in Roménia, care mai este si
membru al Asociatiei Producatorilor si
Importatorilor de Automobile din Romania
(APIA). El a adaugat ca anul acesta
importurile de autovehicule vor inregistra un
Titm de crestere de aproximativ 10%,
procent care ar fi putut ajunge pana la 20-
25% daca taxa de primé inmatriculare nu ar
fi fost modificata. La nivel european, cea
mai mare piata ramane in continuare
Germania, care a crescut cu 1,7% in primele
opt luni, la un nivel de peste 2,1 milioane
de masini, urmata de Italia cu 1,74 mil.
autoturisme, in scadere cu 12%.

Alecy

Inflatia in august, de doud ori peste
media Ul

Romania se situeaza pe pozitia a cincea
‘intr-un clasament al celor 27 de state din
UE in functie de rata anualizaté a inflatiei in
luna august, iar nivelul de 8,1% inregistrat
pe plan local depéseste de aproape doud ori
media comunitara de 4,2%, potrivit datelor
Eurostat. Roménia a inregistrat o rata

anualizata a inflatiei de 9,1% in iulie,
respectiv 5% in august 2007. In zona euro,
Biroul de Statistica al Comisiei Europene a
calculat o medie de 3,8% a inflatiei anuale,
confirménd estimarile preliminare, in
scadere cu 0,2 puncte procentuale fata de
iulie, insa mai muft decét dubla comparativ
cu rata de 1,7% din perioada similara a
anului trecut. La nivelul UE, inflatia a scazut
in acelasi ritm fata de luna iulie, de la 4,4%
la 4,2%, fata de 1,9% in august 2007. Cele
mai ridicate rate anualizate au fost
raportate de Letonia (15,6%), Lituania
(12,2%), Bulgaria (11,8%) si Estonia
(11,1%). Mediafax

George Copos, chemat la DNA in
dosarul Loteria

Omul de afaceri George Copos s-a prezentat
ieri la Directia Nationala Anticoruptie (DNA)
in dosarul Loteria i care este cercetat,
alaturi de presedintele fondator al PC Dan
Voiculescu si de fiica acestuia Camelia
Voiculescu, pentru fapte precum spalare de
bani si fals. Copos a dedlarat ca dosarul in
care a fost citat este unul politic, in care se
‘incearca exterminarea oamenilor de afaceri
care au intrat in politica si care au investit in
Romania, precizand ca pana acum
procurorii nu i-au aratat nimic concret.
Este un dosar politic in care se incearca
exterminarea oamenilor de afaceri care au
intrat in politica, lucru pe care eu il regret,
de altfel, fata de oameni care au creat locuri
de muncd, oameni care au investit in
Romania, si toate astea pentru ca am fost
‘oameni muncitori si am facut ceva bun
pentru aceastd tard. Pana acum nu s-a
intamplat nimic. Este un dosar din 2006, iar
pand acum nu mi s-a aratat nimic concret.
Va dati seama ca sunt si eu revoltat ca
om", a declarat Copos la iesirea din sediul
DNA. Intrebat pentru ce a fost chemat
Copos la DNA, avocatul acestuia,
Gheorghita Mateut, a declarat c& procurorii

l-au citat pe clientul sau pentru a-i prezenta
invinuirile, lucru care totusi nu s-a mai
ntamplat.

Romania se va axa pe energie
nuclearé, spune Vosganian

Dezvoltarea Romaniei in ceea ce priveste

productia de energie electrica se va baza pe
energia nuclears, productia din aceasta

anuntat ieri ministrul finantelor Varujan
Vosganian (desen). E| a mentionat ca au
fost reluate negocierile cu cei sase investitori
pentru constructia reactoarelor nucleare 3 si
41a centrala de la Cernavoda si ca au fost
demarate studiile
pentru realizarea
celei de-a doua
centrale nucleare.

sase investitori
selectati pentru
aceasta faza sunt
incurajatoare, n
sensul ca am reluat
negodierile cu
aceste companii”,
aspus Vosganian,
citat de Mediafax.
Negocierile au fost reluate recent cu CEZ
(Cehia), Electrabel (Belgia), Enel ((talia),
Iberdrola (Spania), ArcelorMittal (Romania)
si RWE (Germania), dupa ce statul a decis
sa detina prin Nuclearelectrica un procentaj
de 51% din proiectul care va dubla
productia de energie nucleara a Romaniei.
Investitiile necesare acestui proiect se ridica
la cel putin 3 mid. euro. Ministrul a adaugat
ca realizarea centralei Tamita-Lapustesti,
necesara dupa intrarea in functiune a
reactoarelor nucleare 3 si 4, va presupune
costuri de 1 mld. euro. Vosganian a apreciat
& in perioada 2009-2012 investitiile in
sectorul energetic ar putea ajunge la 12-15
mid. euro. Roxana Petresa

gaz Sud, cat si de E.ON Gaz Romania este de circa 10%.
Ultima majorare a preturilor gazelor furnizate populatiei
aavut locla 1 iulie, cand tarifele au crescut in medie cu 12.5%.
Desi ANRE nu a anuntat posibilitatea scumpirii gazelor
din octombrie, Ministerul Muncii a lansat o dezbatere publici
un proiect de act normativ pentru majorarea ajutoarelor de
‘incéllzire care ia in calcul o crestere de 5% a pretului gazelor de
la 1 octombrie. Oficialii ministerului au declarat pentru ziarul
Gindul ci informatia referitoare la majorarea de 5% au
obtinut-o chiar de la ANRE in urma unei solicitiri exprese.

Prefabricate Vest se
pregateste de vanzare

LiviU TANCU - Mepiarax

ACTIONARII producdtorului de materiale de constructii
Prefabricate Vest din Bucuresi pregitesc vinzarea compa-
nici, iar valoarea in jurul ciireia se vor purta discufiile ar putea
depisi 80 mil. euro, au declarat surse din piata materialelor de
constructii.

wActionarii Prefabricate Vest intentioneazd si vanda
compania si au mandatat deja firma Capital Invest sd se ocupe
de tranzactie. Sunt interesate de achiziie mai multe fonduri
de investitii, dar si companii strdine din domeniul materialelor
de constructie®, au spus sursele citate.

Radu Momanu, partener in cadrul Capital Invest, a
declarat ci nu di detalii despre tranzactiile in care firma pe
care o conduce este implicatd.

In acelasi timp, directorul de marketing al Prefabricate
Vest, Florin Ispas, a negat ci firma ar fi de vanzare.

Nu am informatii i s-ar vinde Prefabricate Vest. Daci
ar fi asa, as fi printre primii care ar afla. Ne viziteazd foarte
ume, mulfi si manifesta dorina de a cumpiira, dar asta

nu inseamnd ¢ vindem®, a adzugat el.

Actionarii firmei au anuntat in iulie ¢ Prefabricate Vest
se va diviza in patru companii, Prefabricate Vest SA si alte
trei firme, cdrora le va transfera o parte din patrimoniu si ac-
tivitatile de dezvoltare imobiliar, antreprenoriat si productia
de materiale de constructii. Prefabricate Vest Bucuresti este
controlatd de firma Vestco Industries, care detine 90% din
actiunile producitorului de materiale de constructii. Vestco
Industries este detinuta, in proportie de 99,9%, de Viorel Ion.

Compania define in Bucuresti o fabrici de produse din
BCA i o unitate de productie a pavelelor si bordurilor si a
realizat in 2007 o cifra de afaceri de 48,3 mil. euro si un profit
net de 8,2 mil. euro.




ZIARUL FINANCIAR ¢ Miercuri, 1

7 septembrie 2008

EVENIMENT

3]

Finantele cautd din nou bani pe pietele
strame pentru acopertrea deficitulut

Ministerul Economiei si Finantelor intentioneazd

sd redeschidd in perioada

urmdtoare emisiunea de

eurobonduri lansatd la jumdtatea acestui an si

analizeazd, de asemeneaq

, posibila majorare a

plafonului de imprumuturi pe piata locald.

Craupia MEDREGA

om redeschide in acest an,
probabil la sfarsitul lunii
octombrie sau inceputul
lunii noiembrie, emisiunea
de eurobonduri lansata la
Jumélatea acestui an, pentru a atrage inci
250 mil. euro. Conditiile sunt mai bune pe
pietele financiare si vom avea un plus de
lichiditate*, a declarat Eugen Teodorovici,
secretar de stat in Ministerul Economiei si
Finantelor. Analistii apreciaza ci decizia
reflectd o nevoie puternici de finantare
pentru acoperirea deficitului bugetar.
Avand in vedere turbuleniele de pe
plete]e financiare internationale, acest anun(
mise pare extrem de surprinzitor i nu poate
decat si trimitd cu gandul la o nevoie
imperioasi de finantare, o bnuial care va fi
si ea inclusd in pretul ce va reflecta
aversiunea fatd de risc a investitorilor,
declarat pentru ZF Radu Créciun, dmctor
de investitii la Interamerican Pensii.
Plafonul maxim aprobat de Guvern
pentru emisiunea de eurobonduri este de 1

mld. euro, far 750 mil. euro au fost atrasi in
luna junie, la o dobanda de 6,5%, cu circa
2% mai mare fatd de nivelul de anul trecut.

Totodatd, ministerul se géndeste sa
‘majoreze si plafonul de imprumuturi pe plan
local pentru acest an, de 11 mld. euro, in
functie de evolutia bugetului si conditiile de
piatd. Finantele au inceput insd sd respingd
din nou ofertele bancilor pentru titlurile de
stat, considerand randamentele cerute prea
ridicate.

Analistii continud sd sustind ci deficitul
bugetar poate depdsi 3% din PIB, in
conditiile in care dupd opt luni a ajuns la circa
1% si urmeazd si mai apard o serie de
cheltuieli.

.Bugetul este deja pe deficit, dar acesta
nu include despagubirile la Fondul Pro-
prietatea, subventiile bugetare pentru
agriculturd si cofinantdrile pentru proiectele
finan(ate cu fonduri europene. in plus, este
an electoral si mai trebuie ficute unele
«cadouri». Deficitul poate ajunge sau chiar
depisi 3% din PIB“, a spus Liviu Voinea,
directorul executiv al Grupului de Economie
Aplicati.

FOT0: Rompres

Si Mihai Ion, presedintele Raiffeisen
Asset Management, sus(ine ¢ este nevoie de
fonduri pentru acoperirea  deficitului
bugetar.

Dobiénzile de pe piata internd sunt
ridicate, dar si pe piata externd costul
finandrii va creste in perioada urmatoare.
Deficitul bugetar trebuie insi finantat. Este
greu de spus dacd ¢ mai icftin s ne
imprumutam de pe piata locald sau de pe
pletele externe*, a explicat Ion. In contextul
crizei financiare internationale Roménia va

Eugen Teodorovici
secretar de stat in MEF

Vom redeschide in acest an,
probabil la sfarsitul lunii
octombrie sau inceputul lunii
noiembrie, emisiunea de
eurobonduri lansata la
jumdtatea acestui an, pentrua
atrage incd 250 mil. euro.
Conditiile sunt mai bune pe
pietele financiare si vom avea
un plus de lichiditate.

trebui si pliileascﬁ si costul cresterii per-
ceptiei de risc.

Roménia a revenit pe pictele externe in
acest an, dupd o pauzi de 5 ani, timp in care
finantarea deficitului bugetar a fost asiguratd
preponderent de pe piata internd si din
incasirile din privatizare.

Banii imprumutati in vard au avut ca
destinatic refinantarea unei emisiuni de
eurobonduri cu scadenta la 27 iunie, in
valoare de circa 600 mil. euro, dar si aco-
perirea deficitului bugetar.

Bursa de la Bucuresti, lovita in plin de criza din America

Urmare din pagina 1

CE SE va intampla pe piata bancari? , Este
incd prematur pentru a evalua posibilele
efecte ale crizei internationale pe plan local.
Trebuie si mai treacd timp, si vedem cum se
comporti biincile locale si populatia®, spune
Valentin Lazea, economistul-sef al BNR.
Bincile locale sunt puternic dependente
de finantirile atrase de la actionarii lor din
strdindtate, in conditiile in care creditele
acordate depasesc depozitele atrase de la
clienteld cu peste 10 miliarde de euro.
Grupul AIG, care ar putea fi urmtoarea
victimd a crizei, potrivit analistilor, detine in
Roménia doud companii de asigurdri - AIG
Roménia si AIG Life - si un fond de pensii, cu

peste 270,000 de clienti. Comisia de Suprave-
ghere a Sistemului de Pensi Private (CSSPP)
a precizat ieri c turbulentele financiare de la
nivel international nu pun in pericol in niciun
fel piata pensilor private din Romania,
.Dificultitile de ordin financiar prin care
trec marile institutii financiare din SUA pre-
zente, intr-o formd sau alta, pe piata pensiilor
private din Roménia nu aduc atingere fon-
durilor de pensii administrate privat sau
contributiilor participantilor. Sistemul de
pensii private din Roménia pune accent pe
siguranta participantilor, iar cele mai impor-
tante elemente de sigurantd ale sistemului
deriva din protectia pe care legislatia o oferd
participantului“, au spus oficialii CSSPP. Ei
afirmd cd banii din conturile fondurilor de

e
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pensii sunt la adipost de problemele prin care
ar putea trece administratorul, pentru ci
existd o separare clard a activelor fondurilor
de cele ale administratorilor. De asemenea,
nicio operaiune cu banii clientilor nu poate fi
realizata fara acordul administratorului, care
este supravegheat de BNR,

»Nu cred ci existd un impact al crizei
asupra sistemului de pensii private. Pensiile
private sunt o necesitate, nu o inventie roma-
neasci, existi peste tot in lume. Pensile priva-
te sunt pe termen lung, de 15 - 30 de ani, deci
o conjunctura negativa, cum este cea de astdzi,
pe termen scurt, nu le poate afecta, considera
Mihail Ton, presedintele Raiffeisen Asset
Management. Vor fi afectate fondurile de
pensii private din Romania, aflate abia la ince-

put, de crizi? ,Nu cred pentru ci deocamdati
performanta fondurilor de pensii este buna
raportat la turbulentele cu care se confruntd
pietele financiare®, spune Radu Criciun,
director de investitii al Interamerican Pensii.

Fondul de pensii administrat de AIG pe
piata locali este controlat de AIG Life Ro-
mania, compania de asiguriri de viad a gru-
pului american, despre care Comisia de Su-
praveghere a Asiguririlor (CSA) a precizat
cd nu are nicio problemd financiard si c este
pe profit. Reprezentantii CSA au precizat ci
in cazul in care un asigurétor intra in fali-
ment, sumele pe care acesta le datoreazi asi-
guratilor sunt platite din Fondul de Garan-
tare. AIG Life este a doua companie din
piata asigurdrilor de viata.
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We are ready to help you become proficient.

We are perfectly equipped to help you achieve optimum knowledge and skills

through a new series of technical trainings. Our programme is aimed at those who are

new to or have little experience with IFRS and need an effective overview of all

standards. The courses will walk you through all aspects of IFRS standards, including

first-time preparation of IFRS financial statements. Each module features detailed

explanation of main principles, describes recognition and measurement rules as well

as disclosure requirements.

Conversion to IFRS
Reporting under IFRS

Assets and liabilities under IFRS, Part 1
Assets and liabilities under IFRS, Part 2

Income statement under

IFRS

Financial instruments in theory and practice
Business Combinations under IFRS

You should not miss this excellent opportunity to shape up for producing sound

IFRS financial statements for 2008

30 September 2008

14 October 2008

21 October 2008

28 October 2008

11 November 2008

25 Movember 2008
9 December 2008

All courses will be held at JW Marriott, Bucharest. Please visit the Events

section on our web page www.pwe.com/ro to download the detailed agenda and the

application form. For additional information, please

*connectedthinking

021 202 88 37.
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puncte de vedere _

Pietele americane
se-nfratesc cu dracu’

DE ADRIAN VASILESCU

ngele economice au o trasdturd comund,
loveditd istoric, ce ajutd lumea sd nu
innebuneasci de tot: vin si trec. Drama este ci
desi trec, unele repede, altele incet, in cativa ani
chiar, lasi in urma lor mai multe falimente, mai
mult somaj, mai mult sardcie si mai multa
suferintd.

Dupia Al Doilea Riizboi Mondial, americanii
au trecut prin mai multe crize, unele lungi, altele
scurte, cu urmdri grave sau mai putin grave.
Semnificativ este faptul ¢4, in vremuri de criza,
desi apareau numeroase studii care dadeau o
importantd exageratd curbelor de descrestere,
societatea in ansamblu nu se ldsa descurajatd. Desi
americanii se trezeau, dintr-o dat, cu valuri de
inflatie §i somaj, fiind nevoiti s munceasci mai
mult si s castige mai putin, cici salariile reale erau
reduse drastic de inflatie,
nu disperau.

Criza actual, izbucnitd
in vara lui 2007 si care
continud, pare a fi insa mai
cumplitd decét celelalte.

Statul e chemat, acum, si se
implice in salvarea marilor banci
ajunse in derivd sj, de aceasta

economiile lor pe aceastd piatd, pentru a castiga
‘mai mult. Marele scop fiind multiplicarea
investitiilor. $i, deci, multiplicarea banilor.
Fascinati de ideile monetariste ale lui Milton
Friedman, americanii s-au convins ci o cale bund
in economic e greu de gisit, daca nu imposibil,
fira libertatea de alegere. Dovada a venil repede:
economiile deschise - fiind mai dinamice, mai
inovative, avand mai multe optiuni in aplicarea
politicilor si de valorificare a resurselor - obtineau
de reguld rezultate bune. fnainte de orice,
libertatea de alegere a insemnat libertatea de
schimb: de mérfur, de titluri de valoare, de bani.
America, lisénd in seama pietei impartirea
resurselor, inclusiv a banilor, organizarea
productiei si repartizarea profitului, nu miza fnsa
exclusiv pe despartirea statului de economie. Mai
cu seamd ci economia de piatd nu se poate
dezvolta, nu se poate consolida fard institutii
solide. $i fard legi bune. Tar institutiile, legile nu
pot si existe fard stat. Tara
are nevoie de legi
intelepte, care si nu fie
impilate de o teologie
tirand si exclusivistd, dar s
fie extrem de riguroase. $i

Mai ales dupd rabufnirea M . . iy are nevoie si de respect
puternici de zlele trecute, dat@ probabll dupa ceva f[ deosebit fatd de legi.
intr-un moment in care Pentru cii numai puterea

pérea ci lucrurile se
calmeazi, pe fondul unor
cifre ceva mai optimiste

trecut lacu’ piata financiara va
accepta noi reglementari.

legilor ii putea da tdria si
fie la indltimea cerintelor
noilor vremuri.

privind cresterea
economica din SUA. $i pe
neasteptate o stire a ficut explozie. O explozie mai
puternicd decat cele precedente: Bear Stearns,
Freddie Mac, Fannie Mae. Acum era vorba despre
Merrill Lynch, o uriasi banci de investitii care
intrase in derivé si a fost salvatd, in ultimd instanta,
de Bank of America. i de Lehman Brothers, de
asemenea 0 mare banci de investitii, in pericol s&
se scufunde si ea, care a strigat dupi ajutor.

n criele precedente, mé refer la cele de dupi
Al Doilea Rizboi Mondial, americanii au mizat pe
piete. Chiar daci pietele gresiserd grav si erorile
lor au provocat crizel. Fiindcd s pietele gresesc.
Ei bine, cu rare exceptii, pietele au fost lasate si-si
repare singure greselile. Increderea in ele fiind
nelimitata.

De altfel, in toti acesti ani, americanii au
inteles mai repede decat altii ci piata financiara -
cu institufiile e specifice: binci, burse, fonduri de
investitii, societéti de asiguriri, care atrag zeci de
milioane de persoane, ce au consim(it sd-si asume
un risc ceva mai mare si care, astfel, adaugd un
plus de céstig la veniturile lor obisnuite - este cap
de coloand. Iar faptul ¢ multiplica bani a ficut-o
atractivd in ochii unei mari parti a populatiei si ai
companiilor, care simt astfel indemnul de a veni cu

in acelagi timp, insi,
convinsi ci nu va putea
avea 0 economie de piatd sinitoasa fard institutii
de piat, firi o culturd de piaté si fard un ascutit
spirit al luptei pentru profit, America a dat uitdrii
momentele fierbinti in care a chemat statul in
ajutorul economiei. Uitase inclusiv de pactul
dintre stat si piatd, de dupa Marea Crizi din anii
1929-1933. Pact ce a ajutat economia americana si
se refaci si si prospere.

cum, America face un nou pact cu dracu’

chiar in toiul crizei. Crezand mai depane in
puterea pietei libere. Dar acceptand ci libertatea
pietei, cu marele ei atu, concurenta, nu fnseamna
in niciun fel ,circulatie firi reguli*. Acelor
intreprinzatori din economia reald, care n-au
incetat si ceard si fie lisati in pace, pentru c stiu
ei mai bine si-si organizeze afacerile, le di acum
de inteles cd nici atunci cand aleargi cu
automobilul pe autostradd nu sunt ldsati de capul
lor. Pe autostrada circulatia e liberd, dar
reglementat. §i piata ¢ liberd, dar are nevoie de
organizare si reglementare. Statul e chemat, acum,
si se implice in salvarea marilor binci ajunse in
derivi i, de aceasti dat, probabil, dupa ce va fi
trecut lacu’ piata financiard va accepta noi
reglementdri.
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Media.

scolara.

Musetescu (TNS

incepe Scoala de Media

Asociatia Romand pentru Mdsurarea Audientelor
(ARMA) si Uniunea Agentiilor de Publicitate din
Romania (UAPR) cu sprijinul IAA, ARA si BRAT orga-
ganizeaza, Tncepand cu aceastd toamnad Scoala de

Scoala de Media va avea douad cursuri principale:
un curs pentru Tncepatori
unul pentru angajatii firmelor de profil - TOWARDS
EXCELLENCE.

In cadrul cursurilor se vor efectua practic activitati
de cunoastere, cercetare si aplicare a principalelor
sisteme de mdsurare a audientelor/tirajelor exis-
tente In Romania (SNMATV, SAR, BRAT, SATI)
precum si a numeroase tehnici, procedee si studii
de piata, cum ar fi SNA FOCUS.

Printre mentorii Scolii
specialisti in mass-media, masurarea audientelor,
marketing, cercetare de piata, strategie si planifi-
care de media: Paul Markovits (Vodafone), Andrei
Taylor Nelson), prof. dr. Mihai
Coman (Universitatea Bucuresti), Razvan Varabiescu,
Octav Popescu (Initiative Media), Andi Dumitrescu
(GfK), Liliana Mihailescu (TNS Media Research).

Cursul BASIC KNOWLEDGE va incepe pe 27 sep-
tembrie iar Tnscrierile pentru cele 200 de locuri dis-
ponibile se pot face pana pe data de 25 septembrie.
Detalii despre cursul TOWARDS EXCELLENCE vor fi
disponibile din octombrie. La inscriere, cursantii
care nu lucreaza in industria de media si comuni-
care se pot adresa UAPR si ARMA in vederea
obtinerii unei burse de studiu care sa acopere taxa

BASIC KNOWLEDGE si

se numdra cunoscuti

Mai multe detalii pe http://www.mediaschool.ro
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Investitort isi contabilizeaza pierderile dupd a doua z1

VLAD ANASTAS

Bursa continu si scadi. Pe fondul sciderilor
este posibil si asistim totusi la o crestere a

posibil ca prefurile si sc opreascd din sciderc,
a adiugat Trif

Scadere drastica

Atinge noi m

de dezastru

Cea mai mare scadere

. PR o < . -Cri Amonil Slobozia (AMO)
ndicele BET, al celor mai lichide 10 lichiditatilor pe piata®, a apreciat Marius Trif,  Titlurile Petrom (SNP) au ficut subiectul BRD Groupe SocGen (BRD) SIF Banat:Crisana (SIF1) {AND)
companii de pe piatd, a continuat si ieri ~ directorul general al societdtii de brokeraj unei tranzactii record, de 57,1 mil. actiuni, va- 27,0 lelactiune 36 0,10
trendul descendent consemnat la  Carpatica Invest. loarea deal-ului ridicindu-se la peste 212 mil. 13255 leifacine leifciine
inceputul siptiménii, pierznd 6% fati Valoarea totali a tranzactiilor a insumat lei. Tranzactia s-a incheiat la pretul de referinti 952% i pes -14,88%, ulimul pret.
de nivelul de referinta de luni. Indicelea ieri 54,7 mil. lei (15,1 mil. euro), cea mairidicatd ~ stabilit in sedinta de luni, de 0,372 lei/actiune. 250 e . .33 leifactiune 008 0,04 lifactine
inchis la nivelul de 4.500 de puncte. lichiditate din ultimele luni de tranzactionare. Teri, titlurile Petrom au coborat cu 5,1% fatd de - £
Sciderea BET a fost determinatd de Societitile de investitii au inregistrat nivelul de referintd, pana la pretul de 0353
declinul puternic inregistrat de titlurile BRD  scaderi masive, chiar si de 10% pe parcursul ~lei/actiune. Actiunile Rompetrol Rafinare 230
Groupe Soc. Gen. Actiunile bancii au coborat ~ sedintei de ieri, ducind indicele BET-FI la  (RRC) au scizut cu 5%, in timp ce titlurile 28 0,08
cu 14% pe parcursul sedintei, insd au inchis cu  nivelul de 27.400 de puncte, ceea ce inseamnd o Transelectrica au inregistrat o cidere de 8,2%.
132% sub pretul de referintd din sedinta de  scadere de 9% fatd de nivelul de referinta. Evolutiile negative ale companiilor ener- 21,0
luni, la pretul de 13,1 lei/actiune. Titlurile BRD Ceamai mare scidere din randul SIF-urilor ~ getice au redus cotatia indicelui BET-NG cu 24 0
s-au numdrat printre cele mai tranzactionate au consemnat-o titlurile SIF Banat-Crisana 5%, la nivelul de 640 de puncte. ’ .
actiuni de pe piatd, valoarea tranzactiilor  (SIF1), de 9,5%, urmate de actiunile SIF La nivel international, repercusiunile crizei 19,0
depisind suma de 8,9 mil. lei, cea mai ridicatd ~ Moldova (SIF2), care au consemnat o scidere ~ financiare din Statele Unite s-au resimtit si pe
din piatd. de 93%. Titlurile SIF Transilvania (SIF3) au  piata rusi si japonezd, in special. Bursa de la 0 006
Titlurile bincii austriece Erste Bank (EBS)  inregistrat cel mai mare rulaj din randul ~Moscova inregistra pierderi de 15%, in timpce 17,0
au consemnat in sedinta de ieri o scidere de  societatilor de investitii, fiind tranzactionate indicele japonez Nikkei consemna o scidere de
5,3%, valoarea tranzactiilor cu actiunile Erste 3,7 mil. actiuni in valoare de 2,6 mil. lei. 5%. Principalii indici europeni au inregistrat
depdsind 2,1 mil. lei. Este greu de apreciat o temperare a ieri o temperare a sciderilor din debutul 5g 18 005
»Bursa locald reactioneazd exclusiv la  trendului in scidere al SIF-urilor. Totul —sdptiménii, consemnénd pierderi ceva mai
evolutia pietelor externe si in special la evolutia ~ depinde doar de modul in care investitorii isi ~ mici. Indicele birtanic FTSE 100 cobora cu
pietei americane de capital. Cu toate ¢ avem  gindesc portofoliile de investitii. Dacd vor lua ~ 3,7%, indicele france CAC 40 inregistra o 13 12 004
companii cu rezultate bune, iar economia este i caleul rezultatele wmganulfn §i vor avea in  scidere de 2.5%, in timp ce indicele german Tian 08 T sept. 08 Tian, 08 76 sept. 08 Tian 08 Tosept. 08
stabild, fird presiuni inflationiste prea mari, vedere un orizont de timp indelungat, este DAX consemna o pierdere de 2.4%.
PIATA MONETARK B d al .
epate Tonwoi ursa de Valori
- ines,  [encleau | Vireluii | el 3 61 99%
Perioada b a dobégii X a dobéngi (%) 505 99 . o .
auqust 2008 71161 1207 24090 12,13 s ” Top cresteri Top scaderi Top tranzacti
sep-1558 61357 1256 2434 1] 5 W B o | e
sep. ¥ 115 5080 10, 4150 ]
i ® o 0 L) ] i 09 ) ] i )
SURSABNR | puncee
@ 03t 5% an s 057 5 55 = ) 1T 2081
Pl Fues NS 3:qpenic 08 froers P | e R It A
Gt S Pet  Varide Gt Scderid Pt i AGRAS VENNAINSURANCE GROUP 3% ] 20 ELECTROPUTERE 0 1455 519168 SIFMOLDOVA 137 a1 0432
i T TN . coner “ 0 o a0 wer 13 513 SETRISUANA osts 86 ot
3] . . "
e - ——_———_a_a”aI Categoria | s Dnunie Prfich V. (N) Petboc PriMin PetMel WAL 2Ma  RMn
o 7 eg T e e = T
R = < u . . o o 0650 19 om0 0SS 088 WM 1200 060
OFFT == Peibd V09 Pk Pl Peiled WAt TMx DM T G0 S 0B 040 088 WSl 10 oa
O FERET] W A A OS0SR40 LB A0 gy gucOWENTOWSA OIS0 S6 QS0 WD GS3 B0 00 01
e e == 3500 e 0SS0 9S00SS KGO0 (g e TGONSE 0 68 SN SE0 580 © a4
5 20419, 08 T6sept. 08 D RORES OO WE OSE 0E  OSI1S6E3 0O OB pROEGORINRON SN0 48 wo0 BN BEN mw
DR SER08 O BWCIQUBGAGRITCL 00 21 DED 00 O MRS S0 0 e AN0 0 40 A0 AN NE 40 20
x5 i SURsk: 2 O BOsHN s U@ 61 DO R i 0 45 0% 0E0 024 NS L 0o
D BD-GROWESOCEEGAEAE 1000 35 SN BN BE2 B9 ZO0 B0 e 0SSN 0K OD®  OME WA 0 0o
DESF4 DECOB ACTIUNILE CARE INTRA TN COMPONENTA ZF INDEX T EE TRANSELECTRIGA IO I8 19200 700 1S 4E5 M0 11000 0 smmmmwmxsm 8100 526 850  BM00  AIB LRI T B 1)
DESFS 7550 SEPOE 0000 P WPACOBIPRSCONACIOR 00800 1000 0091 00900 0051 4%AZE SO0 om0 2 e S R v B B
DESFS 396376350 56008 0065 % ZENTvA o ouTNL W M L oAm 0s® 9w oas ST e t0 G we  omn  wen  wmo  owm
DEWP w0 usia FONER _ FDECES DOISON 22487100 PETROM ANTIBIOTICE O OUTCHIN R VALCEA 040 BROS 0000 0818 0UE 140 000 wr SO0 4% DI RS0 28 18 0 s
BRD ROMPETROL e remOu GRS DE 0B0 0M0 @SN 0Em 00 W L N T B B
Nivelul mediu al ratlor dobénailor pe piata 1 Ratele de schimb ale prindi valute BANCA. BAENARE Tk TO SNTGN TRANSGZ WO 65 SO0 BN IOST 4B 0N 159000 TUR TURSMFELX BALE FELX 00 9% w0 0 3 NS0 100 030
intetbancard 16 septentr 2008 2.ora 100§ 16 sepemie 2008 o 11,00 DASLANA - CARPATICA B SSLEBROKER oK S5 0O OZN OBW e 30w oz B0 TRMMEANARA U0 B0 U0 um 25 a0 16
I - AR SESMATLCRSAA - R e 00 w0 GH0 S% om0 0X0 0% P S0 Ss 0BN 0N 0N @ L) 00
emene o - Cotffleero SO T TRBOMECAICH om0 w0 0w ouy om0 ow  om N VERGRNM OB A1 050 0B 08D 200 om0 00
3 g e NI T I . O G oo on g
= N SIFOLTENIA ROMPETROL (VEGAY " “ 1
55 1005 i sterlns 17 L steing 07942 IWPACT BUCORESTT ARGUS CONSTANTA' cietati de investitii SO A L B T SR MR )
T . <V ) R WY Pef Ve O) P Pl el NAY  RMx 2w 2 B W 4w s 2w om0 ww sw
Francl ehetan 15802
1306 Coroanadanezi 52569 S SR GRRAL s W W W 1m0 .
- - T . s Dl 172 T st cleot i fstettens el ey —. SUmM AN R MEM e 1T BVB BET (puncte) BVBval. (mil. lei)
Coroanadanezs. 74584 vante acui sate |2 Bursa e Velor Bucreti i Bursa
1t L% Conasueders 6794 § Bkchorcs RASDAG, onderleco 18 ciun s NN e —— 5250 55
el e s nores T 5 Coroananonvegians 825281 el valor indiclf u fost sabilte i functe e valorea SB5 - SFOUEI 45 Im0 U0 1S9 0E e 1
S0 i R i Dolanl austalian  0.7917 Cooanasuedezd 9632 | tranzactilor din ultimele 12 luni. S SETRANSVANA 96 OBR0 0G0 0715 3761 2500 060
BUBD ﬁ;nm; fdepace s BUAOR 'audnq'(a&w“lauu | Ooenlcnadin 1072 Dollcnadin 15212 | Valoarea indiceli coreunznd line sedie e
tranzactionare din 2003 este de Categorla all-a
PUBLICITATE .
Sl Denurine Petnd Vo)) et Pethin Pothed  NAd  S2Mx  RMn
TS 0 OBS) 9% O8N ONS) OB 240 OO0 0850 4850 28
St AGUSVEMAMSIAMEGROP 00 Ol 0¥ DEN BN 6N 0E0 00
AT R M0 B M5 OMO  OMZ  4MAN 060 0060
AU AUMLROMRDUSTRY B R T R R
O ANONL WE 005 06 009 2BR0 0m0 00k
A SR [E R ™ osm s
o RS uB 060 05w 0w S0 W osm
= . eyt G oo 46 o s o m o me s 4450 ]
ROMANIA PART OF THE EUREKO GROUP
BOM  CASADE BUCOVIACLUS 00 omso o o 90 om0 o 10 5ept.11 sept.12 sept.15 sept.16 sept. 10 sept. 11 sept. 12 sept. 15 sept. 16 sept.
ar W0 M0 50 sED s
Programele de investitii INTERAMERICAN S Dt v VI e Wb ke Temd we Ne e Wt W Mem i bma e
% o s = A AT WE 0% &% 05 W6 05 U5 %) VA NAAGATOVAV GSWOE 08 EEEE] 17 B 7 1 ™
pentru asigurarea de viata de tip A AN s nes n s ou on 2 1 @ VG NEOWONARC s E s s 5 3 E
I ARV AT Sara 55 I o u n n 1 W Ve NEALVELNA  es oo I T 2w
Unit Linked INVESTITIA TA 16.09.2008 6k AU T oo amoom w3 U o S T
ANPL ANPLO PLOESTI ES £ 581 35 £ 1% 5 T NET NN Cangial L] ns = n w ns ¢ 120
e ATECO P0EST s oo o w w s e O OUVPETVA SutwesOinp Gt 1 0 18 1 1 s mm
506 ARCELORWTALHUNEDORRA S 1wooas 19 19 5 g 019V OGP G s 0w ! o
TR ARCEORMTIAL UL 0. 25 8 A 2 ERTY 5 an P FOGT AT e o8 O ! 5o
Numels : : PR ARCEORMTAL UL FIO0. 5 0o 6 0 s o L RS oA S noome
. Evalutia prefulul UAKG ARGUS Constata M6 se s omom B man o TS i - ; b
Py melor Prat de Prot de de vinzare ARIX. ARV GAZ e R 0w 6 omn o 0% B e s f P s ] - B P
de Investiii winzare/unit cumpdrarafunit in ultimela 12 lund (%) AT I e S A s HB g s s s we s s 20
HRTE ARIEGO g s [ S i ® 20 g pacon suc s w9 s s 5 3 0
T T 2 " B0 gy prospecon R om o ms o m 0w M 3
Programele de Investitii in RON 50 T ) wo s woos ? M pon paom B s 0 o » 0 0 " 1o
AR AERELE GRGRVTA BUC. 1485 [ oW s . 5 oy pamsune 0 ¢ nn s § s 2 gt
RONSAFE* 1.2311 1.2027 B.07% s B R K B s s oms o oaso omsow o ns u 182
. 2 2 FEE REAVRUL TG EBRUARE L) G35 a am “ 5w i 300
RONMEDIUM 1.2252 1.2865 -1.39% A AT GaAT W u® o 4 ow ue o 5 s e o ms o ommo o ms ks s 1 w
AKS ATONOREGAOW 185 n e 2 5w u B RO ROWARRD BUC s u u 5 s 4 Bl
RONPLUS 1.1598 1.2178 -3.34% -21.88% Ao wok W mes  on o on o on 1 wm awweowss  os o en i ox w4 om
AE AICO BRSOV wes 25 2B s s 251 3 € VG ROWEROL B s os o 4® s s 0% 6w
AU AV DA wEs oS I s To AN ROVORIMET GAAT i n o wnoom u i am
Programele de Investitii in EUR A0 AIOANE AU wes WS e ms oW s o) RO ROWAG CAACAL o woanow w2 3 m
B BT B s a4 a as o o O RO B s s w1 2 0
INTERSAFE 1.2449 1.3072 0.10% 5.51% SO BEGATIRGM TMSORA MBS M o ® ® # 1 w6 EI TSR s . wm wm @ 1 "
o U U B B um 2 u o % 60
. S BRMRPROD BIAUSHCLRGES 049 47 005 089 oak o
INTERMEDIUM ~ 1.9176 20135 0.68% 6.61% R T T S SR I i . S R L S R B
INTERPLUS 1.6477 1.7301 -0.39% -6.46% BUCY. BUCUR OBOR BUC. s s 11 5 s m 3 g 508 SNGEION ORDEA s = a8 s 1 st n e
INTEREXTRA 1.3834 1.452 1.44% BT BUC TURSH BUC wes o oms oM B W b ‘ g SR SR Daka s vz pomoom o 60
3 4526 ‘ -28.09% BUR. BLIOREN BLC o ms ma ma o me ns 2 T S S S oM H -
O ke N o s s 6 5 s 2 m
* Fandul RONSAFE a fost lansat in data de 08.01.2008 N - oo " % ’ 0 © T TACo00MTA HEDORRA At [ 5 @ s 4 @
+ Eondul RONMEDIUM a tost | 3 CEOU CEUACON 2 s o oo oe 0w B gomamenau s ms s ms w5 #s 2 B
s Eondul RONMEDIUM a fost lansat in data do 04.01.2006 @0 CEROON B wes e noomsow e 2 [ R ————— s » R, s om 3 o
ekl PRI foat ot o chuta e A iy CHE CERAICA U1 s 1% an L 1% BV gy mmensweanzs oEs 0 o we oo o 1 om0
Qo s hed wes oz B2 1o 3 A R G o ons o onsonsous 1 5
O ONGBEL Qe RS 33 06 B3 B3 % 2 WO s THocAoeRD BUC s u 0 u u u ) ©
B CONGEREAL VSl e s w® o wsoow 3 SO0 T RPN OB S o e w s om 5 1@
: - 2 OB Counco B s 5 5 El 5w 5 0D TNDBMENSVD s 009 0o o i non
entl: 0217 ]
Clienti: 0217202 Priveste in viitor! o oo o [ O T W o o me w % ow 3 o ¢ m
g NG CONPNAROM Gl S s 6 6 & . 50 o o s m om0 s . @
RENO CONPCORBAR Consara RGBS~ 09 25 0 054 085S n SN SON UNREASHPNGEENER B R 007 63 w1 2 »
RCH CON.ITERCONTHENTALBC_ 5 L o o om B uRE0 UNR DGR n s B L] i 2 3500
Fonduri mumale P——— COR CONCEA SBIU XBS. 08 20 3 05 0 B 105 PET UPET TARGOVSTE 168 148 338 143 14 8 5 Ll
sptentre OB CONCHR AU s 26 o5 w 0w s U UZNOGORT B M08 om0 o oW 0 om0
Denumke ndadnkisiator Vatdhede Vatse Vatate Vare X weTamEstr o w5 PR ® % 2 ¢ 3 WIC WG BIC [ R W i 510
a0l hooii%  bmawww¥  BA® s beddimg  pleiag e ; b
Q6 CONECTA TGIU L v s . s
0 CompdsR0I0T 5} 0% m o8 " r 2 T 0 CONFET Vi e sswa w5 e . 040 RASDAQ INDEX (puncte) RASDAQ val. (mil lei)
Sinfuia 1 -0 56 Aset Mona Z% gl 085t 3113 607 i) G605 o cower R B A 5 @ @ 0 o
‘Bangust s -z [umbankam\FuM Varag b 047t 031 0% 585 b 463 OB CONSTRUCTBHOR ORRDER 10485 9 0 ) 0 El 6 ® 3100 6
oo 1058 0555 0155 6% 12 561 41318 CF COSRTIOWEE S F i 3 3 B
G5 COWRUTIFROME R 00 0 00 0w 03 s 550
S - adn Poner et Manzg 7 026% 0385 610% 7] 5 151
501G G Mo, 189 072% 1005 380 €59 1] 328 o W Bs B W 5 a
soe et g, 51y izt [N 2% 31} 1650 FRNT DANSTEELGROUP BECLEAN S B 9 1 1 1 %
Oiont Am( i o T 1134 I it sl A DECOMT MR B 08 288 s w0 2 n
i G- i 96 GUA 3
Vanouar Pt -adn pL7} 046% 072% S5 528 5 a0 s R e " et 2975 3
BCR Obgatni - adn. BCR 1088 055% 8% 530% na 10 90465 L EDLCONTRUCTE o oo ) "
R BNSRUNURT om0 98 2 o2 o 1 00
TP 8o sROIOTP Iy 315 0 A6 BITOWGEMGS  RE 0B A1 05 09 0 . 260
iy il an s st I B ECTOWGHETCA BUC. K685 089 & o oum s mw
E A ELETROUONTA GAPAT St RS »am 0 0 0 1 n
= nsleBa\amﬂ S Caci W 3] 268
AR o =% FACY ARCADESCUERSNOY 485 W 3 39 39 1 m
e ToT i RO FRONERA 48D s o 2% % o 0w 1 29 50 0
il o i Cetn 97 000 o W e e on 2 6 o TO sept.11 sept.12 sepL.15 sept.16 sept. T0.5ept. 11 sept. 12 5ept. 15 sept. 16 sept.
ot Gt Mo, ) s 73 S/ S R et S SR 3 % P TTSE TEen et Been
SESZLE 0 D00 D actionar semmificativi
anshania- . Gobinest E7} 1%
D Opius i, KD vestrets - &1 1% 081% 19 g a0 G 5w 3oss 3 10
U U o s no o 2w . )
OIP AventisROIOTP, 838 02 S8, 12 na i 806 INAX IMATEX TARGUMURES OGS, 9 28 9 9 9 3 ) Sodeze Procets hyhur
Aclue Dinanic o, Suiss C ‘&A‘*‘Ma"“ = 1 e s s o 1l MO/ WOTUST ADURCONSER RGBS 03 W 026 0w 0 wm o ATURSA (152049) REVAN COMSA 971t
¥ an I ET] 455 0% 2260 200 L WA OFEORTASBU WS 0 W w 7 155 REMARUL1S FEBR. SA CLUINAPOCA 201373) TRANSFEROVIAR GRUPSA .056%
T ndex i, B Asel Honag 78 S77% 391% E 85 X 1698 MK X MAGURELE as s oam s @ 1% 2 o
‘FDN—ad"m‘ v::qua(mmmm 2 T 1 BT it . Eir P oo B s a5 W s ] Eﬁa";";x‘:“(““"‘““"f’“"" - 7"’:::
el -2 Ceest - 05654
: AU OB Bevta Y B R 2% 25 st B0
046 G5 11T 5606t 719 i 1365
Yo and S'a mManan_ yid S I Py Fia T 1N A Girg w0 s o om 7 Jo0 SMEK SIMLEULSLYANEI HODSI0AN 6%
Onnives-atn. 750 a55% 487 £177]3 piD) T ') A UBNGEAGRAESBEIONE 7685 M8 48 W 5 3 W S SMLELLSLYANE HODSI0AN inpreuna prscanelec e ez e concertt 1502%
B e 7% 9% 31T ET7 277 ig 51 LR LEGUVERUCTE OWOEL 5 [ 6 6 s 3 ' S =
D tatrus - i 1D et 8 E I L 1 : 2 U0 100 b w2 o an 2 P -
ot s 51 [ s i 1 o U0 PO LPOVA L . 25 SRR
SURSA: Mediafax



ZIARUL FINANCIAR ¢ Miercuri, 17 septembrie 2008

Pretul platit de mvestitorii de la Bucuresti pentru
criza mternationald: un miliard de euro pe z1

Bursa de la Bucuresti a pierdut in ultimele cinci zile de tranzactionare
cdte un miliard de euro, din cauza cutremurului de pe Wall Street.

4 >

ANDREI CHIRILEAS;

acestea 0 au in sectorul financiar.
Capitalizarea celor cinci SIF-uri
s-a redus cu 251 mil. euro.
Scideri puternice au
inregistrat si companiile
de utilititi Transgaz si
Transelectrica, desi, in
mod normal, acestea
sunt considerate titluri
stabile, pe care investitorii
se pot refugia in conditii de
crizd. Cele doud au pierdut
impreund circa 180 mil. euro,
marcand scaderi de  16-17%.
Producitorul de aluminiu  Alro
Slatina a pierdut 180 mil. euro, pe
fondul unei lichiditati extrem de scazute.

apitalizarea Bursei de la Bucuresti a
scazut cu 5,6 mld. euro de la mijlocul
siptimanii trecute, cind a inceput
cutremurul de la Lehman Brothers si
pand la sfarsitul sedintei de ieri.

Cele mai mari zece companii de pe Bursd au platit
cel mai mare tribut, din capitalizarea lor evaporan-
du-se intr-o séiptmana aproape 23 mld. euro. La
acestea se adaugd cele circa 2,1 mld. euro pierdute de
grupul austriac Erste Bank (EBS), actionarul majori-
tar al BCR, ale cirui actiuni au scazut cu 16% in cinci

zile.

Actiunile BRD-Groupe SocGen, cea mai mare
bancd romaneasci listatd la Bursa, au pierdut 21,6%.,
dintre care 13% doar in sedinta de ieri, iar
capitalizarea s-a subtiat cu aproape 700 mil. euro.

Petrom, cea mai valoroasi companie locald, a
pierdut in acelasi interval aproape 1 mld. euro din
capitalizare, pe fondul sciderii pretului petrolului pe
pietele internationale. In cazul Petrom sciderea
actiunilor a fost de 15%. industria auto Compa Sibiu, cu 0 st
Cele dou companii au fost cele mai tranzacio-  prod

i i i i a o cidere de 28%, in timp ce socie
Bmku Clu] si dezvoltatorul imobiliar

Raportat Ia desastrl de pe piata
sciderile de la Bucuresti sunt infim

SIF-urile au fnregistrat scideri si mai mari, de
pan la 20%, din cauza expunerii ridicate pe care

Pierderi si mai mari, la nivel procentual,
au fnregistrat companiile de dimensiune medie,
cum ar fi producitorul de cumpum,nlL pentru

torul o medicamente Biofarm Bucurest, &
de brokeraj

Minus 2,3 mld. euro

Top10 sciderl de pe BursA T ultima séptimand (9.09 - 13.09)
Companie _Pierdere (mil. euro) Schdere actiuni
SNP 991 15

BRD 697

e 40%, 150

cu

Impact au

ericand,
In ultima

Stiri ZF

Certinvest lanseaza un fond monetar

Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare (CNVM) a
autorizat fondul deschis de plasamente monetare Aviva
Investors Eurofinance administrat de societatea de
administrare a investitiilor Certinvest ( din

29 septembrie Aviva Investors). Fondul va putea

investi in valori mobiliare si instrumente ale pietei
monetare admise la cota oficiala a unei burse dintr-un
stat nemembru sau negociate pe o alta piata reglementata
dintr-un stat nemembru, cu conditia ca alegerea

bursei sau a pietei reglementate sa fie aprobata de
Comisie. Certinvest, membré a grupului britanic

Aviva din toamna anului trecut, administreaza in

prezent patru fonduri deschise de investitii si un fond
‘inchis cu un total al activelor nete de aproape 30 de
milioane de lei. Aviva Eurofinance devine astfel primul
fond de plasamente monetare al societatii, administratorul
fiind prezent cu doua fonduri - Orizont si Tezaur - pe piata
fondurilor de obligatiuni, un fond de plasamente
diversificate - Capital Plus si fondul de actiuni Intercapital.
Roxana Pric

OTP intra pe piata si cu fonduri ungare

Compania maghiara de administrare a investitiilor OTP
Fund Management, membra a grupului financiar OTP, a
Tnregistrat fondul deschis de investitii OTP Central
European Equity la Comisia National a Valorilor
Mobiliare (CNVM), in vederea inceperii distributiei

pe piata locala. Fondul investeste pe pietele

de actiuni din Ungaria si din Europa Centrala si de Est,
raportand un randament anualizat de 3,6% in euro de la
infiintare, n 2005. OTP Central European Equity

dispune de active nete in valoare de 3,7 milioane

de euro, pretul unei unitati de fond fiind de

1.000 de euro. Divizia gvupulm maghiar se aldtura astfel
listei de administratori internationali care isi ditribuie
fondurile de investitii pe piata locala. Francezii de la
Société Générale Asset Management au fost primii
administratori care au inceput distributia pe piata locala, a

el do aproape 200.000 de euro, iat
au realizat transferuri de 2,47 mil. euro.

, valoarea operafiuni

4. Si actiunile BRD au ficut obiex

tla un pref

rin piatd s-

Speculatorit de pe Sibex

sunt speriafi

RARES JITIANU

EVENIMENTELE din ultimele zile
si-au ficut simité prezenta si pe piata
de capital din Romania, atét la Bursa
de Valori, cat si la Bursa Monetar-Fi-
nanciar de la Sibiu (Sibex).

Valoarea tranzaciilor de pe piata
futures a scizut sensibil in ultimele
zile, pe fondul incertitudinii si al
panicii generate de criza din SUA.

Luni lichiditatea de la Sibiu a co-
borit la circa 7,2 mil. euro, in vreme ce
ieri, cu doud ore inainte de inchidere,
lichiditatea se situa la 6 mil. euro,
dupd ce saptdmana trecutd rulajele de
pe Sibex au inregistrat niveluri zilnice
de peste 8,3 mil. euro.

.Pe piata de la Sibiu se poate
castiga si pe scidere, insd existd un risc
suplimentar, deoarece tranzactiile se
fac in marja. Investitorii care au pier-
dut pe piata spot incearcd si obtind un
céstig pe termen scurt pe futures, da-
toritd sumelor mici folosite. In acelasi
timp se pot pierde insd foarte multi
bani*, spune Gabriel Necula, direc-
torul adjunct de operaiuni la Prime
Transaction. Adrian Ciudin, trader la
Carpatica Inve
sciderea lichi

,Sibex urmireste 100% Dow

Jones-ul,avand
evolutie. Tn plus, ¢
de fricé in piatd, lumea nemaistiind ce

de cideri

si facd. Practic, dupd evenimentele

din ultimele zile nici macar
speculatorii nu mai risci“, spune
Ciudin.

De aceeasi parere este si Necula,
acesta considerand ci datoritd vola-
tilitatii ridicate din piatd investitorii
preferd si rimand deoparte pani
apare un nou trend. , fn orice moment
poate apirea o decizie a FED, care si
schimbe total datele problemei si si
duci la un alt trend al pietelor, spune
Necula.

Conform datelor din piatd, la
Sibiu sunt cautate in continuare
contractele din sectorul financiar, in
special derivatele pe SIF Oltenia
(DESIF5) si SIF Moldova (DESIF2).
Din cele 16.258 de contracte incheiate
luni, 15477 au fost realizate pe cele
doud societati.

Numirul contractelor incheiate
pe sectorul valutar, in special cele pe
euro si dolar, a rimas in continuare
scazut, desi investitorii ar putea
specula o eventuali scidere a cotatiei
dolarului dupd problemele inre-
gistrate de marile banci americane in
ultimele doud zile

Din cauza ditatii mici L‘(Iald

capializarea binci: de investii Lehman

dolar, far valoarea de pld\ a companiei de asiguriri
AIG s-a pribusit cu 85%, la 7.8 mld. dolari.

Insidert profit de prabusirea pietelor

$11s1

intensificd achizitile de actiuni

ADRIAN COJOCAR

SCADERILE agresive din ultimele siptimani
au majorat achizitiile realizate de persoanele
initiate din cadrul companiilor listate, in
conditiile in care majoritatea companiilor au
ajuns la preturi atractive in raport cu cele
inregistrate in ultimul an.

Astfel, desi luni a fost panici pe piata de la
Bucuresti si actiunile au scizut in medie cu
peste 4/:» ‘managerii nus-au speriat si au con-

cercand astfel si sa recastige in-

crederea investitorilor fatd de  Printre Cmpa’ré[‘or[f curesti au pierdut circa 22% in
companiile pe care le conduc. L doar doud zile, de la inceputul

Numai in ultima luna au € aCHUNIS-aU anului acestea suferind una ticipatii
fost raportate pe Bursd circa 2 - dintre cele mai mari corectii
90 de tranzactii de cumparare numamtmanagem de pe Bursa.

din partea persoanelor initiate,
prin care au cumpdrat actiuni

Impact, presedintele

achizitionat in ultima lund circa 230.000 de ac-
iuni Flamingo in schimbul a 38.100 de lei
(10,600 de euro). El a cumpdrat luni 50.000 de
actiuni la preful de 0,159 lei.

Carmen Sandulescu, director exeeutiv si
unul dintre principalii actionari ai Impact
Bucuresti (IMP), a achizitionat la randul i un
milion de actjuni la pretul de 0,0987 de lei. De
la inceputul lunii, ea a cumpdrat 4 mil. actiuni
ale dezvoltatorului imobiliar pentru care a
plitit 411.000 de lei (aproximativ 114.000 de

euro). Cumpdririle au venit
dupi ce actiunile Impact Bu-

Adrian Ceucd, directorul
general adjunct al Broker Cluj

in valoare de 42 mil. lei Carpaticg directoru/  (BRK), a achizitionat in
(aproape 12 mil. euro). $i pe p ultimele sdptamani 70.000 de
RASDAQ tranzactiile per- genera/ a/Ham’”gQ dar actiuni ale firmei de brokeraj

soanelor initiate s-au inmultit ¢ manageri de SIF. pe care o conduce, cu 22400
in ultimele siptdmani, doar ~ g de lei (circa 6.200 de euro).
ieri fiind raportate circa 30 de Am incredere, nu atat in
astfel de tranzactii. bursa noast

Printre principalii cumpiritori de actiuni
s-au numiratin ultima perioada managerii dez-
voltatorului imobiliar Impact, Dan Ioan Popp,

un risc foarte mare privind
futures pe valute*, spune Ciudin.

Necula considera la randul siu ci
se vor prefera in continuare
contractele pe SIF5 si SIF2, in vreme
ce lichiditatea de pe valute va rimane
in continuare scizutd.

si Carmen Si Bancii
Ca e directorul general al
Fldmm“o [nlamduvndl dar si persoane din
SIF-urilor, cum ar fi Costel
presedintele SIF Moldov:
k. directorul general al retailerului
de electrocasnice si produse IT Flamingo, a

Cred ci preturile 51

de curand desi nu-mi imaginam ci se va ajunge
la aseme; niveluri. La un moment dat
m\(,mul international va depisi criza si va
si bursa noz , spune

T ultimele siptiman s-au inmulit consi-
derabil
nelor inifiate de pe RASDAQ,

tora fiind aproape inexistente. Cei mai multi

dintre acestia sunt chiar actionarii majoritari ai
companiilor listate pe RASDAQ, care au pro-
fitat e preturile scizute din piatd pentru a con-
centra un pachet mai mare din companie, dupi
ce anul trecut au vandut pentru a face loc altor
actionari.

Citeva exemple in acest sens sunt achi-
zitiile realizate in ultimele sdptimani de Petru
Ciurtin la Albalact Alba-Tulia (ALBZ), Mircea
Vescan la Armax Gaz Medias (ARAX),
fondul de investitii Advent la Ceramica Iasi
(CERE), Alexandru Bercea la Imotrust Arad
(ARCV) sau Ovidiu Tender la Prospectiuni
Bucuresti (PRSN).

Fondurile de investitii care detineau par-
in companii listate pe piata
RASDAQ au fost mai active la cumpdrare in
aceastd perioadd, acumuland titluri in
general la companiile unde detin deja
pachete importante.

Fondul de investitii RC2 a cumpdrat luni
un pachet de 0.5 milioane de titluri ale Albalact
Alba-Tulia pentru care a platit 136.000 de lei
(circa 38.000 de euro).

Fondul olandez MEI a fost raportat zilele
trecut cu o participatie de 5,5% din actiunile
Prebet Aiud (PREB) si a continuat s achizi-
tioneze aproape zilnic actiuni la Condmag
Brasov (COMI), Imotrust Arad, Cemacon
Zaliu (CEON) si Prospectiuni Bucurest

Dimitrie Belu, unul din fostii membri ai

producitorului de energie pentru care a plitit
circa 91.000 de lei (25.000 de euro). El
vinduse anterior un pachet de actiuni

urmat compania austriaca Raiffeisen Capital Management,
fiind asteptate s& inceapa distributia prin intermediul
retelei locale de vanzari a grupului diviziile elene Alpha
Asset Management si EFG Funds Management.

Roxana Pricop

Azomures va investi 300 de milioane de dolari
in doi-trei ani

Combinatul de ingrasaminte chimice Azomures din
Targu-Mures (AZO) va realiza in urmatorii doi-trei ani
investitii in valoare de 250-300 de milioane de dolari,
pentru constructia unei unitati de productie a energiei si
modemnizarea instalatiilor de uree si amoniac.

,Primul proiect se referd la reducerea consumului
energetic, ceea ce implica reducerea \mpanu\m pretului
gazelor naturale, prin construirea unei
centrale proprii de curent electric, cu cogenerare si cu
eficienta mare, avantajoasa din punct de
vedere energetic si bineinteles profitabila. Al doilea
proiect se refera la modernizarea instalatiilor de uree si
amoniac, pentru reducerea consumului specific de gaze
naturale si pentru producerea de noi produse”,

a declarat marti presedintele Consiliului de Administratie
al companiei din Targu-Mures, Fuat Kalgay. El a
mentionat ca proiectele vor fi implementate in urmatorii
doi-trei ani. Combinatul nu va fi afectat de cresterile
pretului la gaz, intrucat au fost

achizitionate stocuri mari in 2007, cand pretul

gazului era mai redus, sustine conducerea

companiei. Combinatul chimic a fost privatizat in

1998, fiind controlat in prezent de Transworld

Fertilizers Holding (55,97%), firma inregistrata in
Luxemburg si detinuta de investitori turci.

Totodatd, Fondul Proprietatea detine 7,68% din actiuni.
Mediafax

STK intré pe Bursa in plina criza

Fondul inchis de investitii STK Emergent, administrat de
societatea STK Financial, va fi listat luni, 22 septembrie, la
Bursa de Valori Bucuresti, cand vor intra la

tranzactionare 609.753 de unitéti la valoarea nominala de
200 de lei. Simbolul sub care se vor tranzactiona

unitatile fondului inchis este STK. STK Emergent a

derulat, in perioada cuprinsa intre 19 februarie

si 10 martie, o ofertd public initiala in valoare de
aproximativ 50 de milioane de lei (13,8 milioane de euro)
in vederea listarii. Fondul a scos la vanzare

177.877 de titluri, la pretul de 281 de lei. La finalul lunii
martie, unitatea de fond STK Emergent valora 188 de lei,
‘incheind luna august la pretul de 144 de lei
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ALD Automotive are un nou director general

ALD Automotive Romania, filiala locala de leasing
operational a grupului francez Société Générale, are din
aceasta luna un nou director general, Martin Koessler.
Acesta a condus in ultimii trei ani filiala din Austria a
grupului si are o experienta de peste 17 ani in domeniul
leasingului operational full service si al administrarii de
flote de autovehicule. Martin Koessler il inlocuieste in

functie pe Philippe Valigny, care preia noi responsabilitati in

cadrul grupului ALD Automotive. , Pentru mine este o
oportunitate important sa lucrez alaturi de echipa de aici
pentru a consolida pozitia ALD Automotive pe o piata cu
evolutie rapida si potential considerabil de dezvoltare, asa
cum este piata romaneasca”, a declarat Koessler.
Compania este operationala in Roménia din 2005. La nivel
de grup, ALD Automotive are 4.000 de angajati,

administreaza peste 765.600 de vehicule si este prezenta in
39 de tri. Grupul Société Générale detine pe piata locala si

0 companie de leasing financiar, BRD Sogelease.
Izabela Badérdu

KIWI Finance vinde credite pentru KBC

KIWI Finance, unul dintre principalii jucatori pe piata de
brokeraj bancar, va vinde produsele de finantare ale

KBC Consumer Finance IFN, in cadrul unui parteneriat
incheiat recent intre cele doud companii. , Colaborarea cu
KBC Consumer Finance va contribui la consolidarea
portofoliului nostru de parteneri strategici. In acest
moment, colaboram cu 16 institutii financiare si doua
companii importante de pe piata imobiliaré locala.
Intentionadm sa extindem numarul institutiilor partenere
pentru a oferi clientilor nostri o paleta cat mai larga de

optiuni de creditare", a spus Anca Bidian, director executiv

al KIWI Finance. De la infiintare, in 2003, si pana in
prezent, brokerul de credite a intermediat imprumuturi in
valoare de peste 350 de milioane de euro. ,Din momentul
lansarii operatiunilor in Romania in primévara anului, am
cautat sa ne asociem cu parteneri de distributie de
incredere”, a spus Willem Hueting, country manager, KBC
Consumer Finance. Grupul financiar belgian KBC opereaza
pe piata locala, pe langa societate de credi
companie de leasing financiar, una de servicii de brokeraj
pe Bursa si un broker de asigurari. Roxana Pricop

OTP are 100.000 de carduri in portofoliu

Maghiarii de la OTP Bank au ajuns sa aiba in portofoliu
100.000 de carduri, la doi ani dupa ce au intrat pe aceasta
piata. Banca are in oferta 16 tipuri de carduri de debit si de
credit, atat pentru clienti individuali cat si pentru companii.
OTP Bank a inclus in portofoliu si carduri co-brand in
colaborare cu grupul maghiar Mol si de tip affinity in
parteneriat cu echipa de hochei din Miercurea Ciuc.
Maghiarii au incercat s se diferentieze si prin lansarea
primului card transparent de pe piata local, sub sigla Visa.
Banca a intrat recent si pe partea de acceptare carduri la
comercianti. Grupul maghiar OTP Bank a intrat pe piata

locala in 2004, prin achizitia unui jucator de mici dimensiuni,

RoBank. Banca opereaza in prezent o retea de 105 unitati
teritoriale. CEC, care a intrat pe piata cardurilor in acelasi
timp cu OTP, a ajuns s aiba in portofoliu peste 600.000 de
carduri. Banca avea insa avantajul unei baze de lienti
importante si al celei mai extinse retele din sistemul bancar,
de 1.400 de unitati. CEC are instalate 680 de bancomate.

de consum, o

VIG a qjuns la 31% din piata dupd
achizitia diviziel de asigurdri a BCR

Austriecii controleazd o
treime dintr-o piatd a
asigurdrilor de 2,15 miliarde
de euro in 2007, cu un mare
potential de crestere.

ANGELA PLACINTA

ienna Insurance Group (VIG) si-a

consolidat pozitia de lider al pietei lo-

cale a asigurarilor prin achizitia diviziei

de asigurdri a BCR de la grupul austriac

Erste, avand acum o cotd de piatd de
aproape 31%. Grupul controleazi astfel aproape o
treime dintr-o piatd a asigurdrilor care a trecut de 2,15
miliarde de euro in 2007 si are unul dintre cele mai
‘mari potentiale de crestere din regiune.

Cota de piatd a VIG este de doud ori mai mare
decét cea a urmdtorului grup din top. Cei mai impor-
tanti competitori ai VIG sunt Allianz (cota de piatd de
15.8% la sfarsitul primului semestru), Groupama
(10.4%) si Generali PPF (peste 10%).

Austriecii de la VIG au finalizat la inceputul aces-
tei sAptamani tranzactia prin care au cumpdrat 83,56%
din BCR Asiguriri si 88.47% din BCR Asigurari de
Viatd, contra sumei de 244 de milioane de euro. BCR
Asigurdri este a cincea companie din piata asigurdrilor
gencrale, iar BCR Asigurari de Via( ocupa locul trei
pe piata de profil. VIG a preluat la nivel regional toate
operatiunile de asiguriri ale Erste, care define pe piata
locald

..Odata cu incheierea acestei achizitii si a acordu-
lui de vanziri putem continua intr-un mod mai accen-
tuat cursul nostru de crestere. Vienna Insurance Gro-
up devine astfel numarul unu in aceasti regiune intre
societitile de asiguriri care activeazi la nivel interna-

Citi trece operatiunile de retail sub
brandul propriu si aduce un sef nou

Liviu CHIRU

CITIBANK Roménia va internaliza operatiunile

si Rusia. Pe plan local, americanii au fost orientati
traditional spre segmentul corporate, ceea ce i-a
costat cotd de piatd, pierzand treptat teren in

FOTO: Reuters

Gunter Geyer: Putem acum continua intr-un mod mai accentuat cursul nostru de crestere

tional. Acordul de vanziri bilateral creeazi o bazi so-
lida pentru ambele concerne financiare pentru a utili-
za impreund mai intens dinamica de crestere pe piefe-
le CEE*, a declarat Gunter Geyer, directorul executiv
al VIG.

Transferul de proprietate al companiilor de
asigurdri ale BCR va avea loc in cateva sipti
dupi obtinerea aproban]or necesare de la autor
Potrivit acordului dintre VIG si Erste, companule de
asigurdri vor colabora cu BCR si in urmétorii ani si isi
vor pistra numele.

ste foarte important cd se pastreazd brandul
BCR. in contextul relatiei de colaborare pe care o

COTATIILE euro/leu au urcat ieri

vom avea cu banca in urmétorii 15 ani, este o miscare
foarte buni“, afirma Mihai Teciu, directorul general
al BCR Asigurri.

Dupi achizitia BCR Asiguriri si BCR Asiguriri
de Viafd, cota de piatd a VIG a rimas la aproximativ
acelasi nivel ca inainte, in conditiile in care grupul a
vandut dous dintre companiile pe care le definea pe
piata locals: Unita si Agras.

in portofoliul de companii al VIG sunt cuprinse,
pe linga cele doud societiti ale BCR, Omniasig (coti
de piatd de 13.9%), Asirom (9,09%) si Omniasig Life
(0.63%). BCR Asiguriri are o cota de 5,77% din piata
totals, iar BCR Asiguriri de Viatd de 143%.

Liviu CHiRy

nea teren.
,»Volumele

din regiune, care au pierdut de aseme-

Euler Hermes:
Criza va scumpi
asigurdrile de credite

ANGELA PLAC)

PRETUL asiguririlor de credite comerciale va creste din
cauza turbulentelor de pe piata financiard internationald,
afirmd Jochen Dumler, membru in boardul companiei
germane de asiguriri de credite Euler Hermes, care a deschis
recent o sucursali la Bucuresti.

»Inmod clar, ne asteptim la o incetinire a cresterii econo-
mice, iar riscurile vor fi mai mari. Primele pentru asiguririle
de credite au avut o tendintd in ultimii ani, insd in perioada
urmatoare sigur vor creste, dar depinde de situatia financiara
a fiecdrui client*, spune Dumler.

Asigurdrile de credit comercial acopera riscul de nein-
casare a creantelor de la partenerii de afaceri.

Directorul general al sucursalei Euler Hermes, Cristina
Rusuleanu, considerd ci pe piata locald domeniul cel mai
afectat de criza internationald va fi cel al constructiilor. , Exis-
td un domeniu foarte expus, pentru ci s-a dezvoltat foarte
mult in ultimii ani si, de cele mai multe ori, dezvoltarea a fost
haoticd. Acest domeniu este cel al constructiilor. Probabil ca
si vanzirile de electrocasnice vor trece printr-o perioadd de
stagnare, care a fost deja declansatd. Nu vor mai fi cresterile
de doud cifre din anii trecuti, din cauza politicii BNR de
restrangere a consumului“, sustine Rusuleanu.

Compania Euler Hermes, membra a grupului german
Allianz si liderul mondial al asigurdrilor de credite, a intrat pe
piata locald in 2003, prin Euler Hermes Servicii Financiare
SRL, care vindea asigurdri de credite comerciale emise de
Allianz-Tiriac in numele companiei germane. La inceputul
lunii iulie, germanii au deschis o sucursali in baza dreptului de
libera circulatie a serviciilor de care pot beneficia companiile

Hermes Servicii Financiare va completa politele cu analiza de
bonitate a clientilor”, spune Rusuleanu.

Euler Hermes lucreazi in prezent cu aproape 9.000 de
companii pe piata locali si are 0 expunere de 300 de milioane
de euro. Printre cele mai mari expuneri ale companici sunt in
domeniul comertului cu material lemnos (56 de milioane de
curo) si al extractiei de petrol brut (40 de milioane de curo).

Cursul urcd la 3,66 lei pentru un euro in
a doua zi de furtuna pe pietele financiare

un dealer. Piata se deschisese ieri in
cotafii de 3,64 lei pentru un euro, Inci

nuau delap curo a atins un varf de

de retail, derulate pand acum sub brandul
CitiFinancial, iar noua divizie persoane fizice va fi
condusd de Kumar Ramachandran.

Miscarea face parte dintr-un plan de unificare
a tuturor serviciilor oferite de americani pe plan
local sub brand-ul unic Citi si

favoarea jucitorilor care s-au concentrat mai mult

pe segmentul foarte dinamic de retail.

Banca a oferit marginal servicii de retail sub
brandul Citifinancial, iar abia in ultimul an a trecut

la o extindere teritoriald mai agresiva.

In prezent, Citi are 39 de

péand la 3,66 lei pentru un euro pe piata
valutard de la Bucuresti, dupd ce
juciitorii stréini au cumpirat agresiy
valutd, in cadrul unei miscari la nivel
global de inchidere a expunerilor ris-
cante.

fost fabuloase. Intr-o asemenea peri-
oadi este nevoie de prudentd, iar asta
amplificd mult miscarile*, a comentat

nca o zi agitata

Evolutia cursurilor leu/euro si leu/dolar

3,66 lei, dupd care a suferit o corectie
usoard,

Spre sférsitul zilei au apdrut din nou
presiuni pe partea de cumpdrare de
valutd, astfel ¢ euro a urcat din nou
spre 3,66 lei.

= H este corelatd cu directia stra- agentii si 50 de centre de re- BNR a calculat jeri un curs de Dealerii nu mai fac pariuri privind
g?gse;l,lpde pensii Fincop, amendat cu 1.250 de lei tegica de dezvoltare a afa-  Cjtj are 39 de agentjj S tail prin care oferd servicii si | 3,6494 lei pentru un euro, cu 2,82 bani ‘3',‘8000 evolutia cursului, intr-un context
cerilor de retail ale g,rupulul L produse pentru clientii de re- peste nivelul precedent. Comparativ cu international atat de tulbure.

Fincop Broker de Pensii Private, unul din cei mai mari jucatori | 1in zona Europei Centrale si 50 de centre de retail prin tail, acoperind intreaga tard. inceputul lunii, cursul este acum mai sus euro - 3,6494 lei Totusi, o prelungire a crizei de pe
din aceastd piatd, a fost amendat cu 5% din capitalul social de Est. care oferd servicii 5,- roduse Treptat toate unitatile vor fi cu3,7%. Dolarul a urcat la 2,5722 lei, cu pietele internationale ar putea sd lo-
de Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private Ramachandran, 41 de P aliniate sub brandul Citi, re- 3,08 bani mai mult decat in ziua an- 34000 veascd puternic leul, care este in con-
(CSSPP), adicé cu 1.250 de lei, luand in calcul capitalul social | ani, va prelua atributiile lui pentru clientii de reta,/ nuntindu-se la numele Ci- | terioard. tinuare perceput ca 0 moned cu funda-

de 25.000 de lei al companiei. Amenda a fost primita pentru John Hays, care a condus """ tiFinancial. Desi ultimele siptamani au adus o mente slabe.
incalcarea legislatiei referitoare la activitatea agentilor de pand acum operatiunile pe Departamentul de consu- volatilitate ridicatd, cursul eurofleu este In fanuarie, euro urcase spre 3,8 lei,
marketing. Fincop a trecut recent printr-o schimbare la nivel retail. Hays a fost numit la conducerea diviziei de e banking are 440 de angajati. Pe langd re{eaua acum la aceleasi niveluri ca la sfarsitul 30000 un maxim al ultimilor ani, inainte ca o

de top management, dupa ce Mihai Seitan si Romeo Jantea
au plecat din companie, din cauza unor neintelegeri cu
actionarii. Ei vor infiinta 0 noud companie de brokeraj care
va intermedia asigurari de viata si pensii facultative, Guild.

Vinziri si Distributie a Citibank Roménia.
Inainte de a veni in Romania, Ramachandran

a coordonat timp de doi ani divizia de retail a

Citibank Rusia, unde a reusit si obtind o dublare

teritoriald, Citi opereazi si o fortd mobild de van-
zr directe, cu peste 650 de agenti. Banca are circa

100.000 de clienti pe segmentul de retail.

Cmﬁnanual era specializatd in oferirea de
d

lunii junie.

In iulie si august euro cobordse
abrupt pe piata locald, intrand pentru
céteva zile chiar sub nivelul de 3,5 lei, pe

dolar - 2,5722 lei

presupusd interventie directd a BNR pe
piata valutard s corecteze deprecierea
cursului.

Pe piata monetard dobanzile au

Alaturi de Fincop, si brokerul de asigurare-reasigurare a veniturilor. In Rusia, Citibank are jumdtate de , far anul trecut si-a extins ofert fondul unor vanziri mai mari de valuta, 2600 oscilat in jurul ratei de politicd mone-

Hermannstandt a fost sanctionat de CSSPP cu avertisment milion de clienti de retail, pe care ii deserveste  cu un produs de ﬁnamare cu garantii imobiliare. alimentate de remiterile muncitorilor tard a BNR, de 10.25% pe an. Cererea

scris, pentru incalcarea legislatiei privind marketingul printr-o refea de 60 de unité(i. Ramachandran lu-  In vard Citibank a lansat sub brandul propriu doui roméni din striinatate. si oferta de lichiditati pe plan local s-au

prospectului schemei de pensii facultative. Autoritatea de creazi in cadrul Citibank din 1989. El si-a inceput  programe de carduri de credit. Americanii isi dife- Deprecierea rapida din ultimele zile echilibrat, dup ce Trezoreria a efectuat

supraveghere a pietei a sanctionat pana acum in total peste cariera in India, iar ulterior a detinut pozitii rentiazi cardurile de ale concurentei prin posibi- | aleului a fost corelati cu evolutia celor- 22000 — ‘mai multe plii(i pe parcursul siptadménii
fan

30 de brokeri de pensii private. [zabela Bidrsu

manageriale in Marea Britanie, Europa Centrald

litatea de a include poza posesorului pe avers.

lalte monede de pe pietele emergente

trecute.
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ZIARUL FINANCIAR ¢ Miercuri,
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BANCI

ASIGURARI

rima scadere a datoriel externe
e termen scurt din ultimiu tre1 ani

Liviv CHiry

atoria  externd  pe
termen scurt a scazut
usor in trimestrul al
doilea,  intrerupand
astfel o serie de peste
trei ani in care a crescut neintrerupt. La
jumitatea anului, datoria pe termen
scurt era de 17,59 miliarde de euro,
respectiv cu 3,4% mai micd decat
nivelul de 1822 miliarde de euro,
inregistrat in martie, arata datele BNR.
Corectia a fost generatd de sciderea
finangdrilor atrase de bancile locale pe
termen scurt cu aproape 700 mil euro,
pand la 78 mid. euro. Totodatd,
companiile si-au majorat foarte pufin
imprumuturile atrase pe termen scurt,
péni la 9.6 mld. euro.
Biincile si companiile private sunt
responsabile aproape in totalitate
pentru imprumuturile atrase din afard

pe termen scurt (perioade mai mici de
unan).

Datoria externa pe termen scurt a
inregistrat un ritm alert de crestere
incepand din 2005.

.Bincile au incercat si transfere
datoriile pe termen scurt in impru-
muturi pe termen lung, ca si evite
costurile rezervelor minime obligatorii*,

apreciazi  Otilia

Dacii lasfarsitul Ciotiu, cconomis-
anului 2004 soldul tlsef al Piracus
era de 2.7 miliarde Bank. De _alifel,
de curo, pani in de- acjinssareprezinte  datele BNR arati

cembrie 2006 cres-
cuse de patru ori,

ajungand la 10,9 %
miliarde de euro.

Varful istoric a
fost atins in martie anul acesta, cind
totalul imprumuturilor atrase din
stréintate pe termen scurt era de 18,22
‘miliarde de euro.

Desi si-au redus finantarile atrase pe
termen scurt, bincile au imprumutat
mai mult pe termene lungi, soldul
acestor datorii urcnd cu 2,8 miliarde de
euro, pani la 144 miliarde de euro.

datoria externa pe
termen scurt din rezerva
valutara a BNR.

Afacerile AIG
Romania scad, dar
sunt mai profitabile

ANGELA PLACINTA

AIG ROMANIA, filiala localt de asigurri generale a American
International Group, a inregistrat in primul semestru o scidere de 3%
a primelor brute subscrisc fata de aceeasi perioadd a anului trecut,
panii la 73,3 milioane de lei (20 de milioane de euro).

Peste 70% din afacerile companici din primele sase luni au
provenit din asiguriri de daune la proprietiti, unde primele brute
subserise au fost de circa 514 milioane de lei (14 milioane de euro).
Comparativ cu acecasi perioadsi a anului trecut, subscrierile au scizut
cu aproximativ 6% pe acest segment.

AIG Rominia lucreazi doar cu clienti companii, far volumul de
business din fiecare an depinde atat de contractele noi, cat si de
refinoirea contractelor cu clienii pe care societatea deja i are. Asigu-

ritorul practic toate clascle de asigurari
generale, in afara_politclor auto, care

Peste 70% din reprezintd motorul cresterii afacerilor
; . companillor de asiguriri de pe piafa
afacerile companiei - romaneasci. Ot lnie de business -
i portanti. peniru AIG Romania este
din primele sase asigurarea pentru incendiu si calamitai

luni au provenit din
asigurdri de daune
la proprietati.

naturale, unde primele brute subscrise au
crescut cu 19% in prima jumdtate a
acestui an, pand la 11,8 milioane de lei
(32 milioane de euro). Din asiguriri de
raspundere civili generali primele au
fost de 4,7 milioane de lei (1.3 milioane
de euro), in scidere cu 7%, in timp ce pe
segmentul asiguririlor de pierder financiare afacerile au urcat cu 15%,
pénd la 2,1 milioane de lei (0,6 milioane de euro).

AIG Romania a inregistrat o crestere semnificativi pe segmentul
asigurdrilor de asistentd a persoanclor aflate in dificultate, unde
primele au fost de 1.7 mil. lei (0,5 mil. euro) in primul semestru, de
68 de ori mai mari decét in aceeasi perioadd a anului trecut.

Chiar dacd afacerile AIG Romania au scizut usor in primul
semestru, acestea sunt mai profitabile. Asiguritorul a obtinut in
aceastd perioadd un profit net de 3,3 milioane de lei (0,9 milioane de
euro), de 4,7 ori mai mare decat in primele sase luni din 2007, cand
céstigul net a fost de 0.7 milioane de lei (peste 0,2 milioane de euro).

AIG Romania are un capital social de circa 8,6 milioane de lei
(24 milioane de lei), controlat de AIG Central Europe & CIS
Insurance Holding Corporation, care detine 99.99% din actiuni.
Grupul AIG define pe piata locali i o companie de asigurari de via(a,
AIG Life, care ocupi locul doi pe piata de profil

Scadere usoara

Evolutia primelor brute subscrise
de AIG Romania (mil. euro)
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ci depozitele pe
termen mediu  si
lung atrase de
bincile locale de la
nerezidenti aproa-
pe s-au dublat in primele sase luni ale
anului, atingind in iunie un varf istoric
de 5,94 miliarde de euro. Luna iulic a
adus o corectie usoard, soldul cobordnd
la 5,8 miliarde de euro.

Aceste depozite reprezinti o forma
prin care bancile locale atrag finantari
de la actionarii lor, spun_ analistii.
Practic, bancile locale schimbi leii pe

Credit ds Newi Per

e 0,5%

comislion de acordare

care fi detin contra euro in cadrul unor
tranzactii (cross currency swap) cu binci
din strainatate. Ulterior, strainii plasea-
24 leii atragi in depozite pe termen lung
tot la bancile locale. In cazul in care de-
pozitele au scadente mai mari de doi
ani, bancile locale nu mai sunt nevoite
sil constituie rezerve minime obligatorii,
potrivit normelor BNR. Astfel, banca
locala obtine finantari in euro la costuri
comparabile cu cele de pe pietele inter-
nationale, iar in acelasi timp reusesta si
isi pastreze i lichiditatle in lei. Costu-

datorie pe termen scurt, in cazul in care
bincile stréiine ar ajunge si se confrunte
cu probleme.

In primdvard, cind tensiunca pe
pietele internationale era ridicata,
bincile locale au continuat s primeasci
finantdri de la actionari, insa costurile
atragerii fondurilor au urcat. Unii
juciitori, precum Volksbank, au preferat
chiar sii se reorienteze pe atragerea de
deporite pe plan local, inclusiv in valutd,
in conditiile in care costurile fondurilor
atrase de la actionari urcaserd sem-

rile legate de rezervele
Tii sunt importante, in conditiile in care
BNR le impune bincilor locale s imo-
bilizeze 20% din fondurile atrase in lei
(pe perioade mai mici de doi ani) si 40%
din cele in valutd - indiferent de ma-
turitate.

Otilia Ciotdu noteazi insd ci aceste
produse complexe, desi au aparent
scadente lungi, se pot comporta ca o

Crudit Ipotecar

nificativ. datoriei pe
termen scurt a bincilor reflectd si o
sciidere a plasamentelor speculative*,
considerd Radu Créciun, directorul de
investitii al Interamerican Pensii.

Desi finantirile atrase pe termen
seurt au inregistrat o corecfie, soldul
total al datoriei externe a crescut in
trimestrul al doilea cu 4,54 miliarde de
euro, ajungnd astfel la un nou maxim

Semne de corectie
Evolutia datoriei externe (mld. euro)

Dt totla W datorepe termen scurt

dec mat in sept dec  mat iun  sept
2004 2005 206

istoric, de 65,6 miliarde de euro.
Cresterea datoriei totale este totusi usor
mai micd decat saltul inregistrat in
trimestrul al doilea din 2007, de 4,54
miliarde de lei.

In primul trimestru, datoria cres-
cuse cu 34 mld. euro, fatd de 2,3 mid.
euro, in aceeasi perioada din 2007.

In conditiile in care statul s-a
imprumutat mai puin pe piefele
externe, datoria publici a creseut foarte
putin, ajungand la 99 miliarde de euro.
Astfel, ponderea sa in totalul datoriei a

SURSK BNR
continuat si coboare, spre 15%. Nivelul
ridicat  al externe  este
i externi unul
dintre factorii de risc ai economiei
romanest, alituri de deficitul de cont
curent.

Cea mai mare ingrijorare o ridici
tocmai datoria pe termen scurt, care
‘inregistra un ritm de crestere exploziv.
Chiar si dupa corectia din trimestrul al
doilea, datoria pe termen scurt ajunsese
sdreprezinte 73% din rezervele valutare
ale BNR.
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Finantele nu mai acceptd randamentele cerute de banci la titlurile de stat

CLAuDIA MEDREGA

FINANTELE au reluat strategia de respingere a
ofertelor bancilor pentru titlurile de stat, consi-
derand randamentele cerute prea ridicate, decizie
riscantd in conditiile in care statul va avea nevoie de
finantéri pe fondul adancirii deficitului bugetar.

Ministrul economiei si finantelor Varujan
Vosganian a estimat ca la finele lunii august
deficitul bugetar va fi de circa 1% din PIB, in timp
ce tinta pentru intregul an este de 2,3%. Analistii
continui si sustind insa i existd riscul ca in acest an
i fie depiisit plafonul de 3% din PIB.

Siptamana trecutd, Ministerul Economiei si
Finantelor a respins toate ofertele primite din
partea bancilor comerciale pentru certificate de
trezorerie cu scadenta la sase luni. Decizia vine
dupi ce la licitatile anterioare statul a acceptat
oferta bancilor, desi s-a vizut nevoit si pliteasca
randamente tot mai mari pentru a putea si plaseze
titlurile scoase la licitatie.

Dupi ce timp de mai multe luni Trezoreria a
utilizat dobanda de politica monetara a BNR ca un
plafon si pentru randamentele acceptate, situaia
sa schimbat, randamentele acceptate de stat
depiisind 1125% pe an, dar nici la aceste niveluri
interesul investitorilor nu a fost ridicat, emisiunile
fiind vindute doar partial. Urmitoarea sedintd de
politicd monetari a BNR este programatd pentru

DESEN: Mariana Pop
Varujan Vosganian, ministrul economiei si finantelor

25 septembrie, dar analistii nu mai vid o majorare
a dobanzii, care ar putea si puni probleme
Finanelor, ci estimeazi mentinerea nivelului
actual de 10,25% pe an.

Fluctuatiile valutare provocate de deficitul de
lichiditéiti la nivel mondial si accelerarea inflatiei au
dus la dobanzi ridicate si au determinat statul s se
orienteze spre instrumente financiare pe termen
scurt. Finaniele au anun(at ¢ ar putea totusi si reia
planurile referitoare la emisiunile pe termen lung in
a doua parte a anului, daci inflatia va incetini.

Pentru luna septembrie, MEF a programat cite
doud licitatii pentru obligatiuni, de cate 400
milioane lei, si certificate de trezorerie de 350 mi-
lioane lei fiecare, vizand astfel atragerea a
1,5 miliarde lei.

Urmitoarea licitatie pentru vanzarea de
obligatiuni este programati pentru 18 septembric,
cand vor fi vandute titluri cu scadenta la trei ani, iar
pentru 24 septembrie a fost programatd o licitatie
pentru certificate de trezorerie cu scadenta la un an.

Pentru trimestrul trei, MEF a programat
licitatii pentru vanzarea de titluri de stat in valoare
de 6 miliarde de lei, ins in primele doud luni a atras
numai 861,6 milioane de lei.

In primul semestru din acest an Finanele au
vandut titluri de circa 4,5 miliarde de lei, fatd de un
nivel programat de 7 miliarde de lei, calendarul
pentru intregul an fiind de 11 miliarde de lei.

Randamentele medi
acceptate de Trezorerie
la ultimele licitatii (%, pe an)

Fonduri scumpe pe termen scurt

Valoarea asiguratorilor
listati la Bursa a scdzut
cu pand la 82%

1zABELA BADARAU

CEI PATRU asiguritori locali listati la Bursa de Valori Bucuresti -
Agras, Asirom, Ardaf si Astra - au pierdut in medie 56% din
valoarea actiunilor de la inceputul anului, ca urmare a neincrederii
investitorilor in sectorul financiar.

Companiile mari de asiguriri au raportat pierderi pe primul
semestru, ceea ce implici un risc mai mare in sectorul financiar. In
acest context, era de asteptat ca actiunile companiilor si inregistreze
0 depreciere puternici a cotatiilor”, a spus Adrian Danciu, seful
departamentului de analizi al societitii Broker Cluj.

Cea mai mare prabusire a fost inregistrati de actiunile companiei
de asigurare-reasigurare Astra (ATRA), listat in sectiunea Rasdag,
care au pierdut in acest an 81,58% din valoare, ajungand la o cotatie
de 14 lei. Lichiditatea companiei este la un nivel extrem de scazut, in
2008 fiind inregistrate doar patru tranzactii cu actiunile Astra.

Capitalizarea companiei este in prezent de 101 mil. lei (circa 28
mil. euro), fatd de 391 mil. lei (peste 108 mil. curo), cit era la
inceputul anului.

Actiunile au scizut chiar daci societatea a trecut pe profit in
primul semestru, cu un plus de peste 2,82 mil. li (circa 0,8 mil. euro),
dupi ce in primul semestru din 2007 compania inregistrase pierderi
de 12,9 mil. lei (3.9 mil. euro).

Pe locul doi in topul scaderii actiunilor asiguritorilor se afld
Asirom Vienna Insurance Group (ASRA), listatd pe piata Rasdag,
care a pierdut de la inceputul anului 60.81% din pretul actiunilor,
pani la cotatia de 0,29 lei pe actiune.

Capitalizarea bursierd a scizut in aceeasi masurd, pana la 188 mil.
lei (peste 52 mil. euro), compania neefectuind majorari de capital pe
parcursul acestui an. Asirom este unul dintre cei mai mari jucitori
din piata asiguririlor. Compania a raportat o pierdere de 7.5 mil.
euro in primele sase luni, dupi ce in aceeasi perioads a anului trecut
amers pe profit.

Cel de-al treilea asiguritor listat pe piata Rasdaq este compania
Ardaf (ARDF), care a suferit o pierdere ceva mai mica de la
inceputul anului, de 38.57%. in prezent preful unei actiuni fiind de
0,07 lei.

Actiunile companiei au fost sus-
pendate de la tranzactionare pentru
trei luni, din mai pand la jumaitatea

Agras Asirom, Ardaf

lunil avgust, ca urmare @ diminuirii SASraau pierdut in
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Ulterior, pretul s-a corectat, poate si
din cauzi ci Ardaf are o situatie mai
speciali. Afacerea lor s bazeazii in
mare parte pe asigurdrile auto, care in acest moment sunt complet
neprofitabile in Romania®, a mai spus Danciu.

Compania a inregistrat o pierdere de 12,4 mil. lei (34 mil. euro)
in primul semestru, de trei ori mai redusa fa(d de aceeasi perioadi a
anului trecut, potrivit raportului semestrial publicat pe Bursi.

In acelasi timp, cifra de afaceri a crescut cu 170% fatd de acelasi
semestrul din 2007, pand la nivelul de 218 mil. lei (59.4 mil. euro).

Ardaf a fost preluatd in februarie anul trecut de citre PPF
Investments Group, iar in prezent se afli in proces de preluare de
ciitre Generali PPF Holding. Dupi primul trimestru, compania se
situa pe pozitia a cincea in piata asigurdrilor din Romania.

Cea de-a patra companie listata la Bursi este Agras Vienna
Insurance Group, inscrisi in categoria a Il-a la BVB. Agras (ASA)
ainregistrat de la inceputul anului o scidere a prefului de 44.62% si
o capitalizare bursierd diminuat in aceeasi misurd, pand la valoarea
de 12,3 mil. lei (34 mil. euro).

Agras a fost preluati recent de grupul austriac Uniga ,Ja
pachet cu asiguratorul Unita. In primul semestru, compania a
inregistrat o pierdere de peste 0.8 mil. lei (circa 241.000 euro), in
usoari crestere fata de primele sase luni din 2007.

Agras a fost prima companic din Romania specializati pe
asigurir agricole, dar in prezent are activitatea ,inghetati* dupi ce
si-a_transferat clientii la Omniasig. Agras asteaptd in prezent
deciziile noului actionar cu privire la activitatea viitoare.

1A% LE foarte greu si estimim cind isi vor reveni actiunile
1,17% companiilor din sectorul financiar din moment ce criza inca nu s-a
11,00% terminat. Cotatiile companiilor locale s-au depreciat ca urmare a
semnalelor negative de pe pietele externe. Pand nu se diminueazi
1050% riscul financiar pe care il prezinté asiguritorii mondiali nu vom
vedea o stabilizare a cotatiilor companiilor locale®, a mai spus
1000% Danciu.
950% Scadere drastica
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Oresa a virat primii bani din tranzactia cu Somaco
in conturile lui Stefan Radulescu

Oresa Ventures, prin firma Sonriso Investments, si Somaco
Bucuresti au semnat vineri contractul final prin care fondul
suedez de investitii a preluat trei sucursale ale
producatorului de materiale de constructii, cumpératorul
achitand totodata si prima transa a tranzactie, de 22,5 mil.
euro. In cadrul tranzactiei, in valoare totali de 32,5 milioane
de euro, Sonriso Investments a preluat sucursalele Adjud,
Roman si Buzau ale Somaco, organizate ca structuri
independente, specializate in productia, vanzarea si
distributia caramizilor din BCA si a materialelor prefabricate
din beton. Contractul final a fost incheiat in baza unui
antecontract de vanzare-cumparare, semnat intre cele doua
parti la 9 iunie. Personalul celor trei sucursale, totalizand
aproape circa 500 de angajati, a fost preluat integral de
Sonriso Investments. Fondurile obtinute urmeaza s fie
folosite pentru sustinerea programului de investitii, de circa
15 milioane euro, pentru retehnologizare, modernizari,
precum si achizitia de masini si utilaje de transport. Consiliul
Concurentei a anuntat la jumatatea lunii august ca a
aprobat operatiunea. SC Sonriso Investments are ca
activitate principala dezvoltarea imobiliaré si este controlata
de Oresa Ventures, o companie suedeza de investitii
focalizata pe investitii private, prezenta in Romania din
1996. Somaco Bucuresti, firma listata pe piata Rasdag, are
un capital social de 18,19 milioane de lei, impartit in

7,2 milioane de actiuni, cu o valoare nominala de

2,5 leiftitlu. Actiunile companiei au inchis in stationare
sedinta de tranzactionare de vineri, la un pret de 6,2 lei/
titlu. In aceste condifii, Somaco are o capitalizare de 45,1
milioane lei. Producatorul de materiale de constructii este
controlat in proportie de 53% de omul de afaceri Stefan
Rédulescu, in timp ce West-Mar Logistic, firma controlata de
asemenea de familia Radulescu, are 37,1% din titluri,
conform celor mai recente date disponibile. Actionarii
producétorului de materiale de constructii au aprobat in
luna iulie, de principiu, fuziunea cu firma Transporturi Auto
Astra, cele doua societati din Bucuresti fiind controlate de
Stefan si Alexandru Radulescu. In cadrul operatiunii,
Transporturi Auto Astra va absorbi Somaco.

Viromet a trecut pe profit dupé pierderi de
2mil. euro anul trecut

Combinatul chimic Viromet Victoria, controlat de grupul
InterAgro, a avut in primul semestru un profit net de
110.566 lei, dupa ce in perioada similara din 2007 a
inregistrat pierderi de aproape 6,7 milioane lei (circa 2 mil.
euro). n perioada analizata, Viromet a consemnat o cifra
de afaceri neta de 73,4 milioane lei (peste 20 milioane
euro), in crestere cu 39% comparativ cu valoarea de

52,8 milioane lei din primele sase luni ale anului trecut, se
arata intr-un raport al firmei transmis, luni, pietei Rasdag.
Totodata, cifra de afaceri la export a crescut de 14 ori, la
4,9 milioane lei. Grupul InterAgro, controlat de omul de
afaceri loan Neculaie, detine 95,9% din actiunile Viromet,
iar un pachet de 4,1% este controlat de alti actionari,
potrivit celor mai recente date. La jumétatea anului, firma
avea un capital social de 47,2 milioane lei, divizat in

18,9 milioane de actiuni cu o valoare nominala de 2,5 lei pe
titlu. Cea mai recent tranzactie cu titlurile Viromet a avut
loc saptamana trecuta, cand un pachet de 100 de actiuni a
fost vandut la pretul de 1,11 lei pe unitate, in urcare cu

0,91%.

Grupaj realizat din surse Mediafax

Peter Martin, Howard Johnson: Suntem usor sub
buget din cauza lunilor de vard care au fost slabe

Hotelul Howard Johnson din Capitald, una dintre primele cinci unitdti de pe piata de profil dupd cifra de afaceri, a
inregistrat in primele opt luni ale anului o crestere sub buget, rezultatele fiind trase in jos de cdtre lunile de vard, o
perioada destul de nefastd pentru hotelieri.

ROXANA GRIGOREAN

1 primele cinci luni ale anului am

avut  rezultate foarte bune

comparativ cu aceeasi perioadi a

anului trecut, insd iulie si august
99 au fost niste luni foarte dificile,
sub nivelul perioadei similare din 2007. Per
ansamblu, dupd primele opt luni ale anului
am fnregistrat o crestere de 2%-3%, sub
bugetul de circa 10% stabilit initial. Cred ci
am fost prea optimisti bazindu-ne pe
rezultatele foarte bune de anul trecut”, a
spus Peter Martin, directorul Howard
Johnson.

Unitatea, aflatd in proprietatea com-
paniei Grand Plaza, a incheiat anul trecut cu
afaceri de peste 16 mil. euro (54,2 mil. lei),
fatd de 13,6 mil. euro (48,2 mil lei) in 2006,
potrivit datelor de la Ministerul Finantelor.
Dupi primele sase luni ale acestui an,

afacerile  Howard

Johnson s-au ridicat
mil. €

1a 8.2 mil euro.

Pe piata de cinci
stele si alte hoteluri
din Capitald, precum
Crowne Plaza, au
inregistrat in prima
parte a anului o cres-
tere sub bugetul ini-
tial.

Printre factorii care au stat la baza unor
rate de crestere mai scizute se numard
situatia economiei mondiale, cresterea
pretului petrolului care s-a risfrant asupra
tarifelor practicate de liniile aeriene, criza
ipotecar din SUA sau cresterea capacitatii
pe piata de cinci stele local.

Anul acesta, piata de cinci stele din
Capitald a primit 424 de camere prin
deschiderea hotelului Radisson SAS de pe
Calea Victoriei, care s-a aflat in lunile de
vard in perioada de soft opening.

L Este foarte greu si afirmam care este
cauza acestor scideri si dacd economia
‘mondiald sau pretul petrolului a afectat intr-
atat hotelierii. Totodatd, si capacitatea de pe
piatd a crescut considerabil. E vorba insi de
doud luni de vard, din extrasezon. Urmeazi
si vedem ce se va intampla de acum®, a
precizat Martin.

Practic, lunile de var si weekendurile
sunt perioade slabe pentru hotelierii de pe

este cifra de afaceri
raportata anul trecut de
hotelul Howard Johnson din
Capitala.

piatd care se bazeazi pe traficul de business.
Hoteluri de cinci stele precum Marriott,
Hilton, InterContinental, Crowne Plaza sau
Howard Johnson isi asigurd peste 80% din
venituri din traficul de business.

Partea negativi a pietei din Bucuresti
este absenta traficului de leisure. Poti si faci
un produs hotelier foarte bun, dar cel mai
mult va conta destinatia“, a explicat
‘managerul Howard Johnson, care a adiugat
cii piata si-a revenit putin in septembric, iar
lunile urmétoare vor fi elocvente pentru
starea de fapt a industriei hoteliere locale.

Nu vreau si fiu pesimist in ceea ce
priveste  estimérile pentru perioada
urmitoare. Este intr-un fel normal ca dupi
un an foarte bun cum a fost 2007 si se
produci o incetinire, dar nu putem inci si
tragem concluzii. Testul va fi la sfarsitul
acestui an®, a spus el.

Principala piati pentru Howard
Johnson (in ceea ce
priveste {ara de
provenientd a celor
cazali) este Marea
Britanie, in top
patrupiefe situan-
du-se si SUA, in lu-
nile iulie si august
unitatea asistind de
altfel la o incetinire
anumirului de turisti americani.

Cu toate cd ritmul de crestere al pietei a
incetinit, iar una dintre cauze ar putea fi
numérul mai mare de camere, reprezen-
tantii din industria hoteliera sustin ca piata
nu a ajuns la saturatie. ,Eu cred i mai este
foarte mult loc pe piata hotelierd, capaci-
tatea din Bucuresti, fiind sub alte orase
europene*, afirmd Martin.

Cresterea concurentei si incetinirea
ritmului de crestere al pietei ar putea si
determine si o scidere a tarifelor in lupta
pentru clienti, ins reprezentantul Howard
Johnson considerd ci acest lucru ar avea
consecinfe negative in special asupra
investitorilor.

.Potentialii investitori, trebuie si se
poati baza pe marje bune de profit.
Intr-adevar, in vest marjele de profit sunt
mai mici, dar si gradul de risc este mai
scazut. Trebuie sd existe un echilibru intre
gradul de risc si marja de profit. Existenta
mai multor hoteluri este benefici pentru

010-tefan Angelescu

Peter Martin
directorul Howard Johnson

Nu vreau sa fiu pesimist in ceea ce priveste estimarile pentru perioada urmatoare. Este intr-un fel
normal ca dupd un an foarte bun cum a fost 2007 sa se producé o incetinire, dar nu putem inca sa
tragem concluzii. Testul va fi la sfarsitul acestui an.

oras si nu cred ci preturile practicate de
hotelierii din Bucuresti sunt mari, in
comparatic cu Londra, Paris sau Frankfurt*,
a spus Martin, mentionand ci per ansamblu
costurile cu personalul si utilititile sunt mai
‘mari cu circa 25% fa(d de anul trecut.

in timp ce situatia economicd mondiali
afecteaza numarul de clienti, cresterea
economici locali este beneficd mai ales pe

partea de evenimente, segment pe care
Howard Johnson a inregistrat cea mai bund
evolutie in acest an.

.Partea de food&beverages contribuie
cu circa 35%-40% la cifra de afaceri si cred
cd se va pastra la acelasi nivel. Pe partea de
evenimente am inregistrat anul acesta cea
‘mai bund evolutie si ca urmare a faptului ci
economia locali a inregistrat o crestere®, a

spus Martin. Hotelul Howard Johnson a fost
deschis in anul 2004, in locul fostului hotel
Dorobanti, si se afli in proprietatea
companiei Grand Plaza, controlata de omul
de afaceri Gabriel Popoviciu. Acesta,
cunoscut  pentru  proiectul  imobiliar
Bineasa, mai define pe piaa locald
hotelurile Ramada Plaza si Parc, afiliat
recent lantului Ramada.

o) Wy
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Mihai Rohan
presedinte & CEO

- T al Carpatcement Holding
Dupa prima aparitie a Ziarului Financiar
am considerat cd este o publicatie care
meritd cititd si am facut ceea ce era
fires, m-am abonat Citesc ZF
dimineata la prima ord si urmdresc
cursul de schimb, evolutia pietelor
financiare si bancare si bineinteles
stirile referitoare la constructii si
imobiliare.

Imi place pentru cd este ficut de o
echipa de jurnalisti care scriu cu
impartialitate si mai ales in cunostinta
de cauzé asa incat pentru mine
reprezintd o sursd de informare cat se
poate de sigurd.

Daci toata Europa construieste in
beton, nu stiu de ce ne apuciam noi
sa construim in bitum, cand se vad
urmdrile pe autostrada Bucuresti -
Pitesti. Trebuie sa ludm ce e mai
bun. Vi dati seama ce se va
intampla dacd autostrada Bucuresti
- Brasov se va face in bitum?! Vom
merge pe o banda, in timp ce
cealalta se repara.

[T

o —
——

Mihai Rohan
— ZF, 22 iunie 2004 —
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um a trecut un absolvent de fizici-chimie de la conducerea
operatiunilor lui Tiriac la administrarea de centre comerciale

Dupd ce l-a convins pe lon Tiriac sd investeascd in imobiliare, Radu Mericd, cel care a condus pentru cinci ani afacerile fostului tenisman, a pregdtit deja
strategia prin care grupul german ECE, cel mai mare administrator european de centre comerciale, va ataca piata locald, scrie revista Business Magazin.

Toxur BoNow

rimul lucru care iti atrage atentia

cénd treci de poarta de intrare a

centrului de afaceri de langa hotelul

Caro din nordul Bucurestiului este

un Jaguar E Type de culoare rosie
din anul 1968, aflat pe primul dintre locurile de
parcare marcate cu o plicutd pe care scrie cu
litere de o schioapa ECE.

L-am cumpdrat acum sapte ani de la un
dealer german care il adusese de la New York
si l-am restaurat, spune Radu Mericd, director
general al ECE pentru Romania, in timp ce se
asazi confortabil la biroul séu de la etajul patru
al cladirii ocupate pani anul trecut de gigantul
din domeniul bunurilor de larg consum
Unilever.

Chiar daci se declard pasionat de masini
clasice - chiar si calendarul de perete este plin
cu fotografii de masini de epocd, in special din
anii ‘60 -, Merica recunoaste cé se foloseste tot
mai mult de avion, fie ci este vorba de
drumurile saptima-
nale pe care le face in
strindtate in interes
de serviciu, in Ger-
mania, unde are re-
sedinfa, sau de
cilatoriile prin ard,
deoarece, asa cum
spun multi dintre
actorii pietei de
real estate, terenu-
tile pentru dezvol-
tari imobiliare se
vid mult mai bine
de la inaltime.

Piaa imobili-

L2k 88 v
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principala {intd a  a aparut astazi pe piata
lui Radu Merica,

cel care a condus intre 2001 si 2005 holdingul
omului de afaceri Ton Tiriac, iar de mai bine de
doi ani a fost desemnat sef al biroului local al
erupului german ECE, cel mai mare operator
curopean de centre comerciale situate in
interiorul oraselor. , Pentru moment, preferim
s stim deoparte si si ne implicim doar in
anumite proiecte. Spre deosebire de alti
jucatori din domeniul imobiliar, ECE nu vrea
Si cumpere cu orice prel®, justifici Merica
faptul ¢ singurul proiect al ECE anunfat in
piati in acest interval de timp este mallul care
va fi construit in cadrul proiectului Sema Park.

Cititi mai multe detalii despre planurile
arii pare a fi acum  ECE pe piata locala in revista Business Magatzin care

,Nici in acest caz nu pot avansa un termen
ferm cind vom incepe constructia, totul
depinde de proprietar (un grup de firme
controlat de omul de afaceri Ion Rédulea - n.
red.)*, adaugd Merici. Practic, grupul german
va fi implicat doar in constructia si adminis-
trarea centrului comercial care va implica
investitii estimate la 170 de milioane de euro.

Proiectul Sema Park este unul dintre cele
mai mari proiecte integrate (birouri, reziden-
tial, spatii cumcmdlc) situate in interiorul
orasului, investitiile estimate urménd si treaci
de 800 de milioane de euro, potrivit proprie-
tarilor terenului.

Sema Park nu va fi insa singurul proiect al
ECE de pe piata roméneasci. , In sase luni sper
si pot spune mai multe*, adaugd misterios
Radu Mericd. El spune ci ia in calcul dezvol-
tarea unor centre comerciale fie pentru pro-
prictari de terenuri amplasate in interiorul
oraselor, fie ca investitie proprie.

Unul dintre proiectele de care a fost
interesat grupul ECE a fost mallul anuniat de
Primiiria Sectorului 2 al Capitalei pe locul fostei

pietc Obor. Licitatia
pentru  con-
structia acestui
proiect comer-
cial a fost insd
cstigatd la sfar-
situl anului 2006
de un consortiu
de firme detinute
de oamenii de
afaceri Radu Di-
mofte,  Gabriel
Popoviciu si Sorin
Crefeanu. Merici
spune ci aceastd
situatie nu schimba
strategia  grupului
german.

,Daci trec zece ani si avem trei sau patru
centre comerciale functionale este foarte bine.
Génditi-va ca pentru noi un centru comercial
inseamnd in general o perioad de dezvoltare i
construire de 34 ani, vorbim de proiecte mari.
In perioada cat am fost la Tiriac Holdings
valoarea cumulatd a tuturor proicctelor imo-
biliare aflate in diferite stadii de dezvoltare in-
semna probabil 160 de milioane de euro. Acum,
‘numai centrul comercial de la Sema Park are o
valoare comparativi®, completeazi Merica.

Cum a ajuns insd Merica, un absolvent de
fizici-chimie, si aibd pe mand afacerile unuia

dintre cei mai bogati romani? Pasiunea pentru
‘masini (in special clasice) pare a fi primul dintre
clementele care il leagd pe Merici de Ion
Tiriac, proprietarul celei mai importante co-
lectii de magini din Roménia, Tot aceast pasiu-
ne il determinase in anul 1996 pe proaspitul
doctor in fizica suprafetelor al Universitatii
Tehnice din Miinchen sa se angajeze la sediul
central al Mercedes de la Stuttgart.

Era vorba de un training in management,
eu urmind sd preiau conducerea fabricii pe

‘milioan

care Mercedes o definea impreund cu Ion
Tiriac la Codlea (Rolem - n. red.). Era visul
oricarui absolvent.“ Cum in anul 1998 Merce-
des si Ton Tiriac au vindut afacerea Rolem,
Merica a schimbat angajatorul si timp de trei
ani a lucrat in cadrul celuilalt mare producator
german de masini de lux, BMW.

JBMW are unul dintre cele mai bune
pachete pentru salariati dintre toate companiile
germane. Nu ¢ vorba doar de salariu, ci i de
pachete de actiuni oferite angajatilor si mai ales

tagether w

s

* Stiiteam la aceeasi masi culon
imi spunea cat de mari sunt oportunitatile
‘in Roménia si cum urma sa facem

doar 31de ani si am acceptat. Am fost
unul din foarte putinii cameni care au
parésit BMW-ul, iar decizia mea de atunci
asurprins pe toatd lumea.

Radu Merica
actualul directc
T alECEpentruRomania

fiac s

de euro. Ce era si fac? Aveam

FOTO:Silviu Matei

faptul cd esti implicat in foarte multe proiecte,
ceea ce se traduce in oportunitati importante de
dezvoltare profesionald. Cred ci mai am si
acum céteva actiuni la BMW*, adaugd el.

In cei trei ani de la BMW, Mericd a fost
implicat printre altele in restructurarea Land
Rover (achizitionat de ctre grupul german in
1994 si vandut in anul 2000 citre Ford), dar si
in realizarea anumitor componente pentru
Mini (marcd britanici relansatd de BMW in
anul 2001).

e can do more

,Am lucrat mult in productie. Acum, cand
'md duc intr-o fabricd, am un defect profesional:
urmiiresc intregul lux de productie, vid cum se
miscd oamenii, echipamentele si incerc si
gasesc imediat modalititi de reducere a
costurilor.

Pasiunea pentru masini nu este insi
singurul element pe care Radu Merici il are in
comun cu lon Tiriac, ¢i si pasiunea pentru
sporturi, in special tenisul.

Era prin toamna anului 2000, la Stuttgart,
unde Ton Tiriac mé invitase la turneul organizat
de el - Master Series Eurocard Open* - si
mi-a propus s vin in Romania si si fac un
raport referitor la unele dintre firmele sale. Ton
Tiriac ma stia de pe vremea cind lucram la
Mercedes; de fapt el a fost cel care ma pro-
pusese si preiau candva conducerea acolo.

Tar de punerea in practici a acestui raport a
devenit responsabil tocmai Merica.

_Stiteam la aceeasi mas cu Ton Tiriac §i
imi spunea cat de mari sunt oportunitifile in
Romania si cum urma si facem milioane de
euro. Ce era si fac? Aveam doar 31 de ani si am
acceptat. Am fost unul din foarte putinii
oameni care au pirdsit BMW-ul, iar decizia
mea de atunci a surprins pe toatd lumea®,
adaugd Mericd.

El devenea in 2001 primul romén care
prelua conducerea executivé a afacerilor celui
‘mai bogat romén de atunci - lon Tiriac. Acesta
a devenit intre timp primul miliardar romén in
euro, fostul sportiv realizind in  accasti
perioadi primele sale investitii in dezvoltarea
imobiliaré si primele profituri.

Printre cele mai importante tranzactii
realizate in aceasti perioadd se numdrd
construirea si vinzarea Praktiker Brasov catre
grupul irlandez Ballymore in anul 2004, aceasta
fiind pani acum singura investitic a irlandezilor
pe piata locald.

In plus, au fost achizitionate si semnate
parteneriate pentru proiecte rezidentiale aflate
acum in plin desfisurare, precum Residenz (in
zona Chitila) si La Stejari (in nordul Capitalei).
Tar odatd cu venirea in 2006 a unui nou CEO,
Anca Loan, dupd plecarea lui Merica la ECE,
holdingul omului de afaceri a anuntat cel mai
ambitios plan de pan atunci, care va implica in
urmitorii ani investitii de peste 900 de milioane
de euro.

Adici aproape la fel de multi bani cat
valora intreaga avere a lui Tiriac in momentul
plecirii lui Merica la ECE.

ionut bonoiu@businessmagazin.ro
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Royal Bank of Scotland: Sutem in discutii pentru realizarea
a doud-tre1 proiecte pentru producerea de energie

Royal Bank of Scotland (RBS), a doua mare bancd a Marii Britanii, isi va pune anul acesta numele si pe o companie de trading cu energie electricd, dupd
ce in toamna anului trecut a preluat filiala locald a bancii olandeze ABN Amro.

ROXANA PETRESCU

lanurile bancii in ceea ce

priveste piata locald a energiei

sunt destul de mari tinand cont

cd in prezent RBS analizeazd

mai multe proiecte de producere
a energiei electrice si se bazeazi pe un nivel
dublu de tranzactii cu energie fati de anul
trecut. Mai precis 0,5 TWh, care inseamni
afaceri de circa 25 de milioane de euro
tinand cont de preturile medii la care se
tranzactioneazi in prezent energia pe plan
local.

Intrarea propriu-zisi a bancii pe piata
locald a energiei electrice a avut loc in luna
iulie, anul acesta, cind a fost finalizat joint
venture-ul dintre RBS si Sempra Energy,
companie care avea o licentd de furnizare
in Romania din aprilie 2007. Sempra Ener-
gy este 0 companie de utilitfi integrata din
California care face tranzactii pe piata lo-
cald a energiei incd din 2004, tranzactiile
fiind bazate exclusiv pe importuri. Noua
companie rezultati in urma joint venture-
ului se va numi RBS Sempra Encrgy
Europe

»In 2007, Sempra a tranzactionat in
Romania 0.2 TWh de energie, iar anul
acesta sperdm si ajungem la 0,5 TWh.
Deocamdati cumpirim energia de la alti
traderi si nu de la producitori in mod
direct, dupi care fie tranzactionim energia
la intern sau pentru export*, spune Tudor
Cirstea, head advisor pentru Romania in
cadrul RBS Sempra Energy Europe.

in afard de planurile care {in de
cresterea cantitatilor de energie tranzac-
fonate, RBS este in discutii si pe partea de
productie de energie electricd, analizand in
prezent mai multe proiecte.

.Suntem in discutii cu mai
multi investitori pentru reali-
zarea a doui-trei proiecte pen-
tru producerea de energie. Nu
sunt proiecte foarte mari. Ori-
cum aceste proiecte se vor rea-
liza in parteneriat cu alti in-
vestitori pentru ci experienta
noastrd nu vizeazd operarca

Intrarea propriu-zisa a bancii pe pata locald a
energiei electrice a avut loc in luna iulie, anu/
acesta, cand a fost finalizat joint venture-ul dintre
RBS si Sempra Energy, companie care avea o
licenta de furnizare in Romania din aprilie 2007.

F0T0: AFPIMediafax Foto

in afara de RBS, pe piata de profil a mai infrat recent o mare banca, de data aceasta de investiii, si anume Merrill Lynch care a obfinut licenta de furnizare de energie la sfarsitul anului frecut

aceastd posibilitate odata cu dezvoltarea
afacerilor de pe plan local. ,Deocamdati,
in portofoliul nostru nu existd consumatori

pietei locale, lucru care cred ci se va
intampla in 2010-2011 odati cu aparitia pe
piatd a primelor cantititi de energie
rezultate din unitdti de productie
care nu se afli sub controlul
statului  roman®,  precizeazi
Cirstea.

Alti factori de care depinde
liberalizarea pietei locale este
dezvoltarea OPCOM ca bursd
reali de energie, dar si impactul pe
care-1 va exercita formarea ca
pionului national de energic®,

propriu-zsi a unor unititi de
productic de cnergie®, explica
reprezentantul  RBS Sempra  Energy
Europe. Compania nu are deocamdati
clienti finali in portofoliu, dar nu exclude

initiativi a Guvernului care va
regrupa uncle dintre cele mai
importante unititi de productie locale.

de citre OPCOM (opera-
torul pietei de energie - n.r.) a bursei de

finali. Credem c afacerile noastre de zucl
vor inregistra o d
odatd cu liberalizarea mai accentuatd a
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energie, nu neapirat regionald, macar
locald, va avea un impact pozitiv la nivel
de piatd, atat pentru furnizori, cat si
pentru producitori, prin prisma unei
lichidititi crescute fatd de actualul PCCB
(Piata Centralizati a Contractelor
Bilaterale - platformd a OPCOM, unde se
incheie contracte pe termen lung intre
producitorii si vanzitorii de energie -
n.r.) dar si a unui semnal clar de pret
pentru produsele standard ce se vor
tranzactiona. Trebuie s vedem si care va
fi impactul acestei companii nationale
integrate pe care Guvernul a anunat-o.
Totul va depinde de cat de transparent va
fi vandutd energia produsi in cadrul
acestei companii®, explicd reprezentantul
RBS.

in afard de RBS, pe piata de profil a
mai intrat recent o mare bancd, de data
aceasta de investitii, si anume Merrill

Lynch care a obtinut licenta de furnizare de
energie la sfarsitul anului trecut,

Unul dintre avantajele Romaniei fatd
de térile din jur in ceca ce priveste
dezvoltarea afacen]or de comer{ cu energie
electricd este faptul ci .este o {ard net
exportatoare de energie, avand o capa-
citate instalati superioara consumului si
un mix de productie ( termo, hidro, nuclear
) optim*.

,Romania este o piatd atractivi pentru
traderi si acest lucru este dovedit prin
prezenta majorititii marilor companii de
profil ce actioneazi in Europa, pe plan
local. Comparativ cu alte iri din regiune,
cum ar fi Bulgaria, Serbia, Ucraina chiar si
Ungaria referindu-ne strict la piata spot, in
Roménia piata energiei este mai dezvoltatd
si mai transparent*, spune Cirstea.

Potrivit reprezentantului RBS, pe piata
locali s-ar mai putea dezvolta tradingul cu
carbuni si tranzactiile cu certificate de
emisii, fiind exclusd deocamdati o posibila
dezvoltare pe partea de gaze din cauza
lipsei posibilititilor de interconectare si a
hub-urilor pentru transportul GPL (gaz
petrolier lichefiat).

,La nivel curopean, cei mai mari
traderi cu gaz, cirbune, petrol, energie
electricd sau metale sunt bancile. Pe toate
pietele caracterizate printr-un grad mare
de liberalizare cum ar fi cea din Marea
Britanie, USA, Germania sau tarile nor-
dice, bancile sunt cei mai mari jucitori.
Este o afacere care implici fonduri mari si
este normal ca institutiile financiare si fie
atrase de astfel de tranzactii“, a conchis
reprezentantul RBS Sempra Energy

roxana.petrescu@zf.ro

Tudor Cirstea

head advisor pentru Romania in cadrul RBS Sempra Energy Europe

—

La nivel european, cei mai mari traderi cu gaz, carbune, petrol, energie
electricd sau metale sunt bancile. Pe toate pietele caracterizate
printr-un grad mare de liberalizare cum ar fi cea din Marea Britanie,
USA, Germania sau térile nordice, bancile sunt cei mai mari jucatori.
Este 0 afacere care implicé fonduri mari si este normal ca institutiile
financiare s fie atrase de astfel de tranzactii.

Megapress investeste 11 milioane de euro
pentru o pozitie pe podiumul tipografiilor

Megapress Holdings, care include tipografiile Megapress, Aramis si editurile Minerva si Tribuna
Invatamantului, va investi in acest an circa 11 milioane de euro pentru consolidarea productiei

si mentinerea in primele trei locuri pe piata locald a tipografiilor.

ALEXANDRU ANGHEL

PRIMA poritic in clasamentul tipografiilor
este definutd de compania Infopress, din
Odorheiul Secuiesc, cu afaceri de aproximativ
80 de milioane de euro.

Megapress Holding s-a situat anul trecut
pe locul doi in clasamentul tipografiilor
private, in functie de
cifra de afaceri, fir-
mele din grup inre-
gistrand afaceri cu-
mulate de circa 26 de
milioane de euro.

,Trebuie sd stim
in piatd si pentru dez-
voltare avem intre 9 si
11 milioane de euro
anul acesta. Con-

Compania a fost evaluatd de
actionarul majoritar la 15 - 18
milioane de euro, in urma
aplicarii unui multjplu de 7 la
indicatorul EBITDA

care vom cumpiira si o presi rotativi de 60 de
pagini si posibil ne vom gandi si la un exit*, a
spus Penes.

Penes a declarat ¢4 a primit pe parcursul
ultimilor doi ani oferte pentru vanzarea
companiei insi nu a fost aleasd niciuna
deoareee a dorit si dezvolte compania i 53
identifice un potential client care si pmta

continua cresterea in
acelnsx ritm.

~Deocamdata nu
sunt dispus s ies din
companic integral §i de
aceea as instrdina pand
1a80% din actiuni, dar
va trebui sd selectim
un client puternic, care
si dispund de know
how.*

curenfa este puter-

nici, mai ales dupi intrarea EDS (grupul
german Euro Druck Service - n. red.), care a
realizat un greenfield la Brasov, iar noi trebuie
sd ne consoliddm pozitia“, a declarat Sorin
Penes, directorul general si actionarul
‘majoritar al Megapress Holdings.

Grupul german EDS construieste in
Rominia o tipografie in Brasov, care urmeazii
si fie finalizatd in aceastd toamnd, potrivit
ultimelor date disponibile.

Bugetul de investitii al companiei a fost
alocat pentru achizitia unei prese rotative de
48 de pagini si a unor utilaje pentru activitaile
de finisare si legdtorie. Presa rotativa urmeaza
s fie achizitionati la finalul anului si si intre in
fluxul de productie al companiei la inceputul
anului viitor.

In 2007 investitiile Megapress s-au ridicat
Ia 4.8 milioane de curo si au vizat achizitia unei
prese rotative de 32 de pagini pentru
imprimarea revistelor si a utilajelor aferente
pentru finisare.

in urma aplicarii programului de
dezvoltare in valoare de 11 milioane de euro,
compania estimeazi ¢i va inregistra o crestere
de 22% a cifrei de afaceri a tipografiei.

,n 2008 avem o crestere programata de
22% pe printing si de 35% a activititii de
publishing, in conditiile in care Editura
Minerva isi va dubla vanzirile online si va
ajunge la aproape 400 de titluri publicate*, a
spus Penes.

In 2007 compania a inregistrat afaceri de
22.8 milioane de euro din tipografii si de 39
milioane de euro din publicarea a 108 titluri
prin editurile Aramis si Minerva. Portofoliul
de titluri a editurii Minerva a crescut in acest
an la 400 in urma preludrii drepturilor de
copywright a mai mult de 200 de cér(i.

,In functie de cresterea actuald, la nivelul
anului 2010 vom ajunge la un buget de

titii de 20 de milioane de euro, moment in

Compania a fost
evaluatd de actionarul majoritar la 15 - 18
milioane de euro, in urma aplicirii unui
multiplu de 7 la indicatorul EBITDA (profit
operational). in sectorul tipografiilor multiplul
utilizat este de maxim 8.,5.

.Daci in 2007 eram asaltati de oferte, ele
sunt mai putine i acest an in special din cauza
limitérii

Penes. De asemenea, el evalueazi o posibild
preluare si in Ucraina sau Bosnia, tari unde a
vandut sau intentioneaza sa vanda utilaje care
au fost inlocuite de altele noi in procesele de
productie.

.Este ca si cum dai la un frate mai mic
haina rdmasd micd. La fel cum noi cumpardm
citeodata utilaje folosite de marile tipografii
europene, la fel si ei achizitioneaz de la noi
prese care au fost folosite cativa ani®, a de-
clarat Penes.

Elaadiugat i o masini de tipérit poate fi
folositd chiar si mai mult de 15 ani daci este
intretinuta corect si revizatd in termene. Un
avantaj al acestor utilaje il reprezintd si pretul
de achizitie, care de multe ori se situcazi sub
50% din pretul unui utilaj nou.

.»In aceste tari putem vorbi de o achizitie
pentru c un greefield este pulin cam temerar.
Printr-o achizitie, cu 1,52 milioane de euro, ne
putem folosi de clienti si de mana de lucru.
Echipamentul, de reguld destul de uzat, poate
fi inlocuit, investitia maxima fiind de 4-5
milioane de euro®, a spus Penes.

Pentru proiectele de dezvoltare si
posibile preludri compania se finanteazi cu
ajumru partenerului BRD, dar in acelasi

‘mult mai atente acum, banii sunt mai scumpi,
far potentialilor cumpartori le este mult mai
greu si acceseze linil de creditare. Indiferent
insd de conditii piata va continua si se con-
centreze®, a spus Penes.

Concentrarea va fi determinatd de
acumulare de cot piata de ciitre jucitorii mari
cu activitati consolitate precum Infopress sau
Megapress, dar si de citre companii precum
EDS sau G. Canale, care numai in acest an a
adus 8 milioane de euro pentru extinderca
capacitdtilor din Bucuresti.

in paralel cu eventualele planuri de
vanzare, compania a evaluat si o pofeniali
investitie peste hotare. ,Prioritard este
consolidarea, dar noi ne-am duce si spre
Serbia, daci concurentii nostri ( Infopress - n.
red.) au mers spre Bulgaria si Ungaria®, a spus

— €

Sorin Penes
_ directorul general si actionarul majoritar
al Megapress Holdings

Deocamdata nu sunt dispus sd ies din
companie integral si de aceea as instraina
pand la 80% din actiuni, dar va trebui sa
selectam un client puternic, care sa

utilaje si in leasing
opem\lonal deoarece a fimalul perioadei de
utilizare nu trebuie si achizitioneze si
masinile.

Portofoliul de clien(i ai grupului Mega-
press include companii din sectorul de retail,
precum Real, Metro Bulgaria si Modova,
pentru care tipireste in special brosurile de
reclamd, dar si trusturile de presd Publimedia,
Ringier si Intact.
ata locald de tipografie offset, care
utilizeazi prese rotative de mare tiraj, formati
in proportie de peste 80% de companiile
Infopress, Megapress sau Coprint, a fost
evaluata, in functie de afacerile inregistrate de
fiecare in cursul anului trecut si de un ritm de
crestere specific de 20% anual, la mai mult de
130 de milioane de euro.
alexandranghel@zfro

FOT0: Silviu Matei

dispuné de know how. Daca in 2007 eram asaltati de oferte,
ele sunt mai putine in acest an in special din cauza limitarii

capacitatilor de creditare.
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Can-Pack va ajunge la afacer1 de 60 mul. euro prin
contracte cu ,greil” din industria berti st a sucurilor

Contractele cu multinationale precum Heineken, InBev, SABMiller sau Coca-Cola ii asigurd producdtorului polonez de
ambalaje Can-Pack 80% dintr-un rulaj estimat la 60 de milioane de euro in acest an.

MiraBELA TIRON

u un business mult mai putin

vizibil fatd de cel al multi-

nationalelor din bere, filiala

locali a grupului polonez Can-

Pack, care define o fabrici de
ambalaje din aluminiu in Bucuresti, in care
lucreaza 160 de angajati, asigura 90% din
cutile de bere vandute de Heineken,
SABMiller, InBev sau Tuborg Romania.
Restul de 10% din productia livrati pe piata
internd este reprezentat de un contract cu o
altd multinationald, Coca-Cola.

in asteptarea cresterii consumului pe
segmentul  pre-
mium, anuntatd de
altfel si de marii
berari, compania va
investi 6 milioane de
euro pentru a ex-
tinde cu 40% capa- .
citatea de productie mll. £
a fabricii, pand la
900 de milioane de
doze anual, fati de 650 de milioane de
ambalaje in prezent.

Am demarat pregitirea pentru insta-
larea capacitaii aditionale de productie.
Vrem s crestem capacitatea de productic
de la 650 de milioane de doze/an la 900 de
milioane de cutii din aluminiu pe an®, a
declarat Cristian Cornea, director general al
filialei din Roménia, venit la conducerea
companiei in februarie anul acesta.

Compania Can-Pack a avut pana la
sfarsitul anului trecut executivi polonezi,
insd la inceputul lui 2008 a fost recrutat
Cornea pe postul de director general. El a
lucrat in mai multe companii multinationale,
precum Pioneer sau Michelin.

_Cresterea capacitiii de productie
implica si cresterea cantititii de vopsele si
uleiuri, care ne-a determinat sa investim in
echipamente pentru protectia mediului®, a
precizat el.

Cristian Cornea mai spune ci in
conditile in care evolutia pietei va susine o
dezvoltare a companiei, fabrica isi poate
extinde capacitatea de productic la 1,2
‘miliarde de doze/anul, capacitate maxima la
care poate opera. O noud investiie ar pre-
supune insi ca vanzirile de bere in ambalaje
de aluminiu, adici cele din segmentul
premium, i se majoreze.

este bugetul alocat de grupul
Can-Pack pentry extinderea ~ din
cu 40% a capacitatilor de
productie din Bucuresti.

Pe piata romaneasci de bere cea mai
mare pondere o defin vanzarile in ambalaj
PET, aproximatiy 50% din piati in prima
parte a acestui an, fatd de putin peste 45% la
finalul anului trecut, potrivit repre-
zentantilor Asociatici Berarii Romaniei,
care include companiile Heineken Romé-
nia, Ursus Breweries, InBey Romnia si
United Romanian Breweries Bereprod
(URBB). Pe de altd parte, ponderea
vanzarilor in cutii de aluminiu din total
ambalaje pentru bere se ridicé la 12%, fati
de 30% in alte {ari. ,Urmétorul pas, dacd
piata roméneasc se dezvolti corect, este si
extindem capacitatea de productie la 12
miliarde de cutii pe
an. Dezvoltarea co-
Tectd a pietei presu-
pune ca procentul de
imbuteliere la cutii
total  consum
bere pe piata ro-
mineascd i se
apropie de cel din
Polonia  sau  din
celelalte tari europene*, a declarat Cornea.

Pand la cresterea consumului pe
segmentul premium, Can-Pack produce
zilnic 2 milioane de doze. Din pretul la raft
al unei doze de bere spre exemplu,
ambalajul din aluminiu reprezintd 5-10%,
potrivit datelor Can-Pack.

Cea mai mare parte a productiei
companiei, circa 80%, se distribuie pe piata
internd, restul de 20% fiind exportat in
Slovenia, Grecia, India, Ucraina si chiar
Polonia.

Pentru anul viitor compania va avea
destinatii noi de export, ins ponderea celor
doui piefe se va mentine acceasi in rulajul
anual al Can-Pack. ,De asemenea, s va
reduce ponderea destinatiilor exotice,
precum India, in conditiile in care aici se va
deschide o fabrica®, a spus el.

Producitorul de ambalaje estimeaza in
acest an o cifrd de afaceri de 60 de milioane
de euro, in crestere cu 27% fatd de anul
trecut. ,,Pentru 2009 obiectivul nostru este
de 80 de milioane de euro cifrd de afaceri,
a precizat directorul general. Compania are
160 de angajati in fabrica din Bucuresti.
Extinderea capacitiii de productie va aduce
inci 15 angajati. ..Este foarte greu si gisim
‘muncitori. A durat aproape dou siptiméni
ca s gisim cinci oameni pentru a lucra in

FOTO: Sorina Andreica

Cristian Cornea a venit la conducerea operatiunilor Can-Pack in Romérnia in luna februarie a
acestui an, dupa o experienta in companii multinationale precum Pioneer sau Michelin

fabrica®, a spus el. Can-Pack a trimis patru
angajali specialisti in utilajele principale de
pe linia de productie in Marea Britanie,
unde se va deschide o fabricd, si incd un
angajat in Dubai. ,Probabil ci vor mai cere
specialisti roméni ca si lucreze pentru o
perioadi de timp in fabrica din Marea
Britanie*, a mentionat el.

Pe lingd producerea de ambalaje din
aluminiu, Can-Pack asigura si distributia
dozelor pentru clienti.
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L Transportul reprezintd o prioritate
pentru noi. Am incercat s construim o floté
de autocamioane prin realizarea de parte-
neriate cu trei firme de transport. Consi-
derim o prioritate maximizarca logisticii,
care poate fi un factor determinant in evo-
lutia unei afaceri®, a spus el. Cornea a mai
adaugat cd sunt urmarite costurile de
transport la 1.000 de cutii din aluminiu.
,Vreau si migrim de la tiruri standard cu o
capacitate de transport de 80.000 de cutii la

Cristian Comea
director general Can-Pack

Urmitorul pas, dacd piata
roméneascd se dezvolta
corect, este s extindem
capacitatea de productie la 12
miliarde de cutii pe an.
Dezvoltarea corectd a pietei
presupune ca procentul de
imbuteliere la cutii din total
consum bere pe piata
romdneasca sa se apropie de
cel din Polonia sau din celelalte
tdri europene.

camioanele cu capacitate de 115.000 cutii*, a
spus el. Grupul polonez Can-Pack, al carui
actionar majoritar este compania nord-ame-
ricani F&P Holding, controleaza, pe langi
unitatea din Roménia, fabrici in Polonia,
Ueraina, Slovenia, Cehia, Dubai, Franta si
alte (i, urménd s deschida fabrici in India
si Marea Britanic. Afacerile pe care le va
rula grupul anul acesta sunt estimate la un
miliard de euro, potrivit directorului general
al filialei din Romania.

VINERI
PRIN ROTATIE

Czech Airlines
amana deschiderea
de noti rute

ROXANA GRIGOREAN

COMPANIA aeriand cehd Czech Airlines, unul dintre
primii zece operatori de linie regulat de pe piata locald, a
inregistrat in primul semestru al anului un trafic de 55.500 de
pasageri, aproximativ la acelasi nivel cu perioada similari
din 2007.

Compania améana deschiderea de noi rute in Romania,
desi la inceputul acestui an reprezentantii operatorului au
afirmat ci sunt interesati de alte orase din Roménia, precum
Cluj, Tasi sau Timisoara.

Ca urmare a crizei determinate de preful mare al
petrolului, nu vom deschide momentan noi rute. Totodatd, nu
avem suficiente aeronave
pentru a deschide toate

rutele pe care ni le dorim,  Piata aeriand de linie

si vom da curs doar acelor lati 2 ai |

rute care au o prioritate  [€GUIALA @GNS anu

mai mare™ a spus Marck - trecyt g circa 372 de
sil, ditectorul pentru U CC

Ronniaa companei milioane de euro,

ncepand cu luna o

aprilic compania ope- PENTIU 2008 fiind

reazi pe ruta Bueuresti-  potiotx

Praga cu patru sboruri i CS0IMALA O Crestere

plus, pana la 17 zboruri  de circa 10%.

saptiméanale. Practic, ma-
jorarea frecventei a fost
vizibild in doar doud luni

din primul semestru.

Operatorul aerian national al Cehiei a transportat anul
trecut pe ruta Bucuresti-Praga 124.000 de pasageri,
inregistrand o crestere de 32% comparativ cu 2006. Totodatd,
numirul pasagerilor transportafi pe aceast ruté a fost triplu
comparativ cu acum sase ani.

n cea mai mare parte compania inregistreaza pe ruta
Bucuresti-Praga trafic de business, din acest punct de vedere
piata locald fiind comparabild cu Polonia.

Dacé ar fisi comparam piata din Roménia dupé primele
sase luni ale anului cu Polonia si Ungaria, in si dinspre Polonia
au fost transportati ceva mai multi pasageri pe ceva mai multi
bani, iar in si dinspre Ungaria mai putini pasageri pe mai
putini bani. Desi toate aceste piete sunt importante pentru
noi, Roménia si Polonia se aseamand destul de mult intre ele,
fiind mai degrabd destinatii de business decat de leisure*, a
spus Plasil. Pe langd traficul de business, compania a
inregistrat dinspre Romania i trafic etnic.

Piata acriani de linic regulaté a ajuns anul trecut la circa
372 de milioane de euro, pentru 2008 fiind estimata o crestere
de circa 10%, potrivit Asociatiei Internationale de Transport
Aerian (IATA). TATA contorizeazi valoarea pielei prin
sistemul Billing Settlement Plan, prin care se realizeaza peste
80% din vanzarile de bilete ale liniilor aeriene.

Czech Airlines are o prezentd de 75 de ani pe piata locald,
unde concureazii cu alfi operatori precum TAROM, Car-
patair, Air France KLM, Alitalia, Austrian Airlines, British
Airways, Lufthansa sau Malev. La nivel international Czech
Airlines, companie membri a aliantei SkyTeam, a transporat
anul trecut 56 milioane de pasager.

roxana.grigorean@zf.ro
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Cand se vor vedea primele rezultate

Tl

—

ale fondurilor europenein infrastructura?
p b

Marti, 30 septembrie 2008, ora 9:30
JW Marriott Bucharest Grand Hotel, sala Constanta

Seminarul va reuni reprezentanti ai Guvernului,
autoritatilor locale, consultantiininfrastructura,
companii de profil si reprezentanti ai bancilor de
investitii pentru a gasi solutii in atragerea fon-
durilor europene.

Ritmul de constructie a autostrazilor in ultimii
18 ani a fost sub 10 kilometri anual, Romania
fiind tara din UE cu cei mai putini kilometri de
autostrada finalizati. Lipsa proiectelor de am-
ploare din infrastructura a indepdrtat unii in-
vestitori de pe piata locald si a determinat
turistii stréini si evite cilitoriile in Romania. in
aceste conditii, utilizarea fondurilor europene
pentru recuperarea decalajului din infrastruc-
turd este o prioritate pentru Guvern.

Teme de discutie:

- Care este valoarea fondurilor europene atrase pana in pre-
zent in dezvoltarea infrastructurii?

- Cat timp este necesar pentru construirea unei autostrazi
utilizand fonduri europene?

+ Care ar fi o estimare realistd a numarului de kilometri de au-
tostrada ce vor fi finalizati in urmétorii patru ani?

+Ce presupune gestionarea calitativa a fondurilor pentru
reparatia drumurilor?

*Ce sumd este necesard pentru dezvoltarea retelei de
autostrdzi in perioada 2008-2013?

- Care sunt conditile in care se pot obtine fonduri europene
pentru infrastructura?

- Care este strategia Guvernului pentru atragerea de fonduri
europene pentru infrastructurd in urmétorii cind ani?

Pentru inscrier si detalii suplimentare:
Elena Munteanu, PR @r Events, tel: 0318 256 293, e-mail: evenimente@ziarulfinanciar.ra, www.zfro
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Veniturile distribuitorilor IT au crescut la peste

730 de milioane de euro, dar ritmul scade

SABIN POPESCU

rincipaliijucétori de pe piata locali
de distributie IT au incasat in 2007
venituri cumulate de aproxi

Cifra de afaceri (mil. euro)
2007 2006

Profit net (mil. euro)
200° 2006

732,8 milioane de euro, in crestere
cu peste 26% fatd de anul prece-
dent, cand au incasat circa 579.4 de mili de

curo, conform datelor publicate pe pagina web
a Ministerului Economiei si Finantelor.

Desi acest segment de piafa este clasat
imediat dupa sectorul telecom, care aduce cele
‘mai multe venituri si cele mai mari profituri,
‘marjele in distributie sunt printre cele mai mici
din industrie.

Comparativ cu 2006, anul trecut a adus
schimbdri importante in clasamentul pictei
romanesti de distributie, compania Scop
Computers, membri a grupului Scop, urcind
cu doud pozitii in fruntea clasamentului.

Compania a inregistrat venituri de 97,1
milioane de euro si un profit net de 3,1 mili-
oane de euro, in crestere fatd de nivelul de 0,5
milioane de euro raportat in 2006. Marja de
profit a crescut astfel de la 0,7% la 3%, fiind
una dintre cele mai profitabile firme de profil.

Insa, marja este cu mult sub nivelul con-
semnat, spre exemplu, de Orange Roménia,
cel mai mare operator de telefonie mobila de
pe piata locala. Compania telecom a avut anul
trecut un profit net de 365,2 milioane de euro,
la un rulaj de 1,211 miliarde de euro, ceea ce
inseamni ¢ operatorul a lucrat cu o ratd a
profitabilitatii de 30%.

Tornado Sistems, fostul lider al pietei, a
ciizut pe pozitia a doua, la o diferentd de peste
3 milioane de euro fati de Scop Computers.
Veniturile Tornado au crescut sub ritmul
pietei, cu 16%, la 93,9 milioane de euro, fatd de
nivelul de 80,6 milioane de euro raportat in
2006.

De asemenea, compania a trecut pe
pierdere, in valoare de 3 milioane de euro fata
de castigul net de 0.8 milioane de euro
consemnat in urmi cu doi ani (echivalentul
unei marje de profit de aproape 1%).

Omnilogic, care a pierdut un loc, coborand
pe pozitia a treia, este singura companie care a

Scop Computers 97 64,1 30 05
‘Tomedo Sistems 939 806 30 08
Omnilogic 784 86,6 14 19
Asesoft Distribution 762 5713 20 28
RHS Company 746 534 23 12
Despec Roménia 57,0¢ 388 - 06
Aline Distribution 198 04 19 13
Agis Computer 449 446 15 16
Ashis Roménia 434 300 03 02
ProCA 358 268 03 02
MB Distribution 285 244 14 1.0
1mas 196 121 05 06
Genesys Distributie 150 73 04 04
Royal Computers 114 79 03 01
Alliance Computers 2 30 01 01
Combox Delivery 33 11 03 02

* estimare a companiei

inregistrat o scidere a cifrei de afaceri, de la
86,6 milioane de euro la 78,4 milioane de euro.

Profitul companici a fost de asemenea in
sciidere, nivelul depreciindu-se cu jumtate de
milion de euro, la 1.4 milioane de euro. Marja
de profit cu care lucreaza Omnilogic a scizut
dela2,1% la1,7%.

A doua parte a clasamentului riméne ne-
schimbati comparativ cu anul precedent -
Asesoft Distribution (parte a grupului Asesoft,
controlat de omul de afaceri Sebastian Ghitd),
RHS Company (Dragos Popescu), Despec
Roménia, Aline Distribution, Agis Computer,
Asbis Rominia si ProCA (divizia de IT a
grupului RTC al omului de afaceri Octavian
Radu). ProCA a preluat activitatile de distri-
butie ale firmei Sistec-Sbsol si va fi la randul ei
achizitionati de citre RHS Company, care
tinteste pozitia de lider in 2008.

Cele doud companii nu au dorit si
precizeze care a fost valoarea tranzactiei si nici

Razvan Ziemba
CEO al Asesoft Distribution

—

Momentan piata din Roménia nu este maturd pe segmentul M@rA
(Mergers @7 Aquisitions). Mai mult decat atat, cred cd acesta este
primul an'in care piata de T n sine da semnale de maturitate in
special prin incetinirea ritmului de crestere.

SURSA: Ministerul Economie si Finantelor

cénd va fi finalizata afacerea. ,,Schimbirile la
nivel de lider sunt posibile, mai ales ci in
acelasi esalon sunt mai multe firme cu cifre de
afaceri similare. Ridmane de vizut care
strategic va functiona cel mai bine, atat pe
termen scurt, ct si pe termen mediu. Rezul-
tatele se vor vedea cel mai devreme la finele
anului viitor. Momentan piata din Romania nu
este maturd pe segmentul M&A (Mergers &
Aquisitions). Mai mult decit atat, cred ci
cesta este primul an in care piata de IT in sine
dd semnale de maturitate in special prin
incetinirea ritmului de crestere®, declara ante-
rior Rézvan Ziemba, CEO al Asesoft Distri-
bution, care a preluat la randul ei 50% din ac-
tiunile distribuitorului Combox Delivery anul
acesta, contra unei sume de 2 mil. euro.

Asesoft a inregistrat o crestere de 33% a
cifrei de afaceri pe parcursul anului trecut, de
la 57,3 milioane de euro la 76.2 milioane de
euro, in timp ce profitul net a scizut cu 800.000
de euro, la 2 milioane de euro.

Afacerile RHS Company au inregistrat un
ritm similar de crestere, de la 534 la 746
milioane de euro. Marja de profit a companici
a fost de aproape 2.5% in 2006 si a crescut la
putin peste 3% anul trecut.

Compania de analizd International Data
Corporation (IDC) estima piata locali de
distributie IT&C la 1,1 miliarde de euro in
2007, ritmul de crestere prognozat pentru anul
in curs fiind de 20%.

sabin.popescu@zfro

Compania Scop Computers, condusa de CEO Horia Chitu, a urcat anul trecut pe.
prima pozifie in topul distribuitorilor IT&C din Romania

Reducerea costurilor,
prioritate pentru noul
CEO al Vodafone

ADRIAN SECELEANU

VITTORIO Colao, noul director executiv al grupului Vo-
dafone, a demarat in cursul acestei luni un proces de schim-
biri ale managementului celui mai mare operator de telefonie
‘mobili din lume, si a semnalizat relansarea unui ,rizboi* ce
are drept scop reducerea costurilor, scrie Financial Times.

Semnalul lansat de Colao pentru reducerea costurilor in
cadrul Vodafone vine la mai putin de doud luni de cand
Vodafone a lansat un avertisment surprizi privind nivelul
veniturilor grupului.

Michael Combes, 46 de ani, un fost senior manager in
domeniul financiar in cadrul France Telecom, urmeazi si
devini luna viitoare seful operatiunilor europene ale Vodafo-
ne. La data nominalizirii, Vodafone a subliniat performan-
tele lui Combes in domeniul reducerii costurilor, care a fost
perfectionat pe durata mandatului séu la France Telecom.

Programul de transformare lansat de France Telecom in
2005 s-a concentrat atét pe reducerea datoriilor si majorarea
dividendelor, ct si pe lan-
sarea unor noi produse.
Dar Combes a plecat de la
France Telecom in 2006,
dupi ce compania a lansat
un avertisment privind
nivelul veniturilor.

Jerry Dellis, analist la

P Morgan, spune ca pri-
ma reactic la vestea numi-
il este de asteptat si fie
temperati din cauza amin-
tirilor privind vremurile
dificile de la France Tele-
com*, Totusi, ,,Combes are un istoric foarte bun in ceea ce
priveste reducerea costurilor”, a adiugat el.

Alli doi analisti, care nu au dorit si-si decline identitatea,
au manifestat rezerve mai mari fatd de numirea lui Michael
Combes, scrie FT. Ca director financiar de facto al France
Telecom el a plecat din companie la scurt timp dupi ce grupul
a avertizat ca va fnregistra un ritm de crestere al veniturilor
‘mai mic decét cel estimat anterior, au declarat cei doi analisti.
Combes a plecat e la FT pentru a deveni presedinte i direc-
tor executiv al TDF, o companie francezi care oferd servicii
de transmisiuni pentru posturi de televiziune si de radio. El va
riméne presedinte al TDF si dupd ce se va alitura Vodafone,
unde va prelua al doilea cel mai important post din cadrul
grupului. Operatiunile europene ale Vodafone au generat
aproximativ 75% din venituri in anul fiscal 2007/2008, iar
avertismentul Vodafone privind nivelul veniturilor, emis in
iulie, are la origine problemele grupului in Spania.

Un alt semn al campaniei de reducere a costurilor ce va fi
declansatd de Vodafone este numirea lui Terry Kramer, seful
resurselor umane, pe pozitia de director de strategie si imbu-
nitatire a afacerilor, scrie Financial Times. Mandatul siu in-
clude sarcina de a identifica metode de reducere a costurilor.

Colao va diviza in doud organizatii divizia dedicata
pietelor emergente, doi manageri urmand si fie desemnati si
conduci operatiunile din aceste regiuni. Primul va rispunde
de Europa Centraliisi Africa in timp ce al doilea va superviza
afacerile Vodafone din Asia.

Directorul operatiunilor
Vodafone din Europe,
Michael Combes a
ocupat anterior pozitia
de director financiar la
France Telecom.
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Reteta americand prin care se incearcd insanatosirea
cat mai rapida a economiel nu prinde st in Europa

Ministrii de finante si guvemnatorii bancilor centrale din Europa au declarat cd nu vor urma exemplul oferit de Statele Unite, tard al cdrei guvern a ales sd joace un rol cdt se
poate de activ in stimularea economiei, si cd nu au cdzut de acord asupra ideii de a readuce pe linia de plutire institutiile financiare importante cu bani din partea statului.

DaRIA MACOVEL

o

n llmp ce oficialii de

Lipsa unui plan de impitire eficienti a
costurilor intr-o perioadd de crizi intireste
temerile

cu cea mai mare atentie

lmmrca in fallmcnl aLehman Brothers,

oamenii politici europeni si ceilalti

factori de decizie puneau punct discu-

tillor avute in cadrul reuniunii de la Nisa,

Franfa, fird si ajungd la nicio solufie de

impirtire a costurilor, aplicabild in cazul in care

falimentul subit al unei bnci importante ar

afcta serios cconomia unei intregi zone, scric
Bloomberg,

Principala concluzie a intalnirii care a avut
loc la Nisa a fost de fapt aceea ci cea mai buna
strategie de stimulare a cresterii economice nu
0 reprezinti reducerea taxelor si sciderea
nivelului dobénzii, ¢i mentinerea sub control a
inflatiei si a deficitului bugetar
care fac politicile economice in Statele
Unite au ales de cele mai multe o sa adopte un
rol activ in stimularea economiei si in
stabilizarea pietelor financiare, in timp ce zona
euro a oplat pentru o strategic mai pulin
interventionistd®, a d[|rmdl Natacha Valla, fost

st la Banc trald Europeand,
in prezent la Goldman Sachs in Paris.

angajal

Decalajul puternic dintre Europa si Statcle
Unite in ceea ce priveste politicile monetare si
fiscale adoptate ar putea duce la concluzia ci
cconomia zonei euro are nevoie de mai mult
timp penty .2 redresa dupi ce

contractat

2003 pénd in prezent, intr-o perioada in care
Germania si Spania aluneci incet in recesiune,
iar economiile Frantei si Italiei se afld in
stagnare.

 Europa se confrunti cu un declin de lungi
duratd si se va redresa doar in etape*, a afirmat
Dario Perkins, economist la ABN Amro in

ndra,

in cazul in care o institutie financiard de
importan(i europeani se va confrunta cu
aceleasi probleme ca Fannie Mae, Freddie Mac
si Bear Stearns din Statele Unite, a declarat
Nicolas Veron, economist la Bruegel, un
institut de cercetare cu sediul in Bruxelles.

Ministrii de finante din statele europene au
ajuns la un acord doar in ceea ce priveste in-
trirea relatiilor dintre cei care supravegheazi
activitatea bancilor si au promis si coopereze in
cazul in care apare o crizi. Deoarece nu doreau
sd aducd in discutie cum vor fi cheltuiti banii
contribuabililor, cei care au participat la
Teuniune au evitat si pund la punct un plan de
impirtire a costurilor necesare pentru preve-
nirea unui colaps in sistemul financiar.

Reactia factorilor de decizie va fi mult mai
inceatd si mai putin eficientd, avand in vedere
faptul c nu avem in prezent un plan de actiune
concret, si ar putea adduga costuri economice
importante in cazul in care s-ar intimpla ceva
grav®, a afirmat Veron.

In contrast cu situatia din prezent din Eu-
ropa, Statele Unite au reusit sd actioneze
imediat in incercarea de redresare a institutiilor
cu probleme financiare. Guvernul american a
preluat controlul Fannie Mae si Freddie Mac in
aceast lund, in timp ce in luna martie a.c. banca
centrald a SUA asustinut financiar cumpirarea
companiei Bear Stearns de citre JPMorgan
Cha

Principalul avantaj al Statelor Unite este
insé acela c institutiile pe care le monitorizea-
23 guvernul se afl3 in cea mai mare parte pe te-
ritoriu american. In schimb, cele mai importan-
te banci din Europa detineau in medie 24% din
active in alte state europene decit cele de ori-
gine in 2006, de doud ori mai mult comparativ
cu cifra inregistratd in 1997, potrivit institutului
Bruegel din Bruxelles.

Natacha Valla

fost economist la Banca Centrald Europeana

—

Cei care fac politicile economice in Statele Unite au ales de cele mai
multe ori sa adopte un rol activ in stimularea economiei si in
stabilizarea pietelor financiare, in timp ce zona euro a optat pentru o

strategie mai putin interventionistd.

FOT0: Reuters

Ministrul de finante german Peer Steinbrueck considera ca ideea de a cheltui banii contribuabililor pentru a salva bancile private este ca si cum ,ai da foc pur si simplu la bani*

Factorii de decizie europeni sunt nevoiti si
faci fatd si mai multor constrangeri decit
omologii lor din SUA in ceea ce priveste stimu-
larea cresterii economice reduse. Una dintre
aceste constrangeri este inflatia, al carei nivel
depaseste tinta de 2% stabilitd de BCE. Gu-
vernele statelor membre ale UE nu pot face
‘mare lucru din cauza normelor europene stricte
care cer ca deficitele bugetare s se situeze sub
nivelul de 3% din Produsul Intern Brut.

In Statele Unite nu exista limitari de acest
fel, fapt care ii d posibilitatea bancii centrale
americane sd reducd rata dobanzi la 2% si ii

permite presedintelui Bush si pompeze pe
piatd 168 de miliarde de dolai p::nlm stimula-

cii poate fi mai bine simulatd prin intermediul
controldrii inflatiei si a deficitului bugetar decat
prin generarea de crestere economicd pe ter-
men surt cu ajutorul fondurilor din partea
statului, actiune care duce la prefuri mai mari si
la un deficit bugetar mai ridicat.
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Ideea de a cheltui banii contribuabililor pe
implementarea unor programe fiscale care si
stimuleze cresterea economicé ar fi ca si cum
.ai da foc pur si simplu la bani*, potrivit minis-
trului de finante german Peer Steinbrueck. Mi-
nistrul de finante al
Luxemburgului, Jean-
Claude Juncker, a pus si
¢l sub semnul intrebrii

tele Unite si trateze
problema, afiménd c

derea pretului petro-
lului ar putea chiar si
ajute Europa.

Acest lucru ar pu-
tea sii mai reducd teme-
rile BCE potrivit cirora
o relaare fiscali ar contracara in timp efor-
turile de mentinere a inflatiei in limite rezona-
bile*, a afirmat Juergen Michels, economist la
Citigroup in Londra

Guvernele europene nu au un
felul in care au ales Sta- - PIaN de sustinere a sectorului
bancar in cazul in care o mare
deprecierea euro si sei-  jnstitutie financiard ar intra in
faliment si ar declansa o crizd
de proportii pe piaté

Presedintele Bancii Centrale Europene,
Jean-Claude Trichet, care le-a Lcrul guvernelor
statelor membre ale UE sub control
deficitele bugetare, a afirmat ¢ principalul test
al succesului politicii monetare va fi _impl
mentarea in practic;
adiugand ci meni
nerea stabilittii pre-
turilor rdméne in con-
tinuare ,,principala pro-
blema* a institutie.

Incercand sa evite
cresterea deficitului bu-
getar, oficialii europeni
au declarat c planuiesc
si aduci cconomia pe
linia de plutire, permi-
tand unor factori de sta-
bilizare si actioneze in
mod automat. Ei au sustinut de asemenea ci
vor incerca si facd economiile tarilor lor mai
flexibile, vor creste gradul de transparentd pe
pietele financiare si vor favoriza numirul mai

‘mare de imprumuturi citre industriile si firmele
mici si mijlocii

,Nu o si stam cu méinile in s adeclarat
Christine Lagarde, ministrul de finante francez.

Cresterea economicd redusd va pune insd
cu siguranti capit unei perioade de patru ani
de consolidare fiscald, JPMorgan estiménd ci
deficitul bugetar al zonei euro va ajunge anul
viitor la 2% din Produsul Intern Brut, compa-
rativ cu anul trecut, cand deficitul inregistrat a
fost de 0,6% din PIB.

Jacques Cailloux, economist-sef pe zona
euro al Royal Bank of Scotland, estimeaza ci o
perioadi mai mare de crestere economici
sciizuti ar putea determina state precum Franta
sau Italia si exploateze® o normi revizuiti a
UE care permite pe termen scurt depisirca
limitelor de deficit bugetar in astfel de situatii.
Italia, Franta, Irlanda, Portugalia si Grecia se
afli pe punctul de a depiisi limita deficitului bu-
getar in acest an, potrivit estimérilor Commerz-
bank.

daria.macovei@zf.ro
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Producatorii italieni de paste concureaza de la egal
la egal cu rivalit mai mari mizand pe calitate si traditie

Se stie cd italienii nutresc cele mai profunde sentimente pentru mancarea lor favorita: pastele. Ceea ce nu stiu insd prea multe persoane este cd unii dintre
el au reusit sd facd din fabricarea pastelor o afacere foarte prosperd si in afara ltaliei.

DARIA MACOVEL

cesta este si cazul companiei
Pastificio Rana, unul dintre cci
mai populari produciitori de profil
din Peninsuld, scrie International

Herald Tribune.
Majoritatea italienilor asociazi Pastificio
Rana cu imaginea lui Giovanni Rana,

presedintele fondator al cirui chip apare in toate
spoturile publicitare ale companici si pe fiecare
pachet de tortellini sau tagliatelle din magazine.

Fiul lui Giovanni, Gian Luca Rana, este insa
cel care a transformat Pastificio Rana dintr-o
afacere de familie in cea mai cunoscuta marca de
pe piata italiana de profil, reusind chiar si
pozitioneze compania i topul celor mai
importanti producitori de paste la nivel mondial.

Gian Luca Rana, in i de 42 de ani si
unicul copil al tatlui sdu, a hotirt in urma cu 20
de ani sa renunte la studii pentru a se alitura
afacerii §i ocupd, in prezent, functia de director
executiv al Rana Group.

Lui i place deseori si glumeasci pe seama lui
Giovanni Rana atunci cind afirmi ca acesta ,nu
a avut de ales atunci cand a trebuit s tray
mai departe afacerea familiei. Gian Luca insd a
ficut tot ce era omeneste posibil pentru a trans-
forma aceastd companie intr-una prosperd, mai
ales c era constient cd ,nu putea s il dezami-
geascd® pe tatdl siu.

Odati ce fiul lui Giovanni a preluat fraiele
Rana Group, compania a inceput si aplice o
politica prudentd, planificandu-si actiunile la un
nivel din ce in ce mai ridicat. Pastificio Rana a
reusit si se extind foarte mult pe pietele din
Europa, Asia sau America de Nord, bazandu-se
pe imaginea traditionali care era asociati
pastelor pe care le fabricau i depasind cu succes
mulf competitori puterni

In prezent, aproximativ jumdtate din veni-
turile companiei, care au fnsumat in 2007 peste
300 de milioane de euro, provin de pe pietele din
afara Italiei, iar, potrivit informatiilor Iurmzale de

de

capabili decat mine, atunci cu sigurantd as fi ficut
o mare greseald atunci cand i-am ales*
Group se dezvol

ote i mai putin obisnuit. Acesta gizduieste un
model in mirime naturali al unui Ferrari rou,

daruit de Luca Cordero di Montezemolo,
presedintele firmei producitoare, care este in
acelasi timp si un foarte bun prieten al lui Gian
Luca Rana. Rana mai detine si un Ferrari negru,
parcat in curtea sediului companici si care nu a
fost insd un cadou.

Gian Luca Rana considerd ci pastele pe care
e produce compania sa reprezinti ,.un lux pe care
si-l poate permite oricine®, fapt care ar explica si
succesul de vanziri inregistrat in ultimii ani, in
ciuda crizei economice care ii face pe cei mai
multi europeni s fie foarte atenti la cheltuieli. Un

Gian Luca Rana
presedintele Pastificio Rana

Daca managerii mei nu ar fi
fost mai capabili decat mine,
atunci cu siguranta as fi facut o
mare greseald atunci cand
i-am ales.

pachet de 250 de grame de paste Rana contine
dou sau trei portii i costd intre 3 si 4 euro in
functie de umplutur, pret aproape identic cu cel
al citorva felii de pizza.

ana Group,
Ppaste a inregistrat un profit net de 5.4 milioane de
euro anul trecut, echivalentul a aproape 8,5

A cd tot meritul
acestei evolutii spccldcu]oasc a compamcl ii
revine in special echipei manageriale pe care a
reusit si o formeze de-a lungul anilor. Din 1984,
Rana Group a inregistrat o crestere a veniturilor
de 15% in medic pe an, iar directorul executiv a
declarat ¢ ,,daci managerii mei nu ar i fost mai

Produsele trebuie adaptate pentru a ajunge
pe masa consumatorilor din ari diferite”, mai
afirmd el.

Benito Fiore, presedintele filialei londoneze a
Academiei Culinare Italiene, considerd ca este
tipic pentru majoritatea companiilor care provin
din Ttalia s isi schimbe produsele pentru a se
adapta diverselor gusturi din farile in care ex-
porta. Fiore se intreabd insi dacé acest lucru era
chiar necesar pentru i, spune cl,
©oamenii vin in Italia pentru bucitéria

Totusi, pentru o companie relativ mici in
industria mondiali de profil, Rana Group pri-
meste destule laude pentru i a reusit s gandeas-
ciila 0 scald atit de larga.

Emanuele Invernizzi, profesor de manage-
ment la Universitatea din Milano si autoarea unei
ciirti despre Rana Group, afirmi ¢ reprezentantii
companiei ,sunt extrem de constienti de impor-
tan(a comunicirii si au ajuns singuri In aceasti
concluzie, aplicind ceea ce au invfat in scolile de
business*.

De-a lungul anilor, vanzrile Rana au crescut
foarte mult datorita imbunatatirii tehnologiilor de
refrigerare a produselor si liniei de fabricatie mai
performante (Rana Group detine patru fabrici pe
teritoriul Italiei). In 2007, compania a reusit chiar
i cumpere Mamma Lucia, un produciitor belgian
de paste care fabricd in prezent sortimentul de
lasagna al Rana.

e asemenca, Rana mai planuieste s isi
deschidi si o fabrica in America de Nord.

in 2005, italienii de la Pastificio Rana au reusit

magazine alimentare. In urma acestui acord au
fost infiintate aproape 70 de La Trattoria di
Giovanni Rana” in tot atitea magazine Casino
din Franta. Rana a mai introdus si un alt model de

Italienii
cuceresc lumea

W Pastificio Rana a reusit s&
se extinda foarte mult pe
pietele din Europa, Asia
sau America de Nord,
bazandu-se pe imaginea
traditional3 care era
asociatd pastelor pe care
le fabrica.

min prezent, aproximativ
jumétate din veniturile
companiei, care au
insumat in 2007 peste
300 de milioane de euro,
provin de pe pietele din
afara Italiei.

B De-a lungul anilor,
vanzarile Rana au crescut
foarte mult datorita
imbunatatiri
tehnologiilor de
refrigerare a produselor
i liniei de fabricatie mai
performante.

win 2005, italieni de la
Pastificio Rana au reusit
s& incheie un acord cu
Casino, un lant francez
de magazine alimentare.

M Rana a mai introdus si un
alt model de restaurant

Completeaza-ti

colectia

Insa principalul motiv pentru care Rana restaurant de tip fast-food, despre care afirma ci de tip fast-food, despre
Group inregistreazi inci vanzari att de ridicate ~ speri i se extindd cat mai rapid pe pietele din care afima ca spera sa
este factorul emotional. Pentru femeile italiene,a  Europa si nu numai. Restaurantul propus de se extinda cat mai rapid
ciiror carierd le face s aibd din ce in ce mai putin ~ reprezentantii Rana poartd numele de ,Da pe pietele din Europa.
timp liber pentru a giti, pastele Rana au devenit ~ Giovanni® si este opus conceptului initial, fiind
un fe] de echwalenl culinar al medicamentelor  mai mult un ,slow fast-food“, un loc in care man-

. mai ales ca prepararea lor dureazi  carea este pregatitd in fafa clientilor.
extrem de putin. Gian Luca Rana consideri ci ,.este nevoie de

Rana doreste si vindi ,experienta italiand*  mai mult timp pentru a alege un vin bun decit
in care pastele joacd un rol central siin afara  pentru a pregiti o portie de paste* si afirmé ¢ in
Italici, iar ceea ce nu mai surprinde deloc este  mallurile italiene s-au deschis deja doud astfel de
faptul i acest concept este infeles si trebuie  restaurante, alte cinci aflindu-se pe punctul de a fi
aplicat diferit in diversele parti ale lumii. Gian ~finalizate.

Luca este de pirere i ,nu poti confunda expor- Directorul executiv considerd c este . foarte
tul cu internationalizarea“. Fiecare piatd interna-  norocos deoarece gititul reprezint atat pasiunea,
tionald are propria sa culturd culinard, iar aface-  cat si munca mea. Nu stiu unde se termina una si
rile se desfdsoara in functie de asta. unde incepe cealaltd”.
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Cresterea record a costurtlor cu transportul pune in dificultate
companiile care se bazeazad pe lanturile globale de distributie

Cand Tesla Motors, un pionier in domeniul
automobilelor electrice, a decis constructia unui
~Roadster” de lux pentru piata americand, a
pornit de la ideea unui lant de distributie global.

CRIsTINA ROSCA

esla planificase sd producd baterii
in Thailanda, pe care si le
transporte apoi in Marea Britanie
pentru instalare, pentru ca in
Statele Unite sd ajungd masini
aproape asamblate. Cand s-a inceput insi
productia acestora in primévari, compania a
decis s producd bateriile si totodata si
asambleze masinile aproape de sediul lor din
California, evitand cheltuielile aferente a 8.000
de kilometri pentru transportul fiecirui vehicul.

Economia mondiald a devenit atat de
integratd, incit este dificil ca in supermarket-
urile americane - Wal-Mart si Target -
consumatorii si gaseascd tricouri sau incaltari
pe a cdror etichetd sa scrie ,,Made in USA®.
Globalizarea este po-
sibil si piarda din pu-
terea sa economic ine-
xorabil are a tinut-
o in mainile sale in
ultimii 25 de ani, tre-
buind sa facd fatd unor
noi provociri, cum ar fi
ideologia politica.

Pretul dezarmant al
barilului de petrol este
un semn ci e
rilor rapide si ieftine catre toate colturile lumii
s-ar putea s nu se mai intoarcd, dand peste cap
logica lanului de distributie global, care
trateazi geografia ca un factor endogen in
incercarea de a scidea costurile.

Amenintarea iminentd a incilzirii globale,
cresterea ratei somajului in tarile industrializate
i reactia aferentd acestui fenomen, ingrijorérile
provocate de asigurarea hranei la nivel mondial
si a securitatii, precum si incheierea fara
rezultat a discutiilor de la Geneva privind
comertul mondial semnaleazii i ingrijorrile
cu privire la mediul inconjuritor si la viafa
politicd introduc noi variabile in studierea deja
complexului proces al globalizari

Multi economisti cred ci globalizarea nu fsi
va pierde pozitia in ciuda mentinerii pretului
petrolului peste 100 de dolari. Pentru mulii este
insd evident cé pentru a mentine un nivel scizut
al preturilor, companiile trebuie s delocalizeze
productia mai aproape de consumatori.

Industrille cele mai afectate de
scumpirea costurilor de
distributie sunt acelea care
produc bunuri de mari
dimensiuni sau foarte grele.

Sistemele de distributie cu deschidere globala -
zicamantul brazilian de fier transformat in otel
chinezesc utilizat pentru a produce masini de
spilat transportate la Long Beach, California, si
apoi incrcate in camioane si transportate in
magazine de profil din Chicago - si-au pierdut
din important fat de acum cativa ani.

Pentru a evita transportul pe mare al
tuturor produselor sale, producitorul suedez de
mobila Tkea si-a deschis prima sa fabrica in
Statele Unite in mai. Unele firme producatoare
de electronice, care au parasit Mexicul in urma
cu cativa ani pentru costurile salariale mai mici
din China, se reintorc acum in Mexic, pentru ci
pot reduce costurile prin transportul terestru al
produselor ciitre consumatorii americani.

Deciziile de aceastd naturd, ceea ce unii
economisti numesc efectul de vecindtate -
amplasarea  fabricilor
mai aproape de fur-
nizorii de componente
§i totodatd si de consu-
‘matori, pentru a reduce
costurile cu distributia -,
ar putea si se inmul-
feased §i sa aibd o
importan(a din ce in ce
mai mare daci preful
petrolului rimane la
niveluri atit de rid;

Transportul componentelor si pieselor dintr-o parte in cealalta a lumii a devenit nerentabil pentru companii in conditiile pretului de peste 100 de dolari al barilului de petrol

domeniu, in special arile curopene, citre ri
cu reglementii din e in ce mai lejere, precum
China si India.

Un baril de petrol se vinde cu
de dolari barilul, comparativ cu preturi in jurul
valorii de 10 dolari in urmé cu doar un deceniu.

Costul transportului unui container de 12
‘metri din Shanghai citre Statele Unite a crescut
de la 3.000 de dolari la inceputul acestui
deceniu la 8000 de dolari, conform ultimelor
studii realizate pentru costurile cu transportul.

,,Costurile cu distributia si nu taxele vamale
reprezinta cea mai important barierd in calea
comertului in zilele noastre®, concluziona un
raport al unei banci canadiene de investitii, in
conditile in care majorarea acestora ,a anulat
efectiv eforturile din ultimele trei decenii
pentru liberalizarea comertului*.

Impactul  globalizirii asupra mediului

Daca d reuseste
sd isi tind promisiunea si 0 si se negocieze o
intelegere care si urmeze Protocolului de la
Kyoto, tiri precum India sau China vor fi
nevoite s reducd emisiile de carbon, si odatd cu
aceasta costurile relativ scizute de productie
vor creste.

Mediul politic ar putea s fie si el supus
unor schimbiri. Nemultumirile provocate de
procesul globalizrii au condus la alegerea unor
guverne ostile acestui proces in America
Latini. O reactie similari poate fi suprinsi si in
Statele Unite, unde candidatul democrat
Barack Obama a promis reevaluarea acor-
durilor de comert preferential.

unda Doha - ultima dintre rundele

itor este una dintre p din ce
in ce mai prezente acum, cu o importan(d in
crestere, la fel ca si escaladarea preturilor
transportului. Multe companii si-au delocalizat
fabricile din (ari cu norme riguroase in

Organizatiei Mondiale a Comertului - s-a
incheiat fard a obtine rezultatele asteptate.
Discutiile pe tema reducerii barierelor
comerciale au rimas fara rezultat. Negocierile,
initiate in 2001, au esuat dupa ce China si India

PUBLICITATE

auincercat si castige bitilia impotriva SUA pe
tema subventiilor in agriculturd, cele doud tari
in curs de dezvoltare insistind asupra unor unei
largj varietiti de drepturi care sii le protejeze pe
ele impotriva invaziei importurilor in domeniul
alimentelor, importuri ce ar putea afecta
fermierii lo

Unii critici ai glo-
balizarii, incurajati de
aceste evenimente, au
prezis sfarsitul suprema-
tiei globalizirii. Cand
companiile se_hotirdsc
si investeascd intr-o
nous fabrici sau de la
cine i cumpere produ-

se, ¢i urmirese si evolu- .
i moncde i espee. 8000 e dolari

cspec-
tive, increderca_consu-
matorilor, costurile sala-
riale, reglementrile guvernamentale si dispo-
nibilitatca unor manageri capabili.

Industriile cele mai afectate e scumpirea
costurilor de distributie sunt acelea care produc

Costul transportului unui
container de 12 metri din
Shanghai catre Statele Unite a
crescut de la 3000 de dolari la
inceputul acestui deceniu la

bunuri de mari dimensiuni sau foarte grele, al
cdror transport reprezintd un procent
important din pretul de vinzare. Otelul este un
exemplu concludent. Exportul de ofel din
China catre Statele Unite a cunoscut un declin
de 20 de procente de la an la an, inregistrand
cea mai dezamagito:
performant din ultimii
zece ani, in timp ce
productia americana de
ofel cunoagte o evolutie
pozitivi dupd ani de
declin. Motoarele, uti-
lajele de toate felurile,
pirtile componente ale
masinilor, presele in-
dustriale, televizoarele
si alte articole electro-
casnice ar putea fi
afectate.

Fabricile din industriile care nu necesita
investitii masive in infrastructurd, ca mobild,
incéltaminte si jucdrii, dau semne de mobilitate
in conditiile cresterii costurilor de transport.

Costurile uriase cu distributia au impact si
i alimentare - de la banane la
ti tendintd ar putea transforma
unele obiecte pe care acum le gisim in
debaraua clasei de mijloc in produse de lux,
promovind o localizare a productiei cat mai
aproape de locul de consum, proces popular
acum in multe (iri din America si Europa.

Companiile  transnationale  precum
General Electric, DuPont, Alcoa si Procter &
Gamble rispund provocirilor cauzate de
cresterile  costurilor atat in  domeniul
distributiei, cat si in domeniul ecologiei prin
asa-numitele politici verzi al caror rol este de a
reduce consumul de combustibil si totodatd
emisiile de carbon.

In conditile in care costurile cu distributia
isi mentin valorile ridicate, economistii cred cd
se va miza pe efectul vecintitii - astfel, nu se
vor mai cauta furnizori la nivel mondial cu
preturi cat mai mici, la fel cum nu se vor mai
asambla produsele in toate colturile lumii,
activititile acestea realizandu-se cat mai
aproape de piata de desfacere.
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Des1 piata imobiliard americand e In crizd, exista si
oameni de afaceri care prosperd de pe urma et

FEconomia Statelor Unite a fost nevoitd sa suporte in ultimele luni atat efectele pretului record al
barilului de petrol, cat si numeroasele probleme lega[e de criza imobiliard si de numdrul din ce in ce
mai redus de credite ipotecare. Insd existd si oameni care nu sunt deloc nelinistiti de situatia care
pare din ce in ce mai gravd.

DARIA MACOVEL

entru un numér tot mai mare de
investitori, criza provocatd in SUA
de numirul ridicat de cazuri in
care proprietarii de locuinie nu au
mai fost capabili sd isi pliteascd
ipoteca - un efect al crizei creditelor si al
sciderii valorii activelor pe piata de real
estate - scoate la iveald, pe linga nenumirate
oferte de proprietiti care pot fi cumpirate la
un pret extrem de mic, o explozie de seminarii
si reclame la carti care te invatd cum s iesi
din dificultate si cum sa faci afaceri de succes,
scrie International Herald Tribune,

Probabil ci asta ¢ singura dati in viatd
cand o sd mai vedem asa ceva®, afirma Gene
Hacker, broker imobiliar la Century XXT All-
stars din Brea, California, companie specia-
lizatd in tranzactionarea de case reintrate in
posesia bancilor.

L Avand in vedere situatia pietei chiriilor
si nivelul scidzut al pretului locuintelor*,
adaugd Hacker, aceasta este cea mai pro-
fitabila perioad:

Tar Gene Hacker se numara printre cei
care au reusit si obtind un profit destul de bun,
strecurdndu-se printre problemele cu care se
confruntd economia americand. In ultimii trei
ani el a preluat peste 35 de locuinte aflate in
caz de prescriere a ipotecii care au fost
vandute la preturi foarte mici, in special in
Carolina de Nord si in Texas, pe care le-a van-
dut intre timp sau le inchiriaza in continuare.
Tar interesul clientilor sii pentru afacerea pe
care o desfisoari compania creste.

Nici firmele care se ocupi cu astfel de
activitdti, nici alti investitori nu au intrat in

crizd, asa cum s-a intamplat cu restul econo-
miei americane.

Tn luna august, spre exemplu, una din 416
locuinte din SUA, adicd un total de 303.879
de case, a primit o notificare ce avea legaturd
cu procesul de prescriere ipotecari (si care

acoperd orice tip de actiuni, de la simple
avertismente pand la repunerea in posesie),
cu 27% mai multe comparaliv cu luna august
a lui 2007, potrivit unui raport al RealtyTrac.

.Ne aflim, asa cum ar putea estima
oricine, la cel mai ridicat nivel de prescriere a
ipotecilor pe care l-a cunoscut aceasti tari
pini acum®, a afirmat Rick Sharga, vice-

presedinte al RealtyTrac, companie cu sediul
in Irvine, California. El a citat dintr-un raport
recent al Center for American Progress, un
institut de cercetare din Washington, care
estimeazi ci aproape 0.6% din locuintele de
pe teritoriul SUA se
afla in posesia ins-
titutiilor financiare,
nivel similar anului
1930, anul Marii Cri-
ze Economice. 9
Foarte multi oa- )
meni de afaceri si-au %
indreptat atentia spre
piata de real es
care a fost cuprinsi de criza ipotecard, consi-
derand-o o alternativa viabila de investitie.
M orientez doar spre cele mai bune
randamente”, a afirmat Robert Burky, un
investitor care a colaborat cu Hacker pentru a
gisi noi proprietdli imobiliare in care si
investeascd. Burky a declarat ca a reusit si
cstige intre 8.000 si 25.000 de dolari pentru
fiecare locuintd cu probleme péni acum.
Proprietitile de acest fel pot fi cumparate
de obicei cu preturi de vinzare mai reduse cu
20% pand la 30%, potrivit expertilor de pe
piata de profil, iar locuintele din zonele
linistite, considerate foarte valoroase inainte
de criza ipotecard, pot reprezenta investitii
extrem de bune.
in ciuda ocazilor de a castiga bani usor,
criza ipotecard poate avea efecte negative pe
termen lung, in special pentru oamenii de
afaceri cu mai putind experientd. Gisirea
unor afaceri bune necesitd de obicei multd

John Reed

editor la publicatia Real Estate Investor's Monthly

—

Poti sd conduci prin zona si s te uiti la casele care nu sunt ingrijte,
acestea fiind de obicei cele ale céror proprietari au fost evacuati.

din locuinfele din SUA se afla
in posesia institufiilor
financiare, nivel similar anului

1930, anul Marii Crize.

pregitire si perseverent si, in uncle cazuri,
lipsa remuscirilor in a profita de pe urma
problemelor pe care le au alfii.

wInvestitiile in locuintele aflate in pericol
de prescriere ipotecard nu reprezintd o
afacere in care te poli imbogili rapid*, a
afirmat Sharga. $i nu toate afacerile sunt la
fel. Exist trei etape in procesul de prescriere
ipotecard, iar fiecare dintre ele oferd diverse
oportunititi de cumpdrare. Prima etapd este
aceea in care proprietarii locuinfelor cu pro-
bleme nu mai reusesc sa plateascd ipoteca si
rdman in urmi cu plata ratei lunare.

.Deobicei poti
negocia intr-o astfel
de etay a afirmat
John Reed de la pu-
blicatia Real Estate
Investor’s Monthly,
care a addugat ci
Lrebuie sa fii gata sa
iti faci bagajele in
orice clipa®, referin-
du-se la proprictarii de locuine.

Tnsd in aceastd etapd companiile trebuic
sa i convingd pe proprietarii de case si vind
si, cel mai probabil, au de-: -a face cu o com-
petitie destul de strinsi pe pia(a.

Cumpiirtorii pot gzn Inuuntele aflate in
pragul prescrierii ipotecare sau care au fost
deja repuse in posesie din presa locald, unde
se publicé initierea proceselor. Existd si servi-
cii online, printre care se numird RealtyTrac
si ForeclosurePoint, o companie din zona
orasului Seattle, care oferd liste cu astfel de
proprietai.

Un investitor ar putea chiar si aleaga sd
traverseze anumite cartiere pe jos si si discute
cu oamenii pentru a descoperi locuintele
aflate in pragul prescricrii ipotecil.

. Poli si conduci prin zond si i te uili la
casele care nu sunt ingrijite, acestea fiind de
obicei cele ale caror proprietari au fost
evacuali®, afirma Reed. El a mai adaugat ci

anumite persoanc nu sunt ficute si meargd
dm usd in usd si si convingd pe cineva si isi
vanda locuinta®,

O optiune mult mai facild ar fi aceea de a
colabora cu institutiile financiare pentru
vanzarea proprietilii la o sumd mai redusi
decit aceea cu care a fost deschis creditul
ipotecar.

in a doua etapi a prescrierii ipotecare,
locuintele sunt scoase la licitatie. $i acum se
pot face negocieri, nsi procesul este mult mai
riscant. Eventualii i nu pot ins-

pecta o proprietate atunci cand ea este scoasid
la licitatie, putand descoperi mai tarziu ci
locuinta a fost deterioratd sau ci proprietarii
anteriori au luat cu ei multe obiecte si chiar
instalatiile de iluminat sau tevi.

,Am gisit case care nu mai aveau buci-
tirie - fostul proprietar o demolase®, afirmi
Hacker, care estimeazi ci aproximativ trei
sferturi din locuintele cu probleme se afld de
obicei ,intr-o stare proastd, insd nu de ne-
remediat®,

Cei care iau parte la licitatie se confrunti
si ei cu probleme financiare. Castigtorul
licitatiei trebuie s pldteasca cu bani care nu
provin din fonduri de refinanare aproximativ
20-30% din valoarea locuintei, urméand ca in
30 de zile s obtind finantarea.

Insi cea mai mare problemi este aceea ci
licitatiile ar pute nu aibi loc. Multe lici
taii sunt amanate sau nu mai au loc*, afirmé
Sharga.

»In mod normal, aproximativ 60% din
proprietitile cirora li s-a prescris ipoteca nu
vor mai avea valoare prea mare pani la
licitatie. Din cele 40% care au mai rimas,
jumdtate vor reveni unui al treilea proprietar,
iar cealaltd jumitate bancilor.

Locuintele detinute de bénci, cunoscute
sub numele de REO, sunt proprietatile imo-
biliare care nu au fost vandute la licitatie.
Aceasta este cea de-a treia etapd a procesului
de prescriere a ipotecii, cel mai bun moment
de a cumpira, in opinia unor investitori, deoa-
rece nu presupune ideea de a profita de pro-
blemele fostului proprictar, cumpéritorii
negociind doar cu banca. Investitorii conside-
ra afacerile de acest fel ca fiind unele dintre
cele mai sigure, deoarece le permit inspec-
tarea proprietitilor inainte de cumpirare si
pot obtine finantare chiar de la banca la care
s-a ficut creditul ipotecar pentru respectiva
locuintd.

»Seam n mare mésurd cu o afacere
normald de real estate, insd cu un vanzitor
mai neobisnuit”, considerd Reed, care adauga
cil aceste locuinte nu sunt vindute la preturi la
fel de scizute ca in celelalte etape.

daria.macovei@zfro

FOT0: Reuters

Inluna august, spre exemplu, una din 416 locuinte din SUA, adica un total de 303.879 de case, a
primit o notificare ce avea legatura cu procesul de prescriere ipotecara
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Turbulentele generate de pretul record al petrolului
zdruncina din temelil industria aeronautica

Un numdr de 26 de companii aeriene au intrat in faliment de la inceputul anului, in timp ce numai opt companii, dintre care Swissair si compania
belgiand Sabena, se declaraserd invinse dupd atentatele teroriste din 11 septembrie 2001.

CATALINA APOSTOIU

il de angajati disponibilizati.
Linii inchise. O incetinire a
cresterii traficului. 2008 va fi
un an negru pentru industria
acronautici, scrie Le Figaro.

Conform Asociatiei Internationale de
transport aerian (IATA), companiile, care
reusiserd s treacd din nou pe profit in 2007, ar
urma sa inregistreze pierder de 52 miliarde de
dolari in acest an si 4,1 miliarde de dolari anul
viitor.

Aceste estimiri sunt calculate in raport cu
un pre( al petrolului de 113 dolari pe baril in
2007 si de 110 dolari in 2009.

Situatia este sumbri*, a declarat Giovanni
Bisignani, presedinte IATA. ,Nu este vorba de
0 crizd obisnuitd. Problema nu tine numai de
stimularea cererii pentru relansarea cresterii, ci
de redefinirea modelului nostru economic in
scopul de a ne adapta la un pre{ al carburanilor
trecut in sapte ani de la 13% din costurile de
operare la 40%*.

Cresterea puternict a pretului petrolului a
lovit din plin sectorul. Barilul de petrol costa
aproximativ 107 dolari la inceputul lunii
septembrie, comparativ cu 73 de dolari in 2007,
Cu fiecare crestere de un dolar a pretului pe-
trolului, factura com-
paniilor aeriene se
incarcd cu 1,6 miliarde
de dolari. In acest an,
aceasta va  atinge
nivelul record de 186
miliarde de dolari.

Cresterea rapidi
a prefului la carbu-

Cu fiecare crestere de un dolar
a pretului petrolulu; factura
companiilor aeriene se incarca
cu 16 miliarde de dolari.

.-
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sunt companiile americane, atdt cele mari, cit si
cele mici. In timp ce companiile asiatice si
europene ar urma si obtina profituri de 300 de
milioane de dolari, cele americane ar urma si
piardd 5 miliarde de dolari in acest an si 4 mi-
liarde in 2009, conform
TATA. De-abia iesite de
sub protectia legii fali-
mentului, acestea riscd
sd recurgd din nou la
aceastd protectie. . Daci
Congresul nu va actiona
imediat, tara noastra nu
va mai dispune de

ranti ii afecteaza de
aceasti datd pe transportatorii din intreaga
lume, spre deoscbire de ceca ce s-a intimplat
dupd septembric 2001, cind cel mai afectat a
fost traficul american si transatlantic®, aratd
Didier Bréchimier, consultant in cadrul Roland
Berger.

Confruntandu-se si cu alte cresteri, com-
paniile trebuie si adopte noi modele econo-
mice ca si redecoleze. Cele mai vulnerabile

transport aerian viabil®,
a declarat directorul pentru America al IATA
la mijlocul lunii iunie.

American Airlines, Delta, United, North-
west, US Airways par prinse intr-o spirali
infernald, cu flote extrem de vechi: 13,7 ani
pentru United, 14 ani pentru Delia, 15 ani
pentru American Airlines, comparativ cu 9,1
ani in cazul Air France, 6,9 ani pentru Singa-
pore Airlines si 5.7 ani pentru Emirates.

PUBLICITATE
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Companiile cu costuri scizute si cele
charter au si ele de suferit. Compania cana-
diand Zoom Airlines a lisat 65.000 de pasageri
la sol la sfarsitul lunii august. Avioanele sale,
opt Boeing 767, consumau cu 25% mai mult
carburant decat aparatele Airbus A 330 utili-
zate de Air France sau Air Transat pe aceleasi
destinatii. Costurile suplimentare ating rapid
50 de milioane de dolari.

Zoom Airlines este un caz bun de studiat.
Clientii sdi, turisti, sunt foarte sensibili la pret,
dorind o sdptimani de vacanta, bilet de avion
inclus, la mai putin de 1.000 de euro. Cand
trebuie sa pliteascd incd 200 de euro, costuri
suplimentare legate de carburani, pentru un
zbor transatlantic, acestia pirisesc avioanele.

iin general, oficialii din turism se asteaptd ca
clientii lor de farnd care alegeau destinatii ca
Antilele si se rezume la bazinul mediteraneean.

Spre deosebire de rivalele sale, Zoom
Airlines nu atrégea pasagerii care se deplaseazi
i scop de serviciu, cei mai profitabili. Acestia
pot pliti 5.000 de euro pentru un loc la clasa de
business, in timp ce un pasager la clasa eco-

Cad de la inaltime

Topul 15 mondial al companiilor aeriene (cifre pe 2007)

Companie Cifra afaceri Profit net Pasageri transp. Nr. avioane
(mid.$) (mid.$) (mil.)
Air France 381 22 748 257
Lufthansa 329 24 56,4 253
American Airlines 29 05 982 654
Japan Airlines 25 0,15 552 199
United Airlines 201 04 684 404
Delta Airlines 192 04 731 47
British Airways 175 14 332 234
All Nippon Airlines 149 06 50,4 25
Continental Airlines 142 05 50.9 369
Qantas 128 06 252 213
Northwest Airlines 126 07 537 351
US Airways n7 04 578 359
Singapore Airlines 11,6 15 191 103
Air Canada 108 04 237 203
Emirates Airlines 10,7 14 21,2 109
SUFSA Companile

nomici nu pliteste decit 400 de euro. In cazul
Air France, un zbor este rentabil cand cele 70
de locuri la clasa intdi si de business situate in
partea din fatd a unui Boeing 777 sunt vindute
chiar daca clasa economica riméne aproape
goald.

Criza va accelera prin urmare procesul de
concentrare. In Europa, British Airways s-a
apropiat de Iberia. Air France-KLM ar putea
participa la salvarea Alitalia. Companii mijlocii
si mici aflate in dificultate ar putea stamni

interesul gratie drepturilor de trafic si sloturilor
detinute in aeroporturi.

L’Avion a fost achizitionati de British
Airways. Mica firma britanica BMI detine 12%
din sloturile din aeroportul britanic Heathrow.
Preluand controlul asupra acesteia, Lufthansa
arintra in competifie directd cu British Airways.

Insi nu toti operatorii au aceasti sansi.
Austrian Airlines, Olympic Airways, TAP Air
Portugal, Aer Lingus, SAS sunt amenintate,
nedispunand de retele sau active atrigitoare.

Giovanni nani
presedintele IATA

—

Situatia este sumbra. Nu este vorba de o crizd obisnuita. Problema nu
tine numai de stimularea cererii pentru relansarea cresterii, ci de
redefinirea modelului nostru economic in scopul de a ne adapta la un
pret al carburantilor trecut in sapte ani de la 13% din costurile de

operare la 40%.
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Deprecierea euro in fata dolarului nu
ajutd prea mult economiile europene

Oficialii europeni considerd cresterea dolarului in fata euro drept un
binevenit moment de respiro pentru economiile lor, avand in vedere ca mai
multe tdri se confruntd cu perspectiva unei recesiuni in viitorul apropiat,
conform unui document intern din cadrul Uniunii Europene, scrie Bloomberg.

DIANA ZAGREAN

olatilitatea excesiva de pe pie-
tele de schimb valutar nu este
tocmai benefica pentru cres-
terea economicd“, au argu-
mentat ministrii celor 27 de
tan membre ale UE in documentul redactat cu
ocazia intalnirii ministrilor de finante si a con-
ducitorilor bancilor centrale de la Nisa, in
Franta. ,Recenta apreciere a dolarului ame-
rican in fata euro si a altor monede europene
este binevenitd“, conform documentului.
Euro s-a depreciat cu peste 10% de la va-
loarea_record de 1,6038 dolari atinsd pe 15
iulie. In timp ce reducerea pretului titeiului
ofera un oarecare sprijin, economia regiunii a
scizut in al doilea trimestru si va continua
ritmul descendent in conditiile reducerii
cererii la nivel global si a crizei
.Previziunile de
riman relativ slabe®,
niste se vor reduce abia i
conform documentului. Acesta r(.prumld

Inflatia a atins maximul
ultimilor 16 ani in Anglia

VLAD POPESCU -

AFAX

RATA medie anualizati a inflatiei a atins
in august maximul ultimilor 16 ani in Marea
Britanie, respectiv 4,7%., iar oficialii bancii
centrale estimeazi un salt apropiat de cota
de 5% in viitorul apropiat, daci deprecie-
rea lirei sterline continua.

Guvernatorul Biincii Angliei, Mervyn
King, a transmis Executivului de la Londra
canivelul la care ar trebui stabilite dobanzile
de referinti pentru a redresa inflatia este
wextrem de incert”, precizind si ci se

asteapt si fie nevoit s reitereze aceastd po-
zitie anul viitor.

Reglementdrile din Marea Britanie
impun ca guvernatorul bincii centrale s

sumarul discutiilor fintalnirii din 12-13
septembrie de la Nisa si va constitui punctul de
plecare pentru discutiile ministrilor de finante
europeni in cadrul intalnirii din octombrie de
la Luxemburg.

Pe 10 septembrie Comisia Europeand a re-
Vvizuit negativ previziunile de crestere econo-
micd pentru zona euro si a mentionat ci
Germania si Spania vor intra in recesiune anul
acesta. Aceeasi previziune sumbrd este
valabild si in cazul Marii Britanii, in ciuda
faptului ¢ regatul nu utilizeazd moneda unic
europeand. Economia zonei euro nu va mai
creste in acest trimestru, conform raportului
Comisiei.

.Deprecierea monedei europene este
binevenitd chiar si in conditiile in care euro ra-
méne supraevaluat®, a declarat Jean-Claude
Juncker, ministrul de finante al Luxem-
burgului, care a condus grupul de la Nisa

~Sunt foarte multumita de faptul ca astizi
valoarea euro sub 1.40 dolari*, a decla-
rat ministrul de finan{e francez Christine La-
garde pe 11 septembric in cadrul intalnirii de

la Nisa. De asemenea, ministrul belgian Didier
Reynders a mentionat ci situatia actuald re-
flecta ,problemele fundamentale” ale
economiei.

Grupul de ministri a mai addugat ca ,este
foarte important* ca ..ajustarile necesare® si
fie facute .in acele economii emergente care
inregistreazd surplusuri de cont curent”,
referindu-se in mod special la China.

Yuanul chinez a céstigat 10% in fata euro
de la inceputul celui de-al treilea trimestru,
dupi o crestere de 2,5% in al doilea trimestru
si o scadere de 3,2% in primul trimestru.

UE va monitoriza ,cu atentie” situatia in
perioada urmétoare, inclusiv prin intermediul
dialogurilor frecvente intre autorititile
curopene si cele chineze, conform docu-
mentului.

Juncker a declarat in luna iulie ci
urmétoarea intélnire a oficialil i
omologii lor de la Beijing
probabil in cadrul summit-ului din dl.umbn(,
de la Lyon.

diana.zagrean@zfro
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Jean-Claude Juncker
ministrul de finante al L

Deprecierea monedei europene este binevenita chiar siin
conditile in care euro ramane supraevaluat.

dea explicatii guvernului cand datele
statistice indici o inflatie care depaseste
tintele autoritdtilor cu mai mult de un punct
procentual si s transmitd rapoarte succe-
sive pentru fiecare trimestru in care rata
anualizatd se mentine la niveluri ridicate.

King considerd 4, pe de o parte, infla-
tia in crestere ar putea deveni un trend daca
preturile mari ale energiei si alimentelor de-
termind noi avansuri in celelalte sectoare,
dar, pe de alti parte, cresterea economici
lentd ar putea induce scaderea inflatiei sub
obiectivele asumate pe termen mediu.

In prezent, riscurile au fost echilibrate,
a ardtat oficialul, argumentand astfel deci-
zia Béincii Angliei de a mentine dobanda de
politici monetara la 5%.

PLANUL  primului-ministru  polonez
Donald Tusk de a trece la moneda euro in
2011 este sustinut de comunitatea de
business si de polonezii de rand, dar multi
analisti se indoiesc de faptul ci Varsovia va
putea face fata criteriilor economice stricte,
conform Deutsche Welle.

Cea mai mare economie postcomunisti
din estul Europei a ales o crestere eco-
nomicd ridicatd in detrimentul unei inflatii
slabe si a unei politici fiscale stricte. PIB-ul
Poloniei a urcat cu 1,5% in cel de-al doilea
trimestru, comparativ cu precedentele trei
luni, in timp ce Produsul Intern Brut al
statelor din zona euro a scazut cu 02%.

Tusk si-a ficut public siptimana trecutd
planul de a adopta euro in 2011,
catalogandu-l dificil, dar posibil“. EI
considerd ci bugetul pe anul viitor va
conferi credibilitate scopului siu, intrucat
UE a criticat in ultimii ani deficitul bugetar
mult prea mare al Poloniei.

Jacek Rostowski, ministrul de finante
polonez, consideri ci bugetul pentru anul
2009, care prevede o reducere a deficitului,
va fi o piatri de hotar pentru adoptarea
euro.

Un sondaj realizat de cotidianul
Drziennik arata ci 55% din polonezi sustin
planul de adoptare a monedei euro in 2011,
Pe de altd parte, Stanislaw Gomulka,
profesor de economie si fost ministru

Piata auto din Europa de Est a cedat:
scadere de 8,7% in august

DIANA ZAGREAN

VANZARILE auto din Europa au scizut cu
16% luna trecutd, acesta fiind al patrulea
declin lunar consecutiv, pe fondul reducerii ce-
rerii din cauza preului mare al combustibililor
sia economillor fragile, scrie Bloomberg.
Achiztiile de automobile au scizut pana la

au inceput s fie colectate astfel de date de la
tarile membre ale UE. conform Asociatiei
Producitorilor Europeni de Automobils

Vanzirile din primele opt luni ale anului
au scizut cu 39%, fatd de sciderea de 2.8%
in luna iulie.

General Motors a pierdut 24% din vinziri
in august, dupd ce pretul ridicat al benzinei a
dus la reducerea cererii de camionete si
SUV-uri, in timp ce Toyota a pierdut 23% in
aceeasi perioadd. Cel mai puternic s-a ficut re-
simitd criza in Spania, unde vanzirile au sci-
zut cu41%, in timp ce in Europa de Est, 0 zoni
care de obicei salva situatia prin rezultatele
obtinute, a avut parte de o scidere de 8,7%

..Cifrele sunt cu adevérat rele*, a declarat
Arndt Ellinghorst, analist la Credit Suisse din

Stiri ZF

Londra, care a plasat un rating negativ pentru
industria auto europeand. , Nicio piatd nu este
sigurd. Europa de Est a fost pana de curénd un
motor de crestere, dar acum si aici avem parte
igat Ellinghorst.
nzd ctd , deteriorarca
i a increderii consumatorilor i efectele
esterii continue a pretului carburantilor, a
anuntat grupul industria-
silor curopeni din seg-
mentul auto.

europeni, Peugeot Ci-
tréen, numdrul doi ca
mirime din Europa a
avut parte de cel mai
brusc declin, cu o scidere a vanzirilor de 19%
Compania germani Volkswagen, produci-
torul numérul unu in Europa, a suferit o sci-
dere de 9,5%, declansatii de sciderea de 18%
avanzrilor la brandul spaniol Seat.

Volkswagen a vandut peste 186.000 de
automobile luna trecutd, urmata de Peugeot cu
aproximativ 97.000.

Renault, producitorul auto numarul doi
din Franta, a inregistrat o scidere de 5,6%,
pénd la 72.000 de unitéti, in timp ce americanii
de la GM si japonezii de la Toyota, cei mai

cu39%.

Vénzrile din primele opt
Printre. producitorii |/ afe anului au scazut

mari producatori mondiali, au vandut 71.000
de unitafi si respectiv 45.000 de unitéti.
Indicele Bloomberg Europe Autos format
din noud companii auto a inregistrat o scidere
de 2.2% marti la Londra. Titlurile Renault au
pierdut pan Ia 3,7%, Peugeot pandi la 3,1%, far
actiunile Fiat au pierdut 2,7%. dupi ce princi
palul producitor auto din Italia a suferit o sci-
dere a vanzdrilor de 12%
in luna august, cand aces-
teanu au depisit 56,000 de

Nici piata americani
nu s-a descurcat mai bine
in ultimele luni, accasti
vari fiind cea mai slabd

din punct de vedere al vanzarilor din ultimii

zece ani, conform Marketwatch.

Vanzirile de masini din Statele Unite nu
au reusit i depaseased pragul de 16 milioane
de unititi, ceea ce a dus la demararea unor
programe dure de restructuriri, General Mo-
tors a fost deja nevoiti si concedieze 1.000 de
muncitori de la o fabrici de camionete pentru
ase adapta conditiilor grele de piati. Analistii
se asteaptd anul acesta la o scidere a
productiei de 8% in cazul celor de la GM si de
pand la 16% in cazul celor de la Ford.

Adecco renunta pentru moment la
preluarea Michael Page

Adecco, cel mai mare jucétor mondial din
domeniul resurselor umane, a anuntat ca nu
va lansa o oferta ostila de preluare a Michael
Page International, dupa ce compania
britanicé i-a refuzat oferta de 1,3 mld. lire
sterline (1,6 mld. euro), scrie Bloomberg.
Réspunsul dat de compania Michael Page si
consilierii sai a indicat ca tranzactia nu se va
realiza in termeni satisfacétori pentru
Adecco”, a anuntat un comunicat al
companiei elvetiene. Actiunile companiei
Michael Page au scazut cu 31% la bursa din
Londra dupa anunt. Compania a refuzat in
iunie propunerea de cumparare pentru 400 de
pence (0,5 euro) pe actiune de catre Adecco,
directorul executiv Steve Ingham considerand
0 ofertd de cel putin 600 de pence (0,75
euro) pe actiune ar i fost cea potrivita. La
‘inceputul acestei luni, Adecco a cumparat
compania olandeza DNC De Nederlanden
Compagnie pentru 56 de milioane de euro,
devenind al treilea fumizor de forta de munca
profesionista ca marime din Olanda. Conform
legislatiei din Marea Britanie, companiei
elvetiene fi este interzis sa faca o oferta ostila
firmei Michael Page pentru urmatoarele sase
luni. Adecco a anuntat ¢ este inca interesata
de preluarea Michael Page dacd aceasta ii
acceplé oferta sau daca o a treia societate ar
dori sa cumpere o parte din compania
britanica. Adelina Mihai

Lufthansa a cumparat operatorul aerian
Brussels Air

Compania aeriana germana Lufthansa a
achizitionat rivalul mai mic Brussels Airlines
pentru 250 de milioane de euro pentru a-si
extinde reteaua de transport aerian si pentru a
castiga clienti, scrie Budapest Business Journal.
Operatorul german a anuntat ca planuieste sa
cumpere 45% din compania aeriand Brussels
Air pentru 65 de milioane de euro, optand sa
cumpere restul de actiuni pana in 2011, Pretul
total va depinde de factorii de performanta si
rezultatele pana 2010. Wolfgang Mayrhuber,
directorul executiv al Luhthansa, a declarat ca
achizitia reprezinta un semn al transformarii
viitoare a companiei de la o simpla companie
aeriana nationald la un ,sistem european de
linii aeriene” capabil sa concureze cu gigantii
din Asia si America de Nord. Prin combinarea
celor doud linii aeriene, Lufthansa se asteapta
sa realizeze o imbunétatire a castigurilor si
costurilor cu un ritm de crestere de doua cifre
in urmétorii trei ani, dupa ce autoritatile vor da
unda verde fuziunii. Acest lucru s-ar datora
reducerii de costuri, cum ar fi cele pentru
achizitiile de avioane, veniturilor mai mari si
cresterii numarului de trasee. Initial, nu au fost
luate in calcul masurile pentru reducerea
locurilor de muncé. Operatorul german a
anuntat ca achizitia are inca nevoie de
aprobare din partea board-ului de
supraveghere al Lufthansa, al directorilor si al
actionarilor la SN Airholding. Adelina Mihai

Profitul KazMunaiGas a urcat cu 154% in
primele sase luni ale anului

Profitul net al KazMunaiGas (KMG),
actionarul majoritar al Rompetrol, a crescut
cu 154% in primul semestru, la 1,2 miliarde
de dolari (0,8 mld. euro), datorita aprecierii
cotatiilor barilului de petrol pe pietele
intenationale, a anuntat compania
petroliera din Kazahstan. , Cresterea
profitului net poate fi atribuits, in principal,
preturilor mai ridicate ale petrolului,
castigurilor obtinute din participatia de 50%
detinuta de KMG la firma Kazgermunai,
precum si profiturilor financiare in urcare,
inclusiv beneficiile obtinute in urma preluarii
CCEL (CITIC Canada Energy Limited - n.r.)",
se arata in raportul financiar interimar al
companiei, transmis bursei de la Londra.
Productia de petrol a KMG a urcat cu 19,4%
fata de perioada similara din 2007, la 5,899
milioane de tone, de asemenea datorita
achizitiei producétorilor din Kazahstan si
Canada. , Factorii pozitivi au fost echilibrati
partial de cresterea cheltuielilor provenite
din taxa pe profit, introducerea accizei pe
exporturi petroliere din luna mai si
aprecierea cheltuielilor operationale”,
precizeaza, in continuare, compania
petroliera kazaha. Veniturile au urcat in
primele sase luni cu 61%, la 2,8 miliarde de
dolari, iar cheltuielile operationale au
crescut cu 22%, la putin peste un miliard de
dolari. Mediafax

Adoptarea in 2011 a monedei unice este o tintd
dificild pentru Polonia

adjunct de finante, a declarat ci tinta este
.nerealistd*.

Polonia trebuie si mentind un curs
stabil timp doi ani inainte si intre in zona
euro si sd faca fatd altor criterii legate de
politica fiscal i de inflatie cu cel putin un
an inaintea adoptiirii euro.

Gomulka a declarat ca Polonia a ratat o
ocazie bund s facd acest lucru in ultimii trei
ani, deoarece guvernul precedent a fost
ezitant, far acum inflatia este prea mare.

Intrucat are loc o incetinire a cresterii
economice la nivel global, preturile la
consumator din Polonia au scizut cu un
procent mai mare decit cel asteptat,
inregistrand un declin de 04% in luna
august fata de luna precedenta.

Bursa din Moscova
s-a prabusit

TRANZACTIILE pe bursa rusi au fost suspendate dupi ce
indicele Micex a pierdut peste 15% in sedinta de de ieri. Aces-
ta este cel mai semnificativ declin din 2001 incoace, dupa ce
costul imprumuturilor in dolari s-a dublat pe fondul prabusirii
semnificative a pretulu barilulu de petrol, scrie Bloomberg.

Sberbank si VTB Group, cele mai marii institutii
financiare ruse, au condus declinul inregistrat pe piata
bursierd din Moscova, pierzand 14, respectiv 16% din
valoarea de piatd. Titlurile Rosneft, producitorul de petrol
controlat de guvern au scizut cu 10%.

Indicele Micex, denominat in ruble, a ajuns la o cotatie de
909,13 puncte, in timp ce indicele denominat in dolari, RTS, a
pierdut 8,52%, pand la 1.168,73 puncte. Indicele RTS se afld
cu 54% sub nivelul record de 2.487,92 puncte inregistrat in
mai anul acesta. ,Piaia poate fi carecterizata printr-un singur
cuvant - panica®, spune Oleg Vorotniski din cadrul Uralsib
Financial.
td o problemd majora de lichiditate. Oamenii au
in ceea ce priveste refinantarea si incep si vanda*,
a adiugat el. Rata dobanzii overnight pentru imprumuturile
in dolari a urcat ieri cu 333%, pand la 644%, potrivit
Asociatiei Bancherilor Britanici.

Petrolul a scizut la
92 de dolari pe baril

DaRIA MACOVEL

PRETUL petrolului a scizut la 92 de dolari pe baril, cel mai
semnificativ declin inregistrat timp de doud zle la rand din
ultimii patru ani, pe fundul temerilor tot mai mari ci
evolutia negativa a institutiilor financiare de pe Wall Street
ar putea afecta si economia mondiald, ducind la sciderea
cererii de combustibili si de materii prime, scrie Bloomberg.

Petrolul a inregistrat un pret cu 4.3% mai scizut marti
dupd ce Lehman Brothers a anuntat falimentul. Pretul
aurului a inregistrat si el o scidere, pentru prima datd in ulti-
mele trei zile.

Este o panici totald, a afirmat Jonathan Kornafel,
director pe Asia la Hudson Capital Energy din Singapore,
adiugand ci ,,oamenii cedeazi gandindu-se ci au de-a face
cu un declin important. Toti considerd ¢4 lumea se apropie
de sfarsit si cd nu va mai exista cerere pentru petrol*,

Pretul petrolului care urmeazd sa fie livrat in luna
octombrie a scizut cu aproape 4,15 dolari, ajungand a 91,56
dolari pe baril.

Petrolul a scizut cu 4,4% in 2008, pretul actual al
titeiului fiind mai scazut cu 38% fata de recordul de 14727
dolari pe baril din 11 iulie.

Si pretul benzinei care va fi livrati in octombrie - a
redus in ultimele doud zile, inregistrind o scadere cu
centi, echivalentul a 33%, pretul unui litru a]ungand la
aproximativ 65 de centi in New York.

daria.macovei@zfro
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Agentiile de rating trimit la pamént gigantul din asigurdrt AIG

CIPRIAN BOTEA

siguratorul American International

Group (AIG) se confrunti cu o crizi

severd de lichiditate dupi ce agentiile de

evaluare financiari au decis si reduci

ratingul companiei, fortind-o si caute
noi surse de finantare pentru operatiunile desfisurate,
scrie Wall Street Journal.

Intr-o masuri disperatd, guvernatorul statului New
York a ajuns la o intelegere cu AIG pentru a permite
firmei sd acceseze fonduri de
20 mld. dolari de la subsidiarele
‘grupului, pentru a face faté crizei
de lichiditati

Extinderea crizei - inceputa
cu o prabusire a preturilor locu-
intelor americane si cuprinzand
ulterior Wall Street-ul - asupra
uneia dintre cele mai mari com-
‘panii de asigurdri risca sd intensi-

Din cauza rolului important pe
care il joac, o prabusire a AIG
ar zgudui puternic intregul
sistem financiar global.

punind si mai multd presiunc asupra incercirilor
companiei de a gisi noi surse de finantare. Reducerea
ratingului vine dupi ce surse din interiorul companiei au
anuntat ci oficialii asiguritorului incearci declansarea
unei operatiuni de strangere de lichiditéti in valoare de
70 pan la 75 mld. dolari (49-52,5 mld. euro).

Multi dintre jucitorii de pe piati au anticipat o
operatiune de salvare din partea guvernului federal, in
cazul unei inrdutatiri a situatiei. Pand acum insd
autoritatile federale s-au dovedit reticente in a se implica
in aceasta crizd, preferand o solutie privata. Banca cen-
trali americani (Fed) a organizat
luni o sedinti pentru a discuta
asupra perspectivelor AIG.

Solutia gdsitd a fost aceea de
a incuraja Goldman Sachs si JP
Morgan, doud dintre institutiile
neafectate de crizd, sd strangd
pénd la 75 mld. dolari, bani folo-
sili pentru a impiedica o even-
tuald pribusire a AIG.

fice furtuna de pe piata financia-
rd si sd ingreuneze incercdrile autorititilor de a o stopa.
Compania, ale cirei actiuni au pierdut 61% din
valoare in sedinta de tranzactionare de luni, joaca un rol
atdt de important pe segmentul asigurdrii riscurilor
implicate de operatiunile marilor institutii financiare la
nivel mondial, incat o prabusire a acesteia ar zgudui
puternic intregul sistem financiar global.
Agentiile de evaluare financiara Standard & Poor’s
si Moody's Investors Service au redus luni ratingul AIG,

Stirea privind incercarea
AIG de a imprumuta o sumd atat de mare a generat
panicd in randul investitorilor, trimitand si mai jos
valoarea actiunilor companiei in ultima ord a sedintei de
tranzactionare de luni.

Compania si-a indreptat atentia asupra Fed dupi ce
pe parcursul weekend-ului trecut oficialii asigurdtorului
au esuat in a stabili un plan prin intermediul ciruia
sperau s obtind o majorare cu 40 mld. dolari (28 mld.
curo) a capitalului. Tnrautitirea conditiilor face insi ca

suma necesara in acest moment si fie considerabil mai
mare, subliniind astfel situatia precard in care se afld
compania care odati domina industria asigurdrilor.

AIG are nevoie de mai multi bani pentru a evita o
reducere fatali a ratingului. Reducerile anuntate deja de
S&P si Moody’s ar putea determina companiile care
incheie contracte cu AIG si ceard o majorarea a
garantiilor oferite de companie cu incd 14,5 mld. dolari.
Mai mult, o parte a clientilor companiei ar putea cere
anularea contractelor incheiate, ceea ce va rezulta in
pliti de panii la 5.4 mld. dolari (3.8 mld. euro) efectuate
de AIG. Si asta datorita unor prevederi speciale incluse
in aceste contracte.

O urmd de optimism pentru oficialii AIG este
reprezentati de expunerea mare pe piafa instrumentelor
financiare complexe, unde a incheiat contracte de
asigurare a riscurilor implicate de operatiunile bancilor
de investitii. Pe acest segment, o mare parte a clientilor
AIG este reprezentatd de firmele de pe Wall Street, care
ar putea renunta la a cere o majorare a garantiilor avand
in vedere panica pe care ar genera-0 O asemenea
miscare.

Totusi, multi dintre clientii institutionali ai AIG se
afld in Europa si Asia, acestia avand un interes mult mai
mic in a contribui la planul de sprijinire a asigurétorului.
Si asta in conditile in care piata asigurdrilor de
instrumente financiare complexe este imensd, garantind
pentru active de peste 62.000 mld. dolari.

Unii dintre participantii de pe aceastd piatd slab
reglementatd au inceput sa afiseze temeri potrivit cirora
prébusirea unui gigant precum AIG ar putea declansa

haosul in intreg sistemul. ,,AIG poate fi vizut ca un risc
sistemic in conditile in care joaca un rol major pe piata
financiard“, a declarat Prasad Patkar, de la Platypus
Asset Management. ,,Compania este mult prea mare
pentru a fi lisatd si se pribuseasca®, a addugat el.

Analistii spun cd divizia de asigurare a AIG rimane
intr-o conditie foarte bun. Dar pierderile inregistrate pe
segmentele legate de piata subprime au condus agentiile
de rating la concluzia ci firmei ii va fi extrem de dificil sa
lanseze un plan de majorare a capitalului.

Oficialii AIG sperau ca pe parcursul weekend-ului
trecut, inainte de deschiderea sedintei de tranzactionare
de luni, s finalizeze un plan menit s sporeasca nivelul
de lichiditate al companiei.

Incapacitatea de a dezvolta un astfel de plan a lasat
insd AIG la ména investitorilor reticenti de pe burse. Iar
fiecare zi de scadere a valorii de piata face si mai dificild
gsirea unei solufii optime.

— ¥

AIG poate fi vazut ca un risc sistemic in
conditiile in care joaca un rol major pe
piata financiara. Compania este mult
prea mare pentru a fi ldsatd sa se
prabuseasca.

Prasad Patkar
__ analist al Platypus Asset Management

Criza pe Wall Street

Profitul Goldman Sachs a scazut cu 60%

Goldman Sachs, cea mai mare banca de investitii de pe Wall
Street, a raportat o scadere pronuntata a profitului, conform
CNNMoney. Banca de investitii cu sediul in New York a
anuntat o scadere cu 60%, pana la 845 de milioane de dolari
(593 mil. euro), sau 1,81 dolari pe actiune a profitului pe
trimestrul al treilea incheiat in luna august. Cu un an in
urmé, compania raporta un profit de 2,81 miliarde de dolari.
Veniturile nete au scazut pané la 6,04 miliarde de dolari, de
la 12,3 miliarde de dolari in aceeasi perioada a anului trecut,
sub proiectiile de 6,2 miliarde de dolari. In contextul
inghetarii” activitatii pe segmentul de investment banking
si al crizei de pe pietele financiare, putini se asteptau ca
Goldman sa inregistreze un trimestru excelent. Lioyd
Blankfein, CEO-ul Goldman, a declarat ca , acesta este un
trimestru dificil”, dar ca banca raméne , bine pozitionata
pentru a réspunde cerintelor clientilor nostri si pentru a
identifica si valorifica oportunitétile de pe piata".

Catalina Apostoiu

BCE a acordat bancilor imprumuturi de urgenté de
70 mid. euro, dublu fata de ziua precedenta

Banca Centrala Europeana (BCE) a acordat bancilor, marti,
imprumuturi de 70 de miliarde de euro, suma de dous ori
mai mare decat in ziua precedenta, cererea de fonduri
totalizénd peste 100 de miliarde de euro, limita de creditare
Zilnica a institutiei. La licitatie au participat 56 de bandi, iar
imprumuturile au avut o raté medie a dobénzii de 4,4%.
Banca Centrala Europeana a anuntat, luni, ca este pregatita
sa faca fata efectelor accentuarii crizei financiare mondiale
asupra pietei monetare din zona euro. Mediafax

Dupa bandi, asiguratorii se confrunta cu vanzari
masive de actiuni

Tmpreuna cu cele ale bancilor, actiunile companiilor de
asigurare au inregistrat pentru a doua sedinta consecutiva
vanzari masive pe pietele europene in conditiile mentinerii
temerilor investitorilor privitoare la posibilitatea

ca Lehman Brothers sa nu fie singura mare institutie
american victima a crizei actuale, scrie Financial Times.
Actiunile asigurétorilor europeni s-au tranzactionat in scadere
ca urmare a problemelor AIG. Aviva a scazut cu 5,3%,
Prudential a pierdut 3,7%, iar Friends Providential a
inregistrat o scadere de 1%. Compania germana Allianz a
pierdut 5,5% din valoarea actiunilor, in timp ce Zurich
Financial Services din Elvetia a scazut cu 2,4%.

CitHlina Apostoiu

Cea mai mare bancé elvetiana, prima victima a
efectului de domino generat de falimentul Lehman

Banca elvetiand UBS este cea mai expusd in cazul in care ar
apérea un efect de domino in urma intrarii in faliment a
Lehman Brothers, conform unei note a analistilor firmei
Sanford Bemstein, citata de Bloomberg. Acest lucru ar
insemna , caderea mai intéi a unui broker si mai apoia
majoritétii celorlalti participanti de pe piata”, sarie anahstul
Dirk Hoffmann-Becking. In urma real
privitoare la impactul direct al prabusiri Lehman a rezultat
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faptul ca UBS este cea mai expusé firma, urmata de
Deutsche Bank si Credit Suisse Group, conform Bernstein.
Echipa Bemstein a adaugat ca cel mai probabil scenariu este
ca falimentul Lehman sa fie ,un eveniment izolat, limitat la
nivelul companiei”. C4téfina Apostoiu

Problemele sectorului bancar vor slahi economia
americana

Problemele de pe Wall Street care au dus la prabusirea a
doua din cele mai mari banci de investitii in 24 de ore risca
s& duca la o inasprire in continuare a conditiilor in care
consumatorii si companiile se pot imprumuta, sa majoreze
rata somajului si sa sporeasca presiunile exercitate asupra
béncii centrale americane in sensul unei reduceri a ratelor
dobanzii, scrie Bloomberg. Desi strategii nu au semnalat o
viitoare reducere, iar economistii nu anticipeaza o astfel de
miscare, traderii de contracte futures plaseaza
sansele unei reduceri la 68%, in crestere de la 12% la
sfarsitul siptamanii trecute. In urma sciderii cheltuielilor
consumatorilor, economia, despre care unii analisti spun ca
se afla deja in recesiune, ar deveni din ce in ce mai
dependenta de exporturi in conditiile cresterii ratei somajului
i reducerii productiei industriale. , Pand cand sectorul
financiar nu va iesi din criza, economia nu va reveni la
normal”, a declarat Ken Rogoff, fost economist-sef al FMI.
Apostoiu

Cataling

Si investitorii cu greutate dau rateuri: George Soros a

Soros este unul dintre cei mai cunoscuti ,speculatori” bursieri din lume, dar acum s-a .fript": a pierdut 450 de milioane de dolari in cateva luni

Miliardarul George Soros a pierdut aproape toti banii pe care i-
Lehman Brothers, dupd ce cea de-a patra mare banca de investitii de pe Wall Street a
dat faliment, scrie Bloomberg. Soros Fund Management, care detine active in valoare de
20 de miliarde de dolari, a cumparat 9,47 milioane de actiuni ale Lehman, sau 1,4% din
total, in perioada 31 martie - 30 iunie, conform unui raport trimis organismului de
reglementare a pietei de capital din SUA (SEC). Daca Soros a cumparat actiunile la cel
mai mare pret inregistrat in acea perioada, ar fi platit 450 de milioane de dolari (316
milioane de euro) pentru pachetul de actiuni. La cea mai scazuta valoare, actiunile ar fi

investit in actiunile

rdut banii investiti in Lehman
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valorat 188 de milioane de euro (132 de milioane de euro). La valoarea de luni, de 0,21
dolari pe actiune, participatia valora 1,98 milioane de dolari. , Exista ideea ca Lehman
este prea mare pentru a esua”, este de parere Geoff Bobroff, un consultant din East
Greenwich. George Soros este un investitor renumit, iar strategia sa de investitii este
urmarita indeaproape de managerii de fonduri de hedging, unii dintre i urmandu-i
decizille de investitii. Totusi, in ciuda mpu!a!\ei sale, Soros nu este infail
sale au Tnregistrat unele din cele mai mari pierderi cand Rusia a intrat in criza financiara
in 1998. Alexandru Matei

. Fondurile

Protectie pentru client

asiguratorului american

Eforturile disperate ale AIG de a se mentine pe linia de
plutire au condus la o serie de temeri referitoare la siguranta
contractelor de asigurare de viaté si asigurare de proprietate
incheiate de compania americana. Si asta dupa ce agentia
de evaluare financiara AM Best a redus luni ratingul diviziei
de asigurari a AlG de la ,superior” la ,excelent”.

Un plan de salvare a diviziei de asiguréri ar putea genera un
grad mai mare de confort psihologic in randul clientilor
companie, insa analistii spun ca o asemenea masura nu ar fi
rationala din punct de vedere financiar.

Tn acest sens, analisti vin cu argumentul existentei un sistem
de garantare a contractelor de asigurar, sistem existent a
nivelul fiecéru stat si extrem de bine reglementat.

tului, prin care se
companiilor de
asigurari de a-si onora obligatiile in cazul unei asemenea
operatiuni. lar pentru contractele ramase neacoperite exista
fonduri la nivelul autoritatilor care sa remedieze acest
neajuns”, a declarat Robert Hartwig, presedintele Insurance
Information Institute.

Tn acelasi timp, oficialii AIG au incercat sa-si linisteasca
clientii ingrijorati de situatia companiei, declarand cé filialele
companiei existente in fiecare tara detin rezerve de
lichiditate conform reglementarilor locale si sunt capabile
sa-si onoreze obligatiile.

Tarile emergente vor
fi fi afectate de criza
americani

Economiile emergente, printre care
Romania si Bulgaria, care se confruntd
deja cu o serie de probleme, ar putea fi
afectate serios de falimentul Lehman, ca
urmare a pozitiilor detinute de banca
americand de investitii pe aceste piete.

VLAD POPESCU - Mepisrax

LEHMAN Brothers a intrat in urmé cu un an pe Bursa de la
Bucuresti, unde a achizitionat un pachet de 3% dn actiunile
dezvoltatorului imobiliar Impact pentru circa 9,6 milioane de
euro. Tranzactia s-a realizat prin intermediul Lehman
Brothers Real Estate Partners (LBREP), divizia de investitii
imobiliare a bancii de investitii americane.

Considerate pand nu demult medii izolate de tur-
bulentele economice si financiare de la nivel global, pietele in
dezvoltare au fost afec-
tate recent de o serie de
probleme, printre care
impactul cresterii aver-
siunii fatd de risc, revi-
gorarea dolarului ameri-
can, sciderea preturilor
marfurilor si presiunile
geopolitice, precum riz-
boiul din Georgia.

Insa evenimentele de
luni, respectiv falimentul
Lehman Brothers si pre-
luarea neasteptatd, inte-
grald, a Merrill Lynch de citre Bank of America, au indus si
mai mult pesimism in perspectivele analistilor pentru aceste
regiuni.

.Am crezut ¢i unele (dri din Europa Centrald isi vor crea
singure_probleme, tinand cont de deficitele mari de cont
curent. Dac? nstutitii financiare nu se pot salva
singure in : m mult mai rau dec
asteptam*, a aritat Lars Christensen, strateg pentru pictele
emergente la Danske Bank.

Indici pefelr de captal di piele emergene europene

scizut nivel din
ultimii doi ani, in coborare cu 33% fatd de inceputul anului,
iar spread-ul obligatiunilor suverane s-a lirgit cu 0,25 puncte
procentuale, la 3,59% peste titlurile de trezorerie emise de
Statele Unite.

Analistii anticipeazd un impact dramatic asupra fiecirei
piete pe care Lehman isi va vinde activele, deoarece mediul
economic indicé puini cumpiiritori, chiar si la preturi foarte
scizute.

Lehman Brothers nu era unul dintre cei mai mari
investitori pe pietele emergente, insi banca ar putea controla,
potrivit analistilor, cateva miliarde de dolari in aceste tiri.

lesirea Lehman de pe aceste piete ar putea duce la
miscdri puternice in orice directie, respectiv crestere sau
declin, efecte care ar putea fi amplificate daci noii proprietari
ai Merrill Lynch vor decide si renunte, de asemenea, la unele
pozitii din economiile emergente.

Analistii considera c tarile mai mici din Europa Centrala
si de Est si regiunea baltica, spre exemplu Roménia si Bul-
garia, ar putea fi mai expuse decit economiile mari, precum
Rusia, deoarece ,superficialitatea® lor ar putea exagera
efectele negative.

Lehman a intrat in
urmd cu un an pe
Bursa de la Bucurest;
unde a achizitionat un
pachet de 3% din
actiunile Impact

Vulturii au inceput sd cluguleasca din cadavrul Lehman Brothers

CipRIAN BOTEA

O LUPTA extrem de stransd pentru
impartirea ramdsitelor Lehman Brothers a
inceput luni, in conditiile in care cel mai
mare faliment din istoria Statelor Unite a
determinat creditorii companiei si caute
solutii pentru a-si acoperi investitiile, iar
bancile din intreaga lume au vazut in aceastd
situatie o afacere profitabild, scrie Interna-
tional Herald Tribune.

Barclays, cea de-a treia mare bancd bri-
tanicd, a .i]um. laointelegere pcnlm aprelua

in'incorcarea de 4 ahiziiona intreaga com-
panie. Conform unor surse apropiate binci,

Barclays va cumpiira divizia de instrumente
financiare a Lehman, ceea ce ar putea intiri
afacerile din acest segment derulate pe piafa
din SUA de citre banca londonezi.
Negocierile, despre care ~oficialii
Barclays spun ca nu existd siguranta ci vor fi
finalizate cu un acord, ar putea aduce in por-
tofoliul bancii britanice nu doar licentele de-
tinute de divizia de instrumente financiare,
cisi clidirile, precum si 10.000 de angajati.

De cealaltd parte, avocatii unor com-
panii precum JP Morgan Chase, General
Electric Capital Corporation si Credit Suisse
s-au fnghesuit pe usile tribunalelor ame-
ricane pentru a apdra interesele institutiilor
pe care le reprezintd si care au imprumutat
bani bincii de investitii.

Situaia extrem de complicatd ar putea
face insd ca unele dintre companiile care
datoreazi bani Lehman sd scape de
obligatii, iar cele care au imprumulal bani
béincii de investiti s incerce sé4 recupereze
dincolo de orice decizie a tribunalului care
va decide termenii falimentului.

Lehman detine active in valoare de 639
mld. dolari (448 mld. euro), mai mult dect
Produsul Intern Brut al Argentinei si de
zece ori peste nivelul celor detinute de
Enron in momentul in care a cerut protectie
impotriva falimentului, in 2001. Totusi, toti
cel implicati in aceastd operatiune sunt
constienti de faptul ci a astepta prea mult ca
apele i se limpezeascd inseamnd in mod
clar mai putini bani pentru creditori.

Lectia principal inviiata din astfel de
cazuri, care implici firme ce detin active

financiare, este ci timpul reprezintd un
factor esential“, a declarat Luc Despins,
partener in cadrul firmei de consultantd
Milbank, Tweed, Hadley & McCloy. ,,Dacd
vrei sd-si recuperezi o parte cit mai mare din
bani, trebuie si te misti extrem de repede*,
a adaugat el.

Modul in care companiile din intreaga
lume vor incerca s evite efectele prabusirii
Lehman in perioada urmétoare reprezintd o
mare necunoscut, spun avocatii. Acestia au
avertizat ¢ multe dintre companiile mici
care se bazau pe banii de la Lehman pentru
finanta operatiunile ar putea falimenta
rapid, in conditiile in care nu mai au acces la
lichiditati.

tie \Udi(. aceste binci regionale din Statele
Unite, Europa §i Asia care depindeau de
finantarea venitd din partea Lehman“, a
declarat Peter Antoszyk, partener in cadrul
Proskauer Rose, din Boston. ,Acesta este
principalul motiv de ing
persista pentru o vreme*, a addugat el.
Combinatia dintre dimensiunea Leh-
man si complexitatea tranzactiilor pe care

compania le derula va face ca procedurile de
faliment s se desfisoare cu dificultate.
Biinci din Singapore, Japonia si bineinteles
New York au acordat bancii de investitii
credite in valoare de sute de milioane de

639 s

este valoarea activelor definute
de Lehman Brothers, mai mult
decat Produsul Intern Brut ol
Argentinei.

dolari si apar pe lista in celor mai mari
30 de creditori ai banci

in timp ce compania-mama a initiat
procedurile de faliment, divizia de instru-
mente financiare si alte citeva divizii incear-
cé si-si continue operatiunile. Unele dintre
acestea, precum Neuberger Berman, ar
putea fi achizitionate in scurt timp.

e

I cadrul unor asemenea operatiuni
riscul este cel al aparitiei unui efect de
domino. Piesele incep s cadd una dupi
alta si nimic nu mai poate stopa aceastd
cadere*, spune David Frauman, de la Allen
& Overy.

Decizia avocatilor de a nu include in
procedura de faliment toate diviziile compa-
nici a fost una strategica. Potrivit legii fali-
mentului, firmele de brokeraj sunt obligate
sd restituie clientilor toate instrumentele
financiare pe care acestia le defin, instru-
‘mente care nu sunt incluse in activele menite
dgubeascd creditorii. In acest caz,
dupi despagubirea tuturor clientilor bancii
de investitii, nu ar fi ramas aproape nimic
din activele bancii.

“Totusi, cele aproape 16 mid. dolari pe
care Lehman le detine pe piata instru-
mentelor financiare derivate si care pot fi
considerate in continuare drept active vor fi
foarte greu de transformat in lichiditati, in
conditiile in care investitori devin din ce in
ce mai reticeni in ceea ce priveste banca de
investitii.

ciprian.botea@zf.ro
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Unul dintre cei mai cunoscuti oameni de feleviziune, Florin
Calinescu, 52 de ani, va candida la Senat in Arges

FOI0: Mediafax

Fostul premier Petre Roman, 62 de ani, va candida la
Senat intr-un colegio din Evropa

FOT0: Rompres

Criza economicd din SUA
ii avantajeazd pe democrati

Candidatii la alegerile prezidentiale din SUA, democratul Barack Obama si
republicanul John McCain, au reactionat prompt la criza de pe Wall Street, dupd
anuntul falimentului bancii de investitii Lehman Brothers, ambii blamand un
sistem invechit de reglementare a sistemului financiar.

ANDREEA MAGRAON

mbii candidati au cerut o
ampli reformd a reglemen-
arilor sectorului financiar du-

pé ce la inceputul siptamanii Lehman
Brother, una dintre cele mai importante
banci de pe Wall Street, a solicitat
intrarea sub protectia legii falimentului,
iar Bank of America a anunat ci va
cumpira firma de brokeraj, Merrill
Lynch.

(Obama si McCain au prezentat mai
multe idei similare pentru a rezolva
printre care

o
FOT0: Rompres

Profesorl de poliica Daniel Barbu, 51 de ani, va
candida la Camera Deputatilor

Calinescu, Roman s1 Barbu,
vedetele PNL in alegeri

Actorul Forin Cdlinescu, fostul premier FSN Petre Roman si profesorul Daniel Barbu
sunt numele pe care mizeazd PNL la alegerile din 30 noiembrie.

DOINA ANGHEL

onducerea PNL a validat,
ieri, candidaturile lui
Florin Cilinescu, Petre
Roman, Dida Drigan si
Mihai Pocorschi din par-
tea formatiunii liberale la alegerile
parlamentare din noiembrie.

De ce vrea insd Cilinescu, unul
dintre cei mai cunoscuti oameni de te-
leviziune, si intre in Parlament?

Mi-am spus cand eram mai tandr
cd atunci cind voi fi independent din
toate punctele de vedere ci o si ma
gandesc la acest aspect, ca si nu mi
mai vait de pe margine ¢ lucrurile nu
se schimba, cd fac dstia ceea ce fac.
Sper s md ocup de lucruri esentiale
pentru viata oamenilor, cum ar fi
autostrézile. Zi si noapte as vrea sd ma
ocup de autostrézi. De restul, de arma-
td, invatdmant, armatd, si se ocupe
altii, a spus actorul Florin Calinescu
(52 de ani) pentru ZF.

El s-a inscris in filiala PNL Arges,
din partea ciireia va candida pentru un
post de senator intr-un colegiu care va
cuprinde Pitestiul si cateva comune

limitrofe. Judetul Arges este con-
siderat un fief al PSD si al presedintelui
Senatului Nicolae Vacaroiu. Cilinescu
se identificd cu succesul Pro TV.

in 2007, firma ProOptica, la care
detine 90% dintre actiuni, a avut un
profit de peste 1 milion de euro. El este
de asemenea proprietarul restauran-
tului ,,La misto* din zona Tineretului.
in urmi cu ceva vreme, el a intrat intr-
o disputd cu presedintele Traian
Biisescu, care I-a numit ,.defunct.

Fostul presedinte al Partidului
Democrat, Petre Roman (62 de ani),
va candida pentru un post de senator
intr-un colegiu din Europa.

,,J-am propus domnului Roman si
candideze nu numai pentru experienta
si forta lui politicd, ci pentru ¢ este un
bun i i

A fost primul presedinte al PD
intre 1992 5i 2001 si a parisit acest par-
tid la scurt vreme dupi ce Traian Ba-
sescu a fost ales lider al acestei for-
matiuni.

A infiintat partidul Forta Demo-
crati inaintea alegerilor parlamentare
din 2004, candidand, fird succes, la
alegerile prezidentiale. In urmi cu
aproximativ un an, a fost ales
presedintele Partidului Pensionarilor.

Profesorul Daniel Barbu va
candida de asemenea la Camera De-
putatilor, intr-un colegiu din Bucuresti,
a mai anuntat Cilin Popescu-Ti-
riceanu.

Barbu (51 de ani) este seful
catedrei de stiintd politicdi de la
Facultatea de Stiinte Politice de la
Universil Bucuresti.

al lin
striinatate”, a spus Bogdan Olteanu,
seful de campanie al liberalilor.
Roman va candida intr-un colegiu
de senator pe Europa, zona unde a fost
ofertatd, pentru Camera Deputatilor,
si actrita Ramona Badescu. Ea nu a dat
incd un raspuns liberalilor. Roman a
fost premier intre 1990 si 1991 si
ministru de externe intre 1999 si 2000.

La inceputul acestui an, a fost nu-
mit presedinte al fundatiei Dinu Patri-
ciu.

Fostul ambasador al Romaniei in
Israel, ex-deputatul PD Mariana
Stoica, va candida din partea PNL intr-
unul din colegiile din strdinitate, Dida
Drégan va candida intr-un colegiu la
Camera Deputatilor din sectorul 2, iar

Mihai Pocorschi va concura la Tulcea,
a mai spus presedintele PNL.

in ceea ce priveste candidatura sa,
Tiriceanu a refuzat si precizeze daci a
luat o decizie unde va candida - in
sectorul 1 al Capitalei sau in colegiul
Snagov din judetul Tifov.

Adversarii politici I-au acuzat insa
pe Tiriceanu i ,fuge” de sectorul 1,
pentru cd in Ilfov se obtin mai usor
voturi. Liderul PD-L, Emil Boc, a spus
ieri cd era cunoscutd intentia presedin-
telui PNL de a nu candida in Bucuresti,
ci in Tlfov, pentru cé in acest judet vo-
turile s-au cumpirat mai usor la ale-
gerile locale.

wEra stiuta decizia lui Tariceanu de
a fugi din Bucuresti, unde se cumpira
mai greu voturi, si a ajunge in Tlfov,
unde a vizut ci la alegenle locale
aceastd practicd este bine i

acordarea mai multor puteri agentiilor
guvernamentale precum Comisia ame-
ricand de Valori Mobiliare si cresterea
transparentei pe piete.

Barack Obama, care a caracterizat
criza de pe Wall Street drept ,,cea mai
mare de la Marea Depresiune* econo-
micd din anii ‘30, a spus ci politicile
republicanilor din ultimii opt ani au dus
la acest soc.

care au neglijat protejarea consumatori-
lor, au incurajat bonusuri foarte mari
pentru presedintii de companii si au ig-
norat clasa de mijloc a Americii. Rezul-
tatul a fost cea mai serioasa crizi finan-
ciar de la Marea Depresiune incoace*,
a declarat Obama la un raliu electoral
din Grand Junction, Colorado.

Atét senatorul Obama, cét si John
McCain, candidatul Partidului Re-
publican la functia de presedinte al
SUA, s-au declarat impotriva folosirii
fondurilor statului pentru a salva
Lehman Brothers.

Porzitiile celor doi rivali din cursa
pentru Casa Albi in cadrul acestei crize
sunt foarte importante, avind in vedere
cd americanii considera in acest
moment situatia economici o prio-
ritate. Conform unui sondaj al
CNN/Opinion Research Corp., 56%
dintre alegitorii americani vid i
economie prioritatea numérul unu a
alegerilor prezidentiale.

Sondaju] mai aratd cd Obama ar fi
mult mai avantajat in cursa pentru Casa
Albd dacd Vo

si cu mai multe sanse de izbanda“, a
spus Emil Boc.

Tériceanu a inventat o cacialma
poli a facut un subterfugiu de
imagine, prin declaratia primarului,
care-l invitd pe Tériceanu sa candideze
in Ilfov*, a spus Boc.

doina.anghel@zf ro

Pregatirile pentru alegerile parlamentare din
30 notembrie mtrd in linie dreapta

NUMELE CANDIDATILOR la d]L.gu‘llL parlamen-
tare din 30 noiembrie vor fi . * abia ir

electorale si cu partidele pe care le reprezinti.
Pind atunci partidele mai pot face permutdri de

candidati in colegiile in functic de

costul maxim fiind estimat la 160 de milioane de lei
(aproximativ 45,7 mil euro).

Sumele sunt alocate din bugetul de stat, din
Fondul de rezervi bugetara la dispozitia
Guvernului, prin bugetul Ministerului Internelor si
Reformei Administrative, Autorititii Electorale
Ministerului - Afacerilor Externe,

notorictatea acestora.

Partidele si candidatii trebuic si depund pani la
mijlocul lunii octombrie insemnele electorale sub care
vor candida la alegerile parlamentare, dupd ce
autoritatile locale vor identifica listele cu alegatori, vor
definitiva sectiile de votare.

Guvernul va aloca, intr-o primi etapi, o sumi de
100 de milioane de lei (aproximativ 28 mil. euro),

Secrelanalu]ul General al Guvernului si Serviciului
de Telecomunicatii Speciale.

Ministerul Internelor si Reformei Adminis-
trative va repartiza prefecturilor sumele necesare
pentru activitdlile acestora legate de pregitirea,

Sumele necesare pentru acoperirea cheltuielilor
pentru organizarea si dotarea sectiilor de votare din
stréindtate, precum si a cheltuielilor pentru dotarea si
functionarea Biroului electoral de circumscriptie
pentru roménii cu domiciliul sau resedinta in
stréindtate vor fi suportate din bugetul Ministerului
Afacerilor Externe.

Hirtia necesara pentru tipdrirea buletinelor de vot
va fiachizitionatd de Ministerul Internelor si Reformei
Administrative, prin Administratia Nationald a
Rezervelor de Stat, si apoi distribuitd prefecturilor.
Confectionarea stampilelor cu mentiunea ,,Votat* si a

si desfi alegerilor
in functie de necesarul de fonduri al fiecirui judet,
sumele necheltuite urménd a fi recuperate ulterior.

timbrelor ce se aplicd pe cirtile de
identitate ale cetitenilor este asigurati de Ministerul
Internelor si Reformei Administrative.

Stiri interne ZF

continua sd domine opinia publica.
Conform studiului, 52% dintre ale-
gitori considera ci senatorul democrat
gestioneazd mai bine criza economica.
Spre deosebire de acesta, numai 44 de
procente din alegdtori considera ca
McCain ar putea rezolva problemele
economice ale (arii. Sondajul a fost

Stiri externe ZF
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Wall Street-ul este zguduit din temelii de caderea mai multor banci de investitii

desfasurat la inceputul lunii septembrie,
pe un esantion de 1.022 de persoane si
are o margine de croare de 45

procente.
(Obama a mai spus ci trebuie luate
actiuni imediate pentru a reda

increderea investitorilor.

,Cred ci trebuie si ne miscim
repede, deoarece am o suspiciune ci
deteriorarea increderii in pietele de
creditare, in pietele financiare, nu se va
reface prea curand®, a spus senatorul de
Tllinois.

El sia ex-
primat de ase-
menea  optiu-
nea pentru mi-
suri pe termen

52% dintre alegatori considerd
cd Obama gestioneaza mai bine

intampla. ,Stiti ci Wall Street-ul si
pietele noastre financiare au de-a face
cu o adeviratd crizi. Acestea sunt mo-
mente foarte dificile. $i vi promit ci nu
vom pune vreodatid America intr-o ase-
menea situatie. Vom rezolva proble-
mele de pe Wall Street si vom reforma
guvernul*, a declarat McCain.

Carly Fiorina, consilierul pe pro-
bleme economice al candidatului repu-
blican, a declarat ci McCain cnmldem
cd o solufie pentru actuala crizi este
unificarea mai multor autorititi de
reglementare a
pictei financia-
re, iar noii insti-
tutii ar trebu-
isdisedeao

seurt penttt & iz economicd decdt McCain, - Putere mai me-
sprijini _piata . N fe pentru a se
imobiliard, afla-  gratd un sondaj al CNN. ajunge la 0 mai
tain centrul cri- bund transpa-
zei economice rentd pe piatd.

actuale, dar a spus cd acestea vor de-
pinde de cat de stabile vor fi pietele.
McCain, care se va confrunta cu
(Obamala alegerile din 4 noiembrie, le-a
spus sustinatorilor din Jacksonville,
Florida, ¢ daci va ajunge el presedinte,
criza de pe Wall Street nu se va mai

Structurile din prezent de regle-
mentare pentru Wall Street sunt vechi
de 70 de ani. McCain a promis ca prio-
ritatea administratiei sale va fi si puna
capdt abuzurilor de la Washington si de
pe Wall Street®, a declarat Fiorina
pentru Reuters.

Nous criza in Ucraina: Coalitia
guvernamentald s-a destramat

Coalitia prooccidentala aflata la putere
- formata din partidului presedintelui
Viktor luscenko si blocul premierului
Iulia Timosenko - in Ucraina s-a
destramat, generand o noud criza

pol in tard, a anuntat ieri
presedlmele Parlamentului de la Kiev,
Arseni lateniuk. Potrivit acordului de
coalitie, lulia Timosenko urma sa isi
prezinte demisia si sa exercite functia
de premier interimar pana la formarea
unui nou cabinet. Principala cauza a
divortului politic” a fost decizia
partidului prezidential de a parasi
coalitia guvernamentala, dupé ce
blocul premierului lulia Timosenko a
votat alaturi de opozitia prorusa o lege
‘in Parlament care limiteaza
prerogativele sefului statului si le
méreste pe cele ale primului-ministru.
Conflctele permanente dintre
luscenko si premierul sau,

Petre Lazéroiu a depus juraméntul
pentru Curtea Constitutionala

Petre Lazaroiu a depus, ieri, la
Cotroceni, juramantul in calitate de
judecator al Curtii Constitutionale,
seful statului asigurand institutia de
sprijinul sau , intr-un mandat
prezidential care a facut ca toate
posibilitatile de interpretare a
Constitutiei sa devind realitate”. La
ceremonia care a avut loc la Palatul
Cotrocenl au fost prezent\ judecatorii
in frunte cu
presedintele institutiei, lon Vida,
precum si presedintele Senatului,
Nicolae Vacaroiu, si vicepresedintele
Camerei Deputatilor Eugen Nicolicea.
Presedintele Traian Basescu a semnat,
feri, decretul de numire a lui Lazaroiu
in functia de judecator la Curtea
Constitutionald, in locul si pe durata
mandatului lui Petre Ninosu, ca
urmare a decesului acestuia in iulie.
Judecatorul desemnat de seful statului
in locul lui Petre Ninosu va incheia
mandatul acestuia, care expira in iunie
2010. Profesorul Petre Lazaroiu a fost
ales reprezentant al societatii civile in
cadrul Consiliului Superior al
Magistraturii (CSM), insa acesta si-a
dat demisia in 27 martie, dupé a doua
sedintd a Consiliului la care a luat
parte. Lézaroiu a sustinut ca nu a stiut
canu va avea calitatea de membru
permanent in cadrul Consiliului, iar
indemnizatia primita este prea mica in

raport cu veniturile pe care le avea ca
avocat.

Ciurilin: Relatiile romé&no-ruse au
perspective frumoase

Ambasadorul Federatiei Ruse la
Bucuresti, Alexandr Ciurilin, a afirmat
feri & n relatiile roméano-ruse se
profileaza perspective bune,
frumoase, mai ales dupa intalnirea
dintre ex-presedintele Vladimir Putin
si presedintele Traian Basescu din
aprilie 2008. Alexandr Ciurilin a
participat la sesiunea aniversara
consacrata implinirii a 130 ani de la
stabilirea relatiilor diplomatice
romano-ruse, organizata de
Ministerul Afacerilor Externe si
Academia Romand. In discursul sau,
Ciurilin a amintit de participarea
armatelor ruso-roméne la razboiul
din 1877-1878, dar s-a referit si la
Jvictoriile comune din cele doua
razboaie mondiale”. Ciurilin a spus
ca interesele celor doua state
corespund in foarte multe domenii.
JEste in interesul popoarelor noastre
s& mergem inainte”, a conchis el.
Ciurilin s-a facut remarcat in presa de
la Bucuresti, dupa ce a trimis o
scrisoare in care fi acuza pe jurnalisti
ca nu au nteles corect ceea ce s-a
intamplat in timpul rézboiului din
Caucaz si a spus ca acestia acuza pe
nedrept Rusia 3 a provocat razboiul
cu Georgia.

Predoiu mentine nominalizarea
Monicéi Serbanescu la DNA

Ministrul justitiei, Catalin Predoiu, a
inaintat, ieri, presedintelui Traian
Basescu propunerea de numire a
Monicéi Serbanescu in functia de
procuror-sef al Directiei Nationale
Anticoruptie (DNA). Propunerea catre
presedintele Basescu este nsofita de
avizul consultativ negativ al Consiliului
Superior al Magistraturii. Ministrul
justitiei, Catalin Predoiu, anunta in
august ca propune pentru sefia
Directiei Nationale Anticoruptie pe
procurorul Monica Serbénescu, iar pe
Daniel Morar pentru postul de Inalt
Reprezentant al Ministerului Justitiei la
Bruxelles sau pentru cel de adjunct al
DNA. Daniel Morar a refuzat oferta
ministrului Predoiu. Monica Serbanescu
este fosta consilierd a lui llie Botos, fost
procuror general al Romaniei. Dupa ce
(CSM a avizat negativ propunerea de
numire a Monicai Serbanescu la DNA,
ministrul justitiei Catalin Predoiu a
declarat ¢a pand nu se va termina
procedura declansata privind numirea
acesteia nu va face niciun fel de
comentariu, insa a subliniat c&
asteapta cu optimism relativ actul final.
Potrivit pvocedum, dupa obtinerea unui

numirea procurorului-sef la DNA este
transmisa presedintelui, care da solutia
decisiva.

PD-L va vota motiunile simple ale
PSD

Liderul democrat-liberal, Emil Boc, a
anuntat ieri ¢ a mandatat grupurile
parlamentare ale PD-L din Camera
Deputatilor si din Senat sa voteze
motiunile simple ale PSD, pentru ca
acestea arata incapacitatea
Executivului de a gestiona domenii
importante ale guvernarii. ,Am

cel mai probabil adversari in
urmatoarea cursa prezidentiala,
asteptatd la sfarsitul lui 2009 sau
‘inceputul lui 2010, s-au accentuat
odata cu conflictul ruso-georgian din
august. Presedintele luscenko -a
sustinut pe omologul séu georgian, iar
Iulia Timosenko a evitat sa critice
deschis Rusia, ea fiind ulterior acuzata

de presedintie de , inalta tradare” in
favoarea Kremlinului.

UE numeste un reprezentant

special pentru criza georgiana
Diplomatul francez Pierre Morel, fost
ambasador francez in Rusia si actual
reprezentant special al UE pentru Asia
Centrala, a fost numit luni
reprezentant special al Uniunii
Europene pentru criza georgiana, a
anuntat ministrul de externe francez,
Bernard Kouchner. , Pierre Morel a
fost numit”, a declarat Kouchner, la
finalul un reuniunii de la inceputul
saptamanii cu omologii s&i europeni la
Bruxelles. Mandatul diplomatului de
64 de ani va i ,foarte scurt intr-o
primé faza”, iar marja actiunilor sale
urmeaza sa fie stabilita, a adaugat el.
Un diplomat francez a precizat ca el va
fi numit pentru , doua-trei luni”, intr-o
primé faza. Principala responsabilitate
aacestuia ,este, in primul rand,
pregatirea discutiilor internationale
care trebuie sa inceapa la Geneva“, pe
tema Georgiei, anuntase anterior un
purtator de cuvant al Ministerului
francez de Externe. UE avea deja un
reprezentant special pentru Caucazul
de Sud, suedezul Peter Semneby, a
carui misiune va fi coordonaté cu a lui
Morel.

Partidul premierului israelian isi
alege astazi un nou lider

Partidul de centru Kadima i va alege
azi noul presedinte, care il va inlocui pe
Ehud Olmert, premierul israelian in
exercitiu, implicat intr-un scandal de
coruptie. Succesorul lui Olmert se va
confrunta cu trei probleme principale:
obtinerea aprobarii majoritatii
parlamentare pentru noul Guvern,
continuarea negocierilor cu Autoritatea
Palestiniana si cu Siria si gestionarea
amenintdrii nucleare iraniene. Favorit
in cursa pentru conducerea partidului
de guvernamant, ministrul israelian de
externe Tzipi Livni este mai bine
plasata decat fostul ministru al apérarii
Shaul Mofaz pentru a-l infrunta ulterior
pe liderul dreptei Benjamin Netanyahu,
in cazul unor alegeri anticipate. Un
sondaj publicat saptaména trecuta o
crediteaza pe Livni cu 47% din
intentiile de vot, fata de 32 de
procente obtinute de Mofaz, actualul
ministru al transporturilor. Indiferent
cine va fi succesorul sau, Ehud Olmert
a promis ¢a va demisiona din functie
dupé alegerea noului lider al partidului
Kadima. El va ramane totusi la
conducerea unui Guvern de tranzitie
péna la formarea unui nou Cabinet.

Grupaj realizat din surse Mediafax

mandatat grupurile sa
voteze motiunile simple pe Educatie
si Agricultura. Acestea subliniaza
incapacitatea Guvernului Tariceanu
de a gestiona domenii importante,
precum cele din Educatie si
Agricultura”, a anuntat Boc. El a
completat ca deputatii PD-L nu
numai ca vor vota motiunea simpla a
PSD pe tema Educatiei, ci vor

solicita si dezbaterea cat mai urgenta
aunui proiect de lege care prevede
cresterea cu 50% a salariilor
profesorilor din invatamantul
preuniversitar. Boc a mai spus ¢a
proiectul respectiv sustine majorarea
salariilor din fnvatamantul universitar,
dar numai pentru cadrele didactice cu
?rad sub cel de profesor universitar.
n vepllca, liderul PSD Mircea Geoana
aspus ¢a parlamentarii social-
democrati vor vota motiunile PD-L
dacé democrat-liberalii se tin de
cuvant.

Grupay realizat din surse Mediafax
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GORDON BROWN VA REMANIA GUVERNUL IN DOUA SAU TREI
APTAMANI

BERLUSCONI, ACUZAT CA ALIMENTEAZA , UN CLIMAT DE URA
RASIALA"

Premierul Gordon Brown va remania Guvernul in urmétoarele doud
sau trei saptamani, a dezvaluit ministrul comertului, Lord Jones.
Dezvaluirea submineaza incercarea autoritatilor de a nu face publica
data remanierii, care a fost amanata de mai multe ori. Brown a demis
in ultima saptamana trei demnitari ai Partidului Laburist, care i-au
contestat autoritatea. www.telegraph.co.uk

2> THE NEW YORK POST, sua

Premierul Silvio Berlusconi a fost acuzat ca ar contribui la crearea unui
climat de uré rasiala”, dupa ce un tanér talian de origine africana a
fost omorét in bitaie la Milano pentru c a furat biscuiti. Walter
Veltroni, liderul opozitiei, a declarat ca dreapta a venit la putere la
alegerile din aprilie exploatand temerile italienilor legate de
criminalitate, romi si imigranti ilegali. www.ilgiomale.it

» ABC, Spania

(OBAMA LE-A CERUT LIDERILOR IRAKIENI SA AMANE SEMNAREA
ACORDULUI CU SUA

Candidatl democrat a alegeril prezidentiale, Barack Obama, a
ncercatsé conving lideri e la Bagdad, n ule, s3 améne semnarea
acorduli privind retragerea trupelor americane pan la instalarea unei
ol administratil la Casa Alb3, demers care ar f contravenit proprie
irategi irakiene. Obama a facut aceasta propunere, desipleceaza
publc pentu retragerea trupelor americane din Irak. ww.nypost.com

RAJOY CERE PARTIDULUI SA INCEAPA SA LUCREZE DE PE ACUM
PENTRU ALEGERILE LOCALE

Liderul Partidului Popular (PP), Mariano Rajoy, le-a cerut membrilor
formatiunii sé inceap de pe acum s lureze pentru a castiga
alegerile locale din 2011, care vor avea loc cu un an fnaintea celor
legislative. PP a pierdut in martie 2008 alegerie legsltive in fata
Partdului Socialst, condus de José Luis Rodriguez Zapatero,
www.abces
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First decline of short-term foreign debt in 3 years

Short-term foreign debt fell slightly in the second quarter of
the year, which put an end to over three years of
uninterrupted growth. Midway through the year, short-term
debt amounted to 17.59 billion euros, 3.4% lower than the
18.22 billion euros recorded in March, according to data
from the NBR (National Bank of Romania). The correction
was generated by the decline in short-term funding attracted
by local banks by almost 700 million euros, to 7.8 billion
euros. Companies, in tum, saw a very slight rise in the
amount of short-term loans attracted, to 9.6 billion euros.
Banks and private companies account for almost all short-
term (less than a year) loans attracted from abroad. Short-
term foreign debt has seen a high growth rate since 2005.
While volumes amounted to 2.7 billion euros at the end of
2004, by December 2006, they had gone up 4 times and
reached 10.9 billion euros. The all-time high was reached in
March this year, when overall short-term loans attracted
amounted to 18.22 billion euros. ZF

AIG Romania turnover falls, but profit rises

AIG Romania, the local general insurance subsidiary of the
American International Group, saw its gross underwritten
premiums down 3% in the first half of the year, compared
with the same time last year, to 73.3 million RON (20 million
euros). Over 70% of the turnover derived in the first half was
accounted for by property insurance, where gross
underwritten premiums amounted to around 51.4 million
RON (14 million euros). Compared with the same time last
year, underwriting fell by around 6% on this segment. AIG
Romania works exclusively with corporate clients, and the
volume of business derived each year depends both on new
contracts, and on whether existing contracts are renewed or
not. The insurer offers all types of general insurance, apart
from auto insurance, which is the growth driver for insurance
companies on the local market. Although AIG Romania’s
turnover was slightly down in the first half, its profit
increased. The insurer posted net profit worth 3.3 million
RON (0.9 million euros) in this period, 4.7 times higher than
in the first half of 2007, when net income amounted to 0.7
million RON (over 0.2 million euros). ZF

Value of listed insurers down by up to 82%

The four local insurers listed on the Bucharest Stock
Exchange - Agras, Asirom, Ardaf and Astra, have lost 56%
of the value of their shares since the beginning of the year,
amid low investor confidence in the financial sector. “Large
insurance companies reported losses in the first half, which
entails a higher risk in the financial sector. In this context, a
strong depreciation in the shares’ quotes was to be
expected,” said Adrian Danciu, head of the research
department of Broker Cluj. The biggest tumble was
recorded by shares of insurance-reinsurance company Astra
(ATRA), listed on the RASDAQ section of the stock
exchange, which lost 81.58% of its value this year and
reached a quote of 1.4 RON. The company's liquidity is very
low, with only four transactions involving Astra shares
being recorded so far in 2008. The company’s capitalisation
amounts to 101 million RON (around 28 million euros) at
present, from 391 million RON (over 108 million euros) at
the beginning of the year. ZF

Revenues of IT distributors up to over 730m euros

The leading players on the local IT distribution market
derived cumulated revenues worth around 732.8 million
euros in 2007, up by over 26% against the previous year,
when they collected around 579.4 million euros, according
to data published on the website of the Ministry of
Economy and Finance. Although this market segment ranks
right below the telecom sector, which generates the highest
revenues and the biggest profits, margins in the distribution
sector are among the lowest in the industry. Compared
with 2006, last year brought major changes to the ranking
of the Romanian distribution market, with Scop Computers,
a member of the Scop group, climbing two positions, to the
top of the ranking. The company posted 97.1 million euros
in revenues and a net profit worth 3.1 million euros, up
from the 0.5 million euros reported in 2006. Therefore, the
profit margin was up from 0.7% to 3%, making Scop
Computers one of the most profitable in the sector.
Tornado Sistems, former market leader, fell to number two,
with revenues worth over 3 million euros less than those of
Scop Computers. Tornado’s revenues climbed slower than
the market average. They were up 16%, to 93.3 million
euros, against the 80.6 million euros reported in 2006. ZF

Start of Esplanada project cou

elayed for three more years

he start of the construction

works on the Esplanada

project might not happen any

sooner than within the next

three years, given that the

Government has to clarify the issues in

order to sign the contract and officially

transfer the project. The representatives of

the City Hall that participated in the joint

talks requested a two and a half-year

period to clear the legal status of around

half of the land, which is claimed by several
owners.

“The Finance and Justice Ministries

will have to solve two issues; one of them

has to do with revocable property,
whereby the investor, TriGranit, will get
temporary ownership of the project in
order to raise financing from banks, whilst
the second issue has to do with the transfer
of the project to the City Hall, which
should buy the half of the land that we do
not own in two and a half years*
Development, Public Works and Housing
Minister Laszlo Borbely stated during a
roundtable, which debated the situation of
the Esplanada project, set to be built on a
10.7 hectare plot of land on Unirii
Boulevard in Bucharest.

The transfer of the project under the
administration of the City Hall could take
anything from two weeks to the entire

period up until after the elections, given
that a large part of government members
are already pre-campaigning, explained
Borbely, who believes that the Ministry he
runs saw the mandate set by the
Government through.

“As far as T am concerned, this project
can be undertaken by the City Hall. This is
a new situation for me here and I cannot
say now what the Bucharest Mayor feels.
The General Urban Plan indicates this area
as one available for building. I have
discussed with the Mayor but he needs to
analyse the project first and needs
counselling. T believe there is room for
talks,* stated Gheorghe Patrascu,
Bucharest chief architect.

Bucharest Mayor Sorin Oprescu had
said during his electoral campaign that he
wanted a park built on the land that was
supposed to be the site of the “Cantarea
Romaniei (“Ode to Romania®) cultural
centre before 1989.

On the other hand, lawyer Alexandru
Morirescu, who represents several owners
of that particular plot of land, says that
approximately 70% of the lot is either
owned or claimed by various people, who
“do not want a park developed on this plot
of land.*

The story of the Esplanada project
started almost five years ago, in 2004, when
a tender was organised, won by TriGranit
Development, controlled by Hungarian

1d be

and Canadian businessmen and the
Austrian investment fund Immoeast.
“We've been in the unfortunate
position of going through three or four
changes of ministers since the beginning of
this project and I can say that we've often
failed to reach an agreement and there has
been no continuity for negotiations. We
would lose several months for the new
minister to become familiar with the file
and after joint talks, to which the City Hall
participated, too, the worst thing that could
happen would be for the same City Hall,
but with a new head, to call it quits,” said
Dan Ghibernea, country manager of
TriGranit in Romania.
cristi moga@zfro

Can-Pack: 60m-euro business from contracts

with beer and soft drinks heavyweights

Contracts with multinationals such as Heineken, InBev, SABMiller and Coca-Cola bring Polish packaging
producer Can-Pack 80% of its turnover, estimated at 60m euros this year.

MIRABELA TIRON

WITH a much less visible business
compared with that of beer
multinationals, the domestic subsidiary
of the Polish group, which owns an
aluminium  packaging plant  in
Bucharest with 160 employees,
supplies 90% of beer cans sold by
Heineken, SABMiller, InBev and
Tuborg Romania. The remaining 10%
of domestically delivered production is
represented by a contract with another
multinational, Coca-Cola.

Anticipating  a  surge  in
consumption on the premium
segment, the company will invest 6m
euros to boost the plant’s production
capacity by 40%, to 900 million cans
per year, from 650 million at present.

“We're getting ready to install the
additional production capacity (...),*
stated Cristian Cornea, ~general
manager of the Romanian subsidiary,
who came to the helm of the company
in February.

“Boosting capacity also entails
larger quantities of paints and oils,
which pushed us to invest in
equipment  for  environmental
protection,” he specified.

Cornea also says that if the market
trend supports the company’s
development, the plant can expand its
capacity to 1.2 billion cans per year, its
maximum capacity. For a new
investment to be made, however, sales
of beer in aluminium packaging need
to increase.

The share of such sales in overall
beer packaging amounts to 12%,
compared to 30% in other countries.
Until consumption rises on  the
premium segment, Can-Pack produces

2 million cans per day. For instance,
the aluminium packaging accounts for
5-10% of the shelf price of a beer can,
according to Can-Pack data.

Around 80% of the company’s
production is distributed on the
domestic market, whilst the remaining
20% is exported to Slovenia, Greece,

India, Ukraine and even Poland. Next
year, the company will have new
export destinations, but the weight of
the two markets will remain the same
in Can-Pack’s annual turnover. curre;

The company expe
60m-euro turnover tl

PHOTO: Stefan Angelescu

Cristian Cornea, general manager of the Romanian subsidiary of Can-Pack

80m-euro
Cornea.

turnover,”

t

took us two we
to work in the plant,* he said.

specified

The expansion of production
capacities will add 15 employees to the
160.

“Finding workers is very hard. It
s to find five people

Energy / Roxana Petrescu

RBS in talks
for 2-3 energy
generation projects

ROYAL BANK of Scotland (RBS), Great Britain's second
largest bank, will add its name to an electricity trading firm
this year, after having taken over the domestic subsidiary of
ABN Amro Dutch bank last autumn.

The bank has quite big plans as regards the domestic
energy market given that it is mulling several electricity
production projects and counts on a double level of energy
deals against last year. More precisely, on 0.5 TWh, meaning
turnover worth some 25m euros taking into account the
average prices at which energy is currently trading
domestically.

The bank entered the domestic energy market this July,
when the joint venture between RBS and Sempra Energy, a
company holding a supply licence in Romania since April
2007, was concluded. Sempra Energy is an integrated utility
firm from California dealing on the domestic energy market
since 2004, with the deals being exclusively based on imports.
The new company will be called RBS Sempra Energy
Europe.

Besides plans related to boosting quantities of traded
energy, RBS is also in talks for electricity production and is
currently considering several projects.

“We're in talks with several investors for 23 energy
generation projects. These are not large projects. At any rafe,
they will be developed in partnership with other investors as
our experience does not entail the operation of energy
production facilities,” explains Tudor Cirstea, head advisor
for Romania of RBS Sempra Energy Eurape.

The company does not have any final clients in its
portfolio, yet, but does not rule out this possibility once it
develops domestically. “(..) We believe our business in
Romania will witness a significant development once the
market is more fully deregulated, which I believe will happen
in 20102011 with the emergence of the first energy quantities
resulting from production fa s that are not under the
control of the Romanian state,” specified Cirstea.

Other factors the opening up of the Romanian market
depends on include the development of OPCOM as a real
energy exchange, as well as the impact the forming of the
“national energy champion* will have.

Besides RBS, Merrill Lynch has also entered the
domestic energy market.

One of Romania's advantages against neighbouring
countries as regards the development of energy trading
businesses is its position as a “net exporting country, with an
installed capacity superior to consumption and an optimal

mix",
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BUSINESS HI-TECH

ProVision asteapta 7 mil. euro din securitate I'T

Peste 65% din veniturile inregistrate anul trecut de distribuitorul roman de solutii si
servicii de securitate IT ProVision au fost generate de linia de business care se ocupd
cu distributia cu valoare addugatd (VAD) a tehnologiilor pentru securitatea informatiei.

Alexandru Andriescu, CEO si actionar al ProVision: Ne situam puin deasupra
curbei de crestere de 40% pe care ne-am propus-o. Avem o crestere de la an
la an de aproximativ 45% si intampinam trimestrul al treilea cu incredere

Boom TV a luat 18,5 mul. euro
de la UniCredit Tiriac Bank

ADRIAN S

NU

COMPANIA DTH Television Grup,
operatorul retelei de televiziune prin satelit
Boom TV, a imprumutat 18.5 milioane de
euro e la UniCredit Tiriac Bank, fondurile
urmand i fie utilizate pentru finantarea pe
termen scurt si mediu a dezvoltirii plat-
formei digitale tv.

,In contextul evolutiei rapide a pietei
televiziunii digitale din Romania, sunt
necesare investitii masive pentru a ne
pistra si a ne spori avantajele competitive®,
adeclarat Amit Levin, directorul general al
DTH Television Grup. DTH Television
Grup va investi in achizitionarea de echipa-

SaBIN PoPESCU

in totalul de 7,5 milioane de euro

incasate in 2007 de ciitre grupul

IT Provision, 5 milioane de euro

au provenit din acest segment.

.Securitatea informatiei a fost si
rimane un segment top perfomer*, a declarat
pentru ZF Alexandru Andriescu, presedintele,
directorul executiv si actionarul unic al
ProVision.

Compania distribuie in Romania produsele
companiilor Check Point, McAfee, Juniper Net-
works, Websense, ArcSight, Qualys sau Blue
Coat, fiind distribuitor unic autorizat pentru
‘majoritatea tehnologiilor.

Citand un studiu de piatd al firmei de analiza
International Data Corporation (IDC), repre-
zentantii companiei spun cd solutia Provision
Security are o cotd de piatd de 43% pe segmen-
tul securitatii informatiei, ocupand prima pozitie
in topul de profil.

O alti linie de business este reprezentatd de
distributia pe segmentul IT/Multimedia.

Piata este mai diversificatd si businessul
este foarte dinamic. Am reusit insd s consoli-
dim un canal de distributie solid pentru produ-

c bluri, MP3 pla
PDA-uri, sisteme home cinema, notebook-
televizoare LCD*, explicd Andriescu.
addugat ci ProVison colaboreazi pe acest

CIPRIAN MAILAT - Mrnisrax

segment cu marii retaileri si cu retelele de

JExistd rate de crestere diferite si tendinte dife-

distributie specializate, neintrand, de cele mai  rite pentru segmentele care compun piata®. Spre
multe ori, in competitic cu marii distribuitori de  exemplu, segmentul telecom, care a fost timp de

componente si sisteme.

mai multi ani cel mai important client din punc-

Anul acesta, grupul isi propune atingerea  tul de vedere al achizitiilor IT si de securitate a
unei cifre de afaceri de aproximativ 10 milioane  informatiei, trece printr-o perioadd de
de euro, din care 7 milioane de euro vor venidin  consolidare a proceselor IT, a infrastructurilor

zona de securitate.
,In aceste conditii,
ne dorimsi o crestere a

profitului, in principal - Grupul ProVision anticipeazd

bazati pe optimizarca

activittii, pe businessul U rulaj de 10 mil euro pand la

recursiv §i pe cresterea finel i
experientei echipei de inéle anulul.
vénzari, factori care ne

vor permite pistrarea

unei margini rezonabile in mai multe proiecte®,
aspus Andriescu.

de retea si de securitate. ,,Un interes mare il

prezinti acum solutiile
de management, de
unificare (...).

La polul opus se afl
sectorul public. Odata
cu intrare in UE, aceste
organizatii au acum ac-
ces la finantdri substan-

tiale.
Pentru ele, prioritar va fi sd isi dezvolte

strategii de acoperire a diferentei fata de orga-

Seful companiei, in varstd de 38 de ani,amai  nizatii similare din celelalte (ari, a spus An-

precizat ci rezultatele financiare obtinute la
finele primului semestru se incadreaza in
asteptdrile initiale.

Ne situim putin deasupra curbei de

echipi de 75 de salariati, fata de 65 dnul r

driescu.

Infiin(atd in 1997, ProVision a ajuns Ia o

.Nu avem o evolutie spectaculoasd, m:a

crestere de 40% pe care ne-am propus-o. Avem  considerdm ci aunll.m intr-o crestere naturald a
o ucw,n_ delaan ld an dc dpruxim v 45% bi i

ProVision, 38 o ani spune ci majoritatea i
studiilor d cialitate indica un trend
dent, insi piata trebuie abordati nuantat.

Pentru modernizarea retelei de date a
ANAF, care prevede achizitionarea, insta-

tuie unul dintre av:
ale compani

ajore
Govestim dostalde mul dm proit

- angajatilor

AGENTIA Nationali de Administrare Fis-

mente incluse in pachetul de instalare de
programe si in dezvoltarea unor noi servici

Boom TV are mai putin de 150.000 de
clienti, pe o piati dominati de RCS&RDS
(1 milion de clienti) si Romtelecom
(528.000 de clienti).

Ultimul juciitor intrat pe aceastd piatd,
Romtelecom a strans cei 500.000 de clienti
in mai putin de doi ani printr-o strategie
agresivi.

Compania DTH Television Grup a fost
infiintata in 2004.

UniCredit Tiriac Bank, parte a gru-
pului UniCredit, avea, la jumdtatea anului,
active totale in valoare de 3,9 miliarde de
euro.

cali (ANAF) va organiza mai multe licitatii
prin care va achizitiona laptopuri, terminale
de videoconferinti i sisteme software pen-

larea si punerea in functiune a unor echipa-
mente de comunicatie, care si permitd con-
figurarea optimi a retelei, institutia va aloca
2641 mil. lei (73 mil. euro), TVA inclusa.

fiscale.

ANAF va realiza investitii si pentru mo-
dernizarea retelei de date, valoarea estima-
ta a contractelor fiind de circa 50 mil. euro.

Cea mai mare parte din fonduri vor fi
alocate pentru achizitia unui sistem pentru
managementul informatiei fiscale si comu-
nicarea cu contribuabilii, potrivit unor
anunturi de intentie ale ANAF. Reprezen-
tantii institutiei au estimat contractul pentru
cumpirarea si implementarea acestui sistem
la circa 90,91 mil. lei (25,1 mil. euro), suma
ce include TVA.

HP: Punem inclusiv client sa faci
designul computerelor noastre

VICTOR KAPRA - Lowoka

.COMPUTERUL devine din nou personal* -
acesta este noul slogan pe care gigantul hard-

HP da afara 25.000
de oameni

Procedurile de
octombrie.

O altd licitatie vizeaza achi unui
software pentru securitatea datelor, comu-
nicatiilor si sistemelor IT, pentru care
ANAF are prevazute fonduri de 13,2 mil. lei
(3,6 mil. euro), astfel inct sistemul si per-
miti desfisurarea periodici a sedintelor
centralei ANAF cu structurile teritoriale.

De asemenea, aproximativ 28,5 mil. lei
(7.8 mil. euro) sunt previzute pentru cum-
pdrarea unor sisteme de administrare a
creantelor fiscale, de invitare la distantd si

vor incepe la 15

siin
* explicd oficialul companici.
sabinpopescu@zfro

ANAF face achizitii IT&C de 50 mil. euro

pentru inventarierea patrimoniului. Pentru
achizitia de calculatoare portabile de tip
laptop, ANAF va aloca o sumi de aproxi-
mativ 850.000 de euro.

Un alt contract IT important, licitat de
citre statul roman in ultimii ani, este cel
pentru dotarea cu laboratoare informatice a
unui numir de 8.191 de unitati din invata-
méntul preuniversitar.

Proiectul de informatizare al Ministeru-
lui Educatiei si Cercetarii (MEC), in valoare
de 432,28 milioane de lei (120 de milioane
de euro), a fost castigat de citre Intrarom si
SIVECO, in calitate de subcontractant.

Valoarea contractului licitat de MEC a
fost depdsitd, in ultimii ani, doar de cea a
proiectului NetCity de la Primaria Capitalei,
care a avut o valoare de peste 200 de milioa-
ne de euro si a fost castigat de grupul UTI.

Click P

intr-un atelier din cartierul newyorkez Brook-
lin si pusi sd creeze arta digitald cu ajutorul
tehnologiei HP. Engine Room este de fapt un
serial TV tip reality-show, menit si promoveze

Saudi Oger si Tactical Networks au depus contestatii
lalicitatia castigata de Romtelecom

Companiile Saudi Oger (actionarul majoritar al Zapp) si
Tactical Networks (un fond ceh de investitii) au depus
contestatii privind rezultatul licitatiei pentru o licentd de
comunicatii mobile, care a fost castigat de compania
Romtelecom, conform oficialilor Autoritatii Nationale de
Reglementare in Comunicatii (ANRCTI). Oficialii ANRCTI nu au
precizat care sunt motivele pentru care cele doua companii au
depus contestatii. Tactical Network, un fond de investitii
sustinut de producatorul chinez de echipamente telecom ZTE,
a participat la licitatie impreuna cu companiile Euroweb
Romania si Posta Romana. Contestatiile vor fi evaluate de o
comisie care va avea alta componenta decét cea care a
desemnat cstigatorul licitatiei, iar raspunsurile vor fi emise
.Cumaxima operativitate”, conform oficialilor ANRCTI. Pe de
alta parte, hotararea de guvern pe baza careia a fost
organizata licitatia este contestata fn instanta de companiile
Orange, Vodafone, RCS&RDS si Zapp. Adrian Secefeanu

Cosmote: Minutele incluse in abonamente pot fi
utilizate si pentru apeluri internationale

Clientii Cosmote Romania care detin abonamente full option
pot utiliza minutele nationale incluse in planul tarifar si pentru
efectuarea de apeluri intenationale, fara costuri suplimentare,
catre retele de telefonie fixa din Europa, dar si din Israel,
Canada si Statele Unite. , Ne asteptm ca cererea pentru
aceste pachete sa creasca si mai mult”, a declarat Isabela
Furtund, seful departamentului de dezvoltare al pietei pentru
abonamente la Cosmote Romania. Disponibile in sapte
variante, abonamentele full option pomesc de la

5,95 euro/lund, TVA inclus, pentru varianta care include

60 de minute nationale/intenationale, 500 de minute si 500
de SMS-uri) si ajung la 59,5 euro/luna, TVA inclus, pentru full
option 730, pachet ce permite efectuarea de apeluri in
cuantum de 730 de minute nationalefintemationale, la care se
adauga convorbiri si mesaje scrise gratuite nelimitate in retea.
Mediafax

Romtelecom face call-center la Brasov ca sa vanda
mai mult pe business

Romtelecom, cel mai mare operator de telefonie fixa de pe
piata locald, a investit 1 milion de euro pentru a deschide la
Brasov un call-center dedicat clientilor intreprinderi mici si
mijlocii. Spre deosebire de celelalte unitati de acelasi tip ale
companiei, operatorii call-center-ului din Brasov au si rolul de
a contacta lientii companii pentru a le propune achizitia unor
noi produse si servicii ale companiei, sau pentru a le propune
refnnoirea contractelor scadente in noi conditii comerciale. Call
center-ul a devenit operational in august, si, conform
companiei, pan acum, aproximativ 1 din 5 clienti contactati
au acceptat noile oferte facute de agentii call center-ului. , Call
center-ul are rolul de a promova serviciile companiei, de a le
oferi clientilor suportul necesar pentru a alege cele mai
potrivite solutii de comunicati, precum si de afi ajuta s
achizitioneze servicii aditionale printr-un simplu apel. Piata
generala de business adresata de agentii call center-ului este
estimata la aproximativ 250.000 companii active”, spun
reprezentantii Romtelecom. , Este pentru prima data cand
Romtelecom actioneaza proactiv pentru a raspunde nevoilor
dlientilor séi si merge direct catre acestia cu ofertele sale, in loc
sa astepte ca ei 3 vina catre companie”, a spus Yorgos
loannidis, director general al Romtelecom. Compania are
100.000 de clienti de business pentru serviciile de internet
Clicknet. Adrian Seceleanu

PUBLICITATE

ware §i software american Hewlett-Packard produsele HP, s creeze comunitéti online de
(HP) il promoveazi. Cele 48 de milioane de B Mark Hurd, directorul executiv al Hewlett-  consumatori, si genereze noi idei de produse.
e le fabricd anual Packard, a anuntat ca va concedia 24.600 Pentru femei, HP a anuntat o linie nou de
copere toate categoriile de cum- de angajati ai companiei, ca urmare a notebook-uri, pe care a prezentat-o in fashion
fie adaptate perfect pe grupuri de achizitiei EDS, in cadrul unui efort de show-uri la New York si imaginatd de o ci
reducere a costurilor companiei cu 1,8 mld.  toare de modi bine cotatd in SUA si Asia,
dolari pe an. Acesta este cel mai dur chinezoaica Vivienne Tam. Denumiti HP
program de restructurare desfasurat de HP ~ Vivienne Tam Special Edition, seria propune
pe durata mandatului lui Hurd. ‘mini-notebook-uri inspirate din arta chinezi si
care se vor gisi de anul viitor in magazinele de
B Numérul de angajati concediati reprezinta moda.

7,5% din forta de muncé reunita a HP si Criiciunul reprezintd cel mai bun sezon de
EDS, restructurarea urmand sa fie realizats  vanzari pentru produsele hi-tech, iar HP a
pe durata a trei ani. prezentat siptiméana aceastd noua ,colectie®
de computere personale. A atras atentia un
computer multimedia pe care este instalat
software produs de HP, TouchSmart Software

Suite, bazat pe Windows Vista.

Noul computer personal HP 1Q800
TouchSmart PC (urmasul unei variante
anterioare, HP 1Q3500) se remarci prin ecranul
tactil, in mare voga datoritd telefoanelor mo-
bile. Pregitit pentru a ajunge pe piatd de
Créciun, perioada de maxim al vanzarilor, HP
1Q800 TouchSmart PC revolutioneazd con-
ceptul de personal computer. Practic este for-
‘mat dintr-un monitor plat (in care este ascunsa
unitatea hardware), receptioneazi posturile
TV datoritd tunerului incorporat, poate fi fixat
pe perete asemenea unui televizor LCD, are
HP a organizat  telecomands, vine cu o tastaturd slim faré fir si
un concurs  cu unitate optici Blu-ray.
online de Insd punctul forte care il diferentiazd net
designpentry  de produse cvasi-similare il reprezinti de
creareaunei  departe ecranul tactil, care aminteste de
carcase de  iPhone si de rivalii sai. Monitorul HP 1Q800

laptop ~ TouchSmart PC are o diagonali de 25.5 inchi
destinat (65 de centimetri) si e full HD. Softul produs
tinerilor.  de HP permite utilizatorului si manevreze
informatia de pe ecran cu ajutorul degetului.
Astfel, prin simpla atingere a monitorului, se
navigheazd pe Internet, pot fi organizate si
editate fotografii, se pot crea playlist-uri cu
melodii, inregistra mesaje vocale si video
(inclusiv podcasturi) datoritd camerei web si
microfonului incorporate. De asemenca,
ecranul are si o unitate opticd Blu-Ray pentru

redarea materialelor HD.
HP 10800 TouchSmart PC va incepe si fie
livrat in noiembrie, la pretul de 1.900 euro in
c: din Europa Occidental si din Ori-
entul Mijlociu. In {arile din Europa Centrali si
de Est, computerul multimedia va ajunge anul

viitor.

HP a lansat de asemenea si noi modele de

notebook toamn/ iar-

nd, printre care HP
Pavilion dv4-1000

Special  Edition

Entertainment No-

tebook PC, care in-
lobeazi cele mai noi

Tar pentru a realiza aceasta, HP are o
strategie complexa, la user ge-
nerated-project (proiectarea de citre comuni-
titi de consumatori), lansarea de laptopuri tip
fashion destinate femeilor, pan:
electronice de consum in magazinele de modi
si crearea de seriale TV.

Anul trecut, in parteneriat cu canalul
MTYV, HP a organizat un concurs online de de-
sign pentru crearea unei carcase de laptop des-
tinat tinerilor. Au participat concurenti din 18
{ari, iar competitia a fost castigatd de un teena-
ger portughez care a venit cu un design inspirat
din graffiti. Notebook-ul rezultat in urma aces-
tui concurs este un succes la vanziri, spun
oficialii producitorului american, astfel incat
experienta cu MTV continuii i in acest an. Pe
postul de televiziune U MTV destinat campu-

B HP, cel mai mare producétor de
calculatoare personale din lume, a
cumparat luna trecutd EDS pentru
13,2 mld. dolari, vizand majorarea
veniturilor din serviciile IT.

M Hurd, care a concediat 15.000 de oameni
de cand si-a preluat mandatul in 2005,
urméreste o crestere a profitabilittii
companiei. HP se lupta cu IBM pentru
clientii care isi externalizeaza
administrarea retelelor si centrelor de date.

ULTIMUL CARTUS E CEL MAI PRETIOS?
CU OFFICEJET PRO MAI PRIMESTI

surilor universitare, dar si pe internet se des-
fisoard incepand de luni competitia ,,Engine
Room*. Un numr de 16 tineri au fost instalati

www.hp.ra

tehnologii multimedia.
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Octavian Radu deschide prima
cafenea si intra pe restaurante

Compania Sebra, o divizie a grupului
RTC, controlat de omul de afaceri
Octavian Radu, a deschis prima
cafenea in franciza Cup&Cino in cadrul
librériei Diverta Magheru din Capitala
si planuieste intrarea pe piata
restaurantelor incepand cu luna
noiembrie. ,Peste doud luni vom
deschide si un
restaurant cu specific
mediteranean intr-o
o~ % dladire de birouri din
Bucuresti, in urma
unei investitii de
peste un milion de
euro”, a declarat
Radu. Totn

& incepe si

= , extinderea lantului
) de cafenele

a M Cup&Cino atat

DESEN: Romeo Raileanu [a nivel local,
ctsiin afara
granitei, investitia i deschiderea

aproximativ un milion de euro. , Anul
acesta vom mai deschide patru
cafenele stand-alone (in locatii
independente - n.r.) dintre care doud
vor fi plasate la Diverta Scala si in
Outlet-ul de pe autostrada Bucuresti-
Pitesti si doua cafenele shop-in-shop,
in magazinul Debenhams din Bucuresti
Mall si intr-un magazin Diverta. In
2009 vrem sa ajungem la 70 de locatii
in Romania”, spune Sebi Vasilescu,
CEO al diviziei Sebra. Anul acesta,
suprafata pe care se vor intinde
cafenelele Cup&Cino va ajunge la 700
de metri pétrati, fiecare unitate avand
‘intre cinci si 250 de metri patrati, in
functie de conceputul sub care va fi
deschisa. Dupa intrarea pe piata
restaurantelor si a cafenelelor, grupul
RTC va continua si cu distributia de
ceaiuri, inghetatd, sucuri, vinuri si
condimente pentru restaurante high-
end. Pe piata cafenelelor, Cup& Cino
se luptd cu Turabo Café, Cafepedia sau
City Café. Cristin Stoian

Carrefour deschide la Focsani al
16-lea hipermarket al retelei

Carrefour Roménia va deschide astazi
la Focsani al 16-lea hipermarket al
retele, in parcul comercial European
Retail Park, dupa o investitie de circa
20 de milioane de euro, a anuntat
compania. Magazinul, al
hipermarket al companiei
Capitalei, are o suprafata de 8.000 de
metri pétrati. European Retail Park
Focsani este situat la intrarea in oras

dinspre Bucuresti, are o suprafata de
124.189 de metri patrati si include
operatorii Carrefour, Media Galaxy,
Bricostore, Cinema City, Staer si
galeria comerciala Promenada Mall cu
84 de magazine. Grupul francez
Carrefour este prezent pe piata
romaneasca si pe segmentul de
supermarketuri, dupa ce a preluat anul
trecut reteaua Artima, care include 21
de magazine. Grupul francez este lider
pe formatul de hipermarket in
Romania, realizand anul trecut o cifra
de afaceri de 866 milioane de euro, cu
0 crestere de 42,2% fata de 2006.
Mediafax

Kraft |-a adus in Roménia pe fostul

sef al diviziei de biscuiti din Rusia
Kraft Foods Romania a anuntat
numirea lui Lachlan Grave (foto) la
conducerea operatiunilor sale, acesta
Tnlocuindu- pe Peter Mueller care a
plecat la filiala austriaca a companiei
ca director de strategie pentru Europa
de Est, Orientul Mijlociu si Asia.
Grave, de origine australiang, s-a
alaturat companiei ca urmare a
achizitionarii de catre Kraft a diviziei
de biscuiti a Danone, la sfarsitul anului
trecut. Peter Muller, de origine
austriaca, a condus timp de
aproximativ trei ani operatiunile filialei
din Roménia a companiei americane
Kraft Foods. Compania detine la nivel
local brandurile cu cele mai mari
vanzari pe piata ciocolatei, Milka si

Poiana, si Jacobs, cafeaua cu cea mai
mare coté valorica in retail. Pe cele
dou piete, lupta pentru prima pozitie
este durd si se da intre jucatori de
talie internationala. Kraft Foods
Romania, cu afaceri de 146 mil. euro
in 2007, a integrat din acest an divizia
de biscuiti dulci preluata de la
Danone. Mihaela Popescu

CMU si o companie din Grecia
investesc intr-o banca de celule stem

Centrul Medical Unirea (CMU)
mpreuna cu compania Stem Health
din Grecia au infiintat o firma care va
pune bazele unei bandi de celule stem
in Bucuresti, investitia necesara
ridicandu-se la circa doua milioane

Noul sef de marketing al URBB vine cu o alta strategie pentru Oran

Doron Zilberstein, noul vicepresedinte de marketing al producatorului de bere United
Romanian Breweries Bereprod (URBB), intentioneaza sa realizeze o extindere de brand
pana la finalul acestui an si s& adauge un nou brand la portofoliul companiei in cursul
anului viitor. , Verificam si alte oportunitati de business, suntem in discutii cu alti
producatori la nivel international pentru a aduce noi branduri in piata. Pana la finalul
acestui an vom intra pe o noua categorie de consum in ceea ce priveste productia de
bere si vom aplica 0 noua strategie de marketing pentru brandurile detinute pe
segmentul de bauturi racoritoare”, a declarat Zilberstein. El nu a dorit s& dezvaluie nici
numele brandului la care se va realiza extinderea de brand, nici care va fi noua
categorie pe care URBB va intra pand la finalul acestui an. In ceea ce priveste piata
localé a beri, el o considera una dintre cele mai aglomerate din lume. , Este una
dintre putinele in care exista patru dintre cei mai mari competitori. Piata berii este

a si cu noi branduri
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foarte dinamica in Romania, se schimba foarte reprede si odat cu ea se schimba si
obiceiurile consumatorului. De aceea, este momentul ideal pentru cresterea
brandurilor”, spune noul sef de marketing. in ceea ce priveste brandurile de bauturi
racoritoare, in urma unei decizii la nivel international, strategia de marketing a
brandului Orangina va suferi modificari pana la finalul acestui an. Potrivit
reprezentantilor companiei, Orangina nu va mai fi comercializata in ambalaj de doi
litri, ci de 1,5 litri, iar sticlele de 0,5 litri vor fi schimbate. Cu cateva saptamani in
urmd, Orangina a inceput sa fie comercializata si la cutie de aluminiu. Zilberstein, care
I-a inlocuit pe Catalin Ignat, declara ca URBB a crescut in ultimele opt-zece luni peste
media industriei, de 5%. Producétorul Tuborg a realizat anul trecut o crestere a cifrei
de afaceri de 9% fata de anul precedent, la 90,4 mil. euro, in timp ce profitul net a
scazut de aproape trei ori, de la 16,3 mil. euro la 5,2 mil. euro. Diana Tudor

euro. Cele doud companii vor detine
cate 50% din actiunile firmei Stem
Health Unirea, care a fost infiintata
marti. Potrivit fondatorului CMU,
Wargha Enayati, costul unei prelevari
va ajunge la 1.500 de euro, iar
perioada de stocare de 20 de ani.
Banca va deveni operationala in
urmétoarele sase saptamani. Stem
Health Grecia detine franciza
companiei americane New England
Blood Cord Bank din Boston. In luna
iulie, a fost inaugurata o banca privata
de celule stem la Cluj-Napoca, Cord
Blood Center Romania, de catre
Eurocord Slovacia, iar pané la finele
anului compania intentioneaza sa
deschida si 0 banca publica. Celulele
stem existente in sangele placentar

pot trata peste 70 de boli, printre care
leucemia. Mediafax

Un constructor din Arad face cu
12 mil. € un hotel de patru stele

Firma de constructii Mr. Fab a inceput
in august lucrarile la un hotel de patru
stele in Arad, investitia necesara
pentru acest proiect ridicandu-se la
peste 12 milioane de euro, a declarat
Flavius Alin Balaij, directorul general al
societatii. Dupa finalizare, unitatea va
i afiliata la un lant hotelier
international, fn baza unui contract de
franciza. Hotelul va i amplasat in
partea de vest a orasului, la intrarea
dinspre Nadlac, pe un teren cu o
suprafata de peste 4.000 de metri

Petrece timp de calitate
cu Internetul pe mobil

Pentru ca de acum in roaming poti sa petreci mai mult timp pe internet
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patrat, si va avea demisol, parter,
‘mezanin plus opt etaje. Lucrérile au
‘inceput la sfarsitul lunii august si vor fi
finalizate in primévara anului 2010.
Unitatea va avea 104 camere.
Directorul general al firmei
dezvoltatoare a precizat c investitia
pentru acest proiect va fi de peste 12
milioane de euro, bani care vor
proveni atat din surse proprii, cat si
din credite bancare. , Hotelul este
proiectat si va fi executat sa
‘indeplineasca conditii de pana la patru
stele. Intentionam, totodats, s il
afiliem la un lant international, motiv
pentru care suntem in negocieri cu
mai multe companii internationale, in
vederea incheierii unui contract de
franciza”, a mai spus Balaj. Compania

Mr. Fab din Arad activeaza in
domeniul constructiilor, aceasta fiind
prima investitie in turism.

MedlLife ajunge la 1.000 de
angajati

MedLife, unul dintre principalii
operatori de servicii medicale private,
va ajunge la 1.000 de angajati la
sfarsitul lunii noiembrie, in conditiile
deschiderii unei noi unitati in Capitala,
in cadrul complexului comercial
Favorit. La sfarsitul anului trecut, in
cadrul MedLife lucrau 653 de
persoane, iar in 2006 peste 300 de
oameni. Din cei 1.000 de oameni
angajati la finalul lunii noiembrie, 600
vor fi medici si personal medical.

Compania a realizat anul trecut o cifra
de afaceri de 12,7 mil. euro, in
crestere cu 67% comparativ cu 2006.
Pentru acest an, operatorul si-a
revizuit in crestere estimarile la 22 mil.
euro de la 21 mil. euro. , Investitiile
pe care le-am realizat pentru a finaliza
constructia a doud noi hiperclinici, cea
din Drumul Taberei din Bucuresti si
cea din Timisoara, au dus la cresterea
cifrei de afaceri pe care o estimasem
anterior”, a spus Ciprian Ciobanu,
director MedLife. foana David

Vanzérile Dacia la nivel global au
urcat cu 13,7% la opt luni

Vanzarile Dacia la nivel global au
crescut in primele opt luni fata de
aceeasi perioada a anului trecut cu
13,7%, de a 151.681 de unitatila
172.512 de unitati, a anuntat grupul
francez Renault, proprietarul uzinei.
Din volumul total de vanzari, 160.753
de unitati au fost autoturisme, in
crestere cu 11,8% comparativ cu
perioada ianuarie-august din 2007, iar
11.759 de unitati au fost vehicule
comerciale usoare (LCV), volum mai
mare cu 47,9% fata de cel inregistrat
in acelasi interval al anului trecut.
Dacia a vandut in luna august 16.913
de unitati, in crestere cu 15,9% faté
de aceeasi luna din 2007. Din total,
15.847 de unitati au fost autoturisme
i 1.066 au fost vehicule comerciale
usoare. Dacia detinea in Romania in
luna august o cotd de piata de 26,6%,
iar Renault de 7,4%, potrivit datelor
proprii. Totodata, Dacia a avut in
august o cota de piata de 25,3% in
Franta, de 14,7% in Turcia, de 10,2%
in Spania si Insulele Canare si de 5,2%
in Germania, dar si in Italia. Medii

'ADM Farm, afaceri mai mari

Distribuitorul de medicamente ADM
Farm, controlat de oamenii de afaceri
Dragos Pop si Alin losep, vizeaza in
acest an atingerea unei ifre de afaceri
de 150 mil. euro, cu 50% mai mult
comparativ cu perioada similara a
anului trecut. ,In ciuda dificultatilor
legate de scaderea marjelor de
distributie si fluctuatiile cursului
valutar suntem optimisti ¢ ne vom
atinge obiectivele propuse in 2008",
au declarat reprezentantii companiei.
Distribuitorul se situeaza pe locul sase
‘in topul jucétorilor pe segmentul de
retail farmaceutic, conform datelor
furnizate, si a fost infiintat in urma cu
10 ani. ADM Farm a terminat anul
2007 cu 0 cota de piata de
aproximativ 5%, potrivit propriilor
informatii. loana David
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