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Bucuresti, 2012

Subsemnatii Dumitrascu Agripina, Bulumete Gabriela Anca, Ciocica
Nicolae, Tanase Costel si Dinciulescu Viorel, avind functia de auditori
publici externi, in cadrul Departamentului X, Directia 1, in temeiul Legii nr.
94/1992 privind organizarea si functionarea Curtii de Conturi a Romdniei,
republicatd, cu modificarile si completarile ulterioare si a delegatiilor: nr.
X/40284/1/09.12.2011, nr. X/40284/2/3/4/27.12.2011, nr.
X/40033/2/01.03.2012, nr. X/40098/1/2/3/4/5/03.05.2012 nr.
X/40122/1/2/3/4/30.05.2012  si X/40147/1/2/3/4/26/06/2012 am efectuat, in
perioada 09.12.2011- 06.07.2012, controlul cu tema ,, verificarea modului de
indeplinire de cdtre parti a clauzelor cuprinse in contractele de privatizare a
societdtilor comerciale ale cdror obiect de activitate priveste energia
electrica”, la S.C. "Electrica ” S.A., cu sediul in str. Grigore Alexandrescu
nr.9, sector 1 Bucuresti, cod fiscal nr. RO 13267221.

Actiunea de control a vizat perioada 2004-2012.

In timpul controlului, conducerea executiva a fost asigurata de:

- D-1 Folescu loan — Director General, in perioada 17.02.2009 —
21.05.2012;

- D-1Rosca Ioan —Director General in perioada 21.05. — 20.06.2012

- D-1 Rogca Ioan — Director General Adj.(exercita atributiile functiei de
director general), de la 21.06.2012 - pana prezent;

- D-l. Bradean Eugen — Director Adj. — Directia Afaceri Corporatiste in
perioada 16.03.2010 — 01.04.2012, de la 01.04.2012 pana in prezent
Director — Directia Afaceri Corporatiste;

- D-na Preda Silvia — Director - Directia Economica de la 11.08.2009 —
pana in prezent;

- D-na Nijloveanu Silvia — Director — Directia Resurse Umane de la
17.02.2009 — péna in prezent.

In perioada supusa controlului si in timpul controlului, conducerea executivi
a S.C. "Electrica ” S.A., precum §i conducerea compartimentelor economice,
financiare si contabilitate ale acestora sunt prezentate in anexa nr. 1.

Precizam ca toate valorile, in lei, din prezentul raport sunt exprimate in
RON.
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1. DATE GENERALE

1.1.  Prezentarea Oficiul Participatiilor Statului si Privatizarii in
Industrie (OPSPI)

Oficiul Participatiilor Statului si Privatizarii in Industrie (O.P.S.P.1.) s-a
infiintat iIn baza OUG nr. 88/14.06.2001 privind infiintarea Oficiul
Participatiilor Statului §i Privatizdrii in Industrie, aprobatd prin Legea
nr.552/2001, ca institutie publicd cu personalitate juridicd, in subordinea
Ministerului Industriei si Resurselor.

Obligatiile OPSPI sunt:

- de a exercita, In numele Ministerului Economiei, Comertului si Mediului
de Afacert (M.E.C.M.A.), atributiile acestuia de institutie publicd implicatd in
domeniul privatizarii;

- de a derula, in numele M.E.C.M.A., activitdtile legate de exercitarea
calitatii de actionar al statului la societitile si companiile nationale si la celelalte
societati comerciale din portofoliul acestuia, in limitele competentelor aprobate,
in conformitate cu prevederile legale.

In perioada 01.01.2007 — 03.01.2009, obligatiile O.P.S.P.1. au fost preluate
de Autoritatea pentru Valorificarea Activelor Statului (AVAS), in baza O.U.G.
nr. 101/2006 privind reorganizarea Autoritdtii pentru Valorificarea Activelor
Statului prin comasare prin absorbtie cu Oficiul Participatiilor Statului i
Privatizarii in Industrie.

Incepand cu data de 03.01.2009, potrivit Legii nr. 308/30.12.2008 pentru
respingerea OUG nr. 101/2006 privind reorganizarea AVAS prin comasare
prin absorbtie cu Oficiul Participatiilor Statului si Privatizarii in Industrie”,
societdtile comerciale administrate de Oficiul Participatiilor Statului si
Privatizérii in Industrie au revenit in administrarea Ministerului Economiei,
Comertului si Mediului de Afaceri.

1.2 Prezentarea S.C. ,,Electrica” S.A.

in anul 1990, a fost infiintatd Regia Autonomd de Electricitate ,,Renel”, in
baza prevederilor HG nr.119/1990 privind infiinfarea Regiei autonome de
electricitate ,,Renel”.

Organizarea si functionarea acestei Regii s-a facut in conformitate cu
prevederile Legii nr. 15/ 1990 privind reorganizarea unitdtilor economice de
stat ca regii autonome §i societdti comerciale, avand ca obiect principal de
activitate producerea, transportul si distributia energiei electrice, precum si
producerea si transportul energiei termice, intretinerea si repararea agregatelor
si instalatiilor energetice, dezvoltarea sistemului energetic national, importul si
exportul de energie electrica.
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in anul 1998, s-a infiintat Compania Nationalid de Electricitate S.A.,
Societatea Nationala “Nuclearelectrica” S.A. si Regia Autonomi pentru
Activitifi Nucleare, prin reorganizarea Regiei autonome de -electricitate
»Renel”, care se desfiinteazd, in baza prevederilor HG nr.365/1998 privind
infiintarea Companiei Nationale de Electricitate S.A., a Societdtii Nationale
“Nuclearelectrica” S.A. §i a Regiei Autonome pentru Activitdti Nucleare prin
reorganizarea Regiei autonome de electricitate ,, Renel ”.

» Compania Nationala de Electricitate — S.A., societate comerciald
pe actiuni, cu sediul in Bucuresti B-dul. General Gheorghe Magheru nr. 33,
Sector 1, are ca obiect principal de activitate producerea de energie electrica,
transportul, dispecerizarea, distributia si vénzarea acesteia, producerea si
vanzare de energie termicd, exploatarea si dezvoltarea Sistemului Energetic
National. La data infiintarii Companiei, capitalul social era de 1.586.108.293, 6
lei, fiind integral varsat.

Compania Nationala de Electricitate — S.A. participi la capitalul social
al urmatoarelor societdfi comerciale, ca actionar unic, acestea constituind
filialele sale:

a) Societatea Comerciala ,,Hidroelectrica” — S.A. — filiald de producerea
energiel electrice in hidrocentrale, avand un capital social 179.452.089,2 lei;

b) Societatea Comerciali ,,Termoelectrica” —S.A. — filiala de producerea
energie electrice si termice in termocentrale, avind un capital social de
643.957.663,2 lei;

c) Societatea Comerciala ,,Electrica” — S.A. - filiala de distributie a
energiel electrice, avand un capital social de 742.903.546,8 lei;

d) Activitatea de transport — dispecer energie electrici, in cadrul carei
se organizeaza sedii secundare cu statut de sucursald, avind un capital social de
19.794.994 4 lei.

> Societatea Nationald ,Nuclearelectrica” - S.A., societate
comerciald pe actiuni, cu sediul in Bucuresti B-dul. General Gheorghe Magheru
nr. 33, Sector 1, are ca obiect de activitate producerea de energie electricd prin
tehnologii nucleare, activitate de interes strategic, precum si producerea de
combustibil nuclear si activititi anexe. La data infiintarii societdtii capitalul
social era de 149.788.236,0322 lei, fiind integral virsat.

> Regia Autonoma pentru Activititi Nucleare, regie nationald de
interes strategic, cu specific deosebit cu sediul in Municipiul Drobeta Turnu
Severin, are ca obiect principal de activitate producerea apei grele si a
produselor conexe, producerea de energie electrica si termica pentru folosinta
industriald si casnicd, precum si activititi de inginerie tehnologici pentru
obiective nucleare si cercetdari in domeniul nuclear. La data infiintarii,
patrimoniul regiei era de 89.366.203,1 lei.

in anul 2000, Compania Nationala de Electricitate S.A. s-a desfiintat,
ca urmare a reorganizirii prin divizare, in temeiul prevederilor H.G. nr.




627/2000 privind reorganizarea Companiei Nationale de Electricitate S.A., si se
infiinteaza urmétoarele societati comerciale:

> Compania Nationald de Transport al Energiei Electrice
"Transelectrica” - S.A., cu sediul in municipiul Bucuresti, b-dul G-ral
Gheorghe Magheru nr. 33, sectorul 1, si bd Hristo Botev nr. 16-18, sectorul 3,
denumita in continuare "Transelectrica" - S.A., avand ca obiect principal de
activitate transportul, dispecerizarea energiei electrice, organizarea si
administrarea pietei de energie electrica, exploatarea interconexiunilor si
tranzitul international al energiei electrice, exploatarea si dezvoltarea sistemului
de transport, telecomunicatii si tehnologii informatice, in corelare cu sistemele
de producere si distributie, rularea programelor specializate de calcul pentru
determinarea parametrilor de functionare optimd a Sistemului energetic
national, formarea si perfectionarea personalului din sectorul energetic;
convenirea §i efectuarea unor schimburi de energie electrici cu partenerii
externi de interconexiune pentru evitarea dezechilibrelor de productie-consum.
Capitalul social, in suma de 495.982.200 lei, varsat integral la data Infiintarii, si
este impdrtit in 49.598.220 actiuni nominative, fiecare actiune avand valoarea
de 10 lei;

> Societatea Comerciala de Producere a Energiei Electrice si
Termice "Termoelectrica" - S.A., cu sediul in municipiul Bucuresti, bd Hristo
Botev nr. 16-18, sectorul 3, denumitd in continuare "Termoelectrica" - S.A.,
avdnd ca obiect principal de activitate producerea si furnizarea energiei
electrice, precum si producerea, transportul, distributia si furnizarea energiei
termice, pe baza de licente conform legii, si aprovizionarea cu combustibil
tehnologic pentru producerea energiei electrice si termice. Capitalul social, in
sumd de 2.461.237.040 lei, varsat integral la data infiintarii, si este impartit in
246.123.704 actiuni nominative, fiecare actiune avand valoarea de 10 lei;

> Societatea Comerciala de Producere a Energiei Electrice
"Hidroelectrica" - S.A., cu sediul in municipiul Bucuresti, str. Constantin
Nacu nr. 3, sectorul 2, denumita in continuare "Hidroelectrica" - S.A., avand
ca obiect principal de activitate producerea energiei electrice si furnizarea
acesteila pe baza de licente, conform legii. Capitalul social, in sumia de
3.485.599.880 lei, varsat integral la data infiintarii, si este Impartit in
348.559.988 actiuni nominative, fiecare actiune avand valoarea de 10 lei;

> Societatea Comerciala de Distributie si Furnizare a Energiei
Electrice ,Electrica” - S.A., cu sediul in municipiul Bucuresti, str. Grigore
Alexandrescu nr. 9, sectorul 1, denumita in continuare ,,Electrica” - S.A., care
are ca obiect principal de activitate distributia si furnizarea energiei electrice,
precum si exploatarea si dezvoltarea sistemelor de distributie, telecomunicatii si
tehnologii informatice in corelare cu sistemele de producere si transport, pe
baza de licente conform legii Capitalul social, in suma de 2.776.058.510 lei,
varsat integral la data infiintarii, si este impartit in 277.605.851 actiuni
nominative, fiecare actiune avand valoarea de 10 lei.




Capitalul social al societatilor comerciale prezentate mai sus, s-a constituit
prin preluarea activului si pasivului Companiei Nationale de Electricitate - S.A.
si ale filialelor sale, pe baza bilanfului contabil intocmit la data de 31 decembrie
1999 si este detinut in intregime de statul roméan in calitate de actionar unic,
reprezentat de Ministerul Industriei si Comertului (actualmente Ministerul
Economiei, Comertului si Mediului de Afaceri — prin Oficiul Participatiilor
Statului si Privatizarii in Industrie)

In anul 2002, au fost infiintate opt societati comerciale si opt sucursale de
intretinere §i servicii energetice, prin reorganizarea Societatii Comerciale de
Distributie si Furnizare a Energiei Electrice ,,Electrica” - S.A., in baza HG nr.
1.342/2001 privind reorganizarea Societdtii Comerciale de Distributie si
Furnizare a Energiei Electrice ,, Electrica” - S.A., astfel:

A. Societati comerciale cu personalitate juridica:

a) Societatea Comerciala Filiala de Distributie si Furnizare a
Energiei Electrice "Electrica Moldova" - S.A., filiala a ,Electrica” -
S.A., cu sediul in municipiul Baciu, str. Nicolae Titulescu nr. 33, denumit3
in continuare "Electrica Moldova' - S.A.;

b) Societatea Comerciald Filiala de Distributie si Furnizare a
Energiei Electrice "Electrica Dobrogea" - S.A., filiald a ,,Electrica” -
S.A., cu sediul in municipiul Constanta, str. Nicolae lorga nr. 89 A,
denumitd in continuare "Electrica Dobrogea' - S.A.;

¢) Societatea Comerciald Filiala de Distributie si Furnizare a
Energiei Electrice "Electrica Muntenia Nord" S.A., filiala a , Electrica”
- S.A,, cu sediul In municipiul Ploiesti, str. Marasesti nr. 44, denumita in
continuare "Electrica Muntenia Nord" - S.A.;

d) Societatea Comercialid Filiala de Distributie si Furnizare a
Energiei Electrice "Electrica Oltenia" - S.A., filiald a , Electrica” - S.A.,
cu sediul in municipiul Craiova, Str. Brestei nr. 2, denumiti in continuare
""Electrica Oltenia" - S.A.;

e) Societatea Comerciald Filiala de Distributie si Furnizare a
Energiei Electrice "Electrica Banat" - S.A,, filiald a ,,Electrica” - S.A.,
cu sediul in municipiul Timisoara, str. Pestalozzi nr. 3-5, denumitd in
continuare "Electrica Banat" - S.A.;

f) Societatea Comerciald Filiala de Distributie si Furnizare a
Energiei Electrice "Electrica Transilvania Nord" - S.A., filiali a
»Electrica” - S.A., cu sediul in municipiul Cluj-Napoca, Str.
Memorandumului nr. 27, denumitd in continuare "Electrica Transilvania
Nord" - S.A.;

g) Societatea Comerciald Filiala de Distributie si Furnizare a
Energiei Electrice "Electrica Transilvania Sud" S.A., filiald a
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,»Electrica” - S.A., cu sediul in municipiul Brasov, str. 13 Decembrie nr. 17
A, denumita in continuare "Electrica Transilvania Sud" - S.A.;

h) Societatea Comerciald Filiala de Distributie si Furnizare a
Energiei Electrice "Electrica Muntenia Sud" S.A., filiala a , Electrica” -
S.A., cu sediul in Bucuresti, bd. Ion Mihalache nr. 41-43, sectorul 1,
denumita in continuare "Electrica Muntenia Sud' - S.A.

B. Sucursale de intrefinere si servicii energetice, firi
personalitate juridica:

a) Sucursala de Intretinere si Servicii Energetice Electrice, cu
sediul in Bacau, str. Nicolae Titulescu nr. 33 "Electrica Moldova'';

b) Sucursala de Intretinere si Servicii Energetice Electrice, cu
sediul in Constanta, str. Nicolae lorga nr. 89A "Electrica Dobrogea'’;

¢) Sucursala de Intretmere si Servicii Energetice Electrice, cu
sediul In Ploiesti, str. Marasesti nr. 44 "Electrica Muntenia Nord'’;

d) Sucursala de Intretmere si Servicii Energetice Electrlce cu
sediul in Craiova, str. Brestei nr.2 ”Electrica Oltenia’’;

e) Sucursala de Intretinere si Servicii Energetice Electrice, cu
sediul in Timigoara, str. Pestalozzi nr. 3-5 "Electrica Banat"

f) Sucursala de intretinere si Servicii Energetice Electrice, cu
sediul in Cluj-Napoca, str. Taberei nr. 20 "Electrica Transilvania
Nord'';

g) Sucursala de Intretinere si Servicii Energetice, cu sediul
in Brasov, str. 13 Decembrie nr. 17A "Electrica, Transilvania Sud'';

h) Sucursala de Intretinere si Servicii Energetice, cu sediul
in Bucuresti b-dul. Ton Mihalache nr. 41-43 "Electrica Muntenia
Sud".

Precizam c4, in anul 2005, a fost infiintatd Societatea Comerciala Filiala
de Intretmere si Servicii Energetice ,,Electrica Serv'" - S.A., denumiti in
continuare "Electrica Serv'" - S.A., cu sediul in municipiul Bucures‘u, SOs.
Stefan cel Mare nr. 1A, Sectorul 1, ca filiald a Societatii Comerciale de
Distributie si Furnizare a Energiei Electrice ,,Electrica” - S.A., prin divizarea
acesteia, In baza HG nr.74/2005 privind infiintarea Sometatu Comerciale
Filiala de Intretlnere si Servicii Energetice "Electrica Serv'" - S.A. prin
reorganizarea activititii din cadrul Societitii Comerciale de Distributie si
Furnizare a Energiei Electrice ,,Electrica” - S.A.

"Electrica Serv"” - S.A. are in componentd 8 sucursale de intretinere si
servicii energetice, denumite in continuare SISE, fard personalitate juridica,
denumite astfel:

a) S.C. "Electrica Serv" - S.A. - Sucursala de Intretinere si Servicii

Energetice "Electrica Muntenia Sud", municipiul Bucuresti, bd. Ion

Mihalache nr. 41'43, sectorul 1,
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b) S.C. "Electrica Serv" - S.A. - Sucursala de Intretinere si Servicii
Energetice "Electrica Muntenia Nord", municipiul Ploiesti, str. Marasesti
nr. 44, judetul Prahova;

¢) S.C. "Electrica Serv" - S.A. - Sucursala de Intretinere si Servicii
Energetice "Electrica Moldova", municipiul Bacau, str. Stefan cel Mare nr.
22, judetul Bacau;

d) S.C. "Electrica Serv" - S.A. - Sucursala de Intretinere si Servicii
Energetice "Electrica Banat", municipiul Timigoara, str. Pestalozzi nr. 3-5,
judetul Timis;

e) S.C. "Electrica Serv" - S.A. - Sucursala de Intretinere si Servicii
Energetice "Electrica Dobrogea", municipiul Constanta, str. General Manu
nr. 77, judetul Constanta;

f) S.C. "Electrica Serv" - S.A. - Sucursala de Intretinere §i Servicii
Energetice "Electrica Transilvania Nord", municipiul Cluj-Napoca, Str.
Taberei nr. 20, judetul Cluj;

g) S.C. "Electrica Serv" - S.A. - Sucursala de Intretinere si Servicii
Energetice "Electrica Transilvania Sud", municipiul Brasov, Str. 13
Decembrie nr. 17A, judetul Brasov;

h) S.C. "Electrica Serv" - S.A. - Sucursala de Intretinere si Servicii
Energetice "Electrica Oltenia", municipiul Craiova, Str. Brestei nr. 5,
judetul Dolj.

Structura organizatoricd a Regiei Autonome de Electricitate ,,Renel” este
prezentatd in Anexa nr. 2.

1.3 Privatizarea societatilor comerciale din domeniul energiei
electrice:

Privatizarea societdtilor comerciale din domeniul energiei electrice s-a
efectuat in 3 etape:
A. Privatizarea societatilor comerciale filiale de distributie si furnizare
a energiei electrice "Electrica Dobrogea" - S.A. si "Electrica Banat" - S.A.
B. Privatizarea societatilor comerciale filiale de distributie si furnizare
a energiei electrice "Electrica Moldova" - S.A. si "Electrica Oltenia" - S.A.
C. Privatizarea societatii comerciale filiald de distributie si furnizare a
energiei electrice "Electrica Muntenia Sud” - S.A.

A.Privatizarea societitilor comerciale filiale de distributie si

Sfurnizare a energiei electrice "Electrica Dobrogea" - S.A. si "Electrica
Banat" - S.A.

in anul 2002, Ministerul Industriei si Resurselor a fost mandatat si
indeplineasca orice activitati necesare in scopul realizirii strategiei de privatizare
a societatilor comerciale, in baza prevederilor HG nr.1377/2002 pentru
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aprobarea Strategiei de privatizare a societdtilor comerciale filiale de distributie
si furnizare a energiei electrice “Electrica Dobrogea” S.A. §i “Electrica Banat”
S.4., a fost aprobata privatizarea prin negociere a pachetului de 51% din actiunile
fiecarei societdti comerciale cétre un investitor strategic selectat pe bazi de
oferte, prin mandatarea Ministerul Industriei si Resurselor, respectiv prin Oficiul
Participatiilor Statului si Privatizirii in Industrie si Societatea Comerciald
»Electrica” S.A. sd@ implementeze strategia aprobatd, conform prevederilor HG
nr. 556/2002 pentru aprobarea mandatului privind realizarea strategiei de
privatizare a unor societdfi comerciale aflate in portofoliul Ministerului
Industriei §i Resurselor.

Prin HG nr. 998/2003 privind constituirea Comisiei pentru coordonarea
privatizarii societdtilor comerciale filiale de distributie §i furnizare a energiei
electrice "Electrica Dobrogea" - S.A. si "Electrica Banat” - S.A. a fost
constituitd Comisia pentru coordonarea privatizirii, societitilor comerciale
"Electrica Dobrogea" - S.A. si "Electrica Banat" - S.A., in urmaitoarea
componenta:

a) ministrul economiei si comertului - presedinte;

b) seful Oficiului Participatiilor Statului si Privatizarii in Industrie;

c) secretarul de stat numit prin ordin al ministrului economiei si comertului;

d) secretarul de stat numit prin ordin al ministrului finantelor publice;

e) secretarul de stat numit prin ordin al ministrului muncii, solidaritatii
sociale si familiei;

f) secretarul de stat numit prin ordin al ministrului agriculturii, padurilor,
apelor si mediului, pentru probleme de mediu;

g) directorul general al Societdtii Comerciale de Distributie si Furnizare a
Energiei Electrice ,,Electrica” - S.A.

Comisia pentru coordonarea privatizarii, a avut stabilite urmétoarele
atributii:

a) coordoneaza activitatea Comisiei de negociere in procesul de privatizare.
Din Comisia de negociere vor face parte reprezentanti ai Ministerului Economiei
si Comertului, ai Oficiului Participatiilor Statului gi Privatizirii in Industrie si ai
Societdtii Comerciale de Distributie si Furnizare a Energiei Electrice ,,Electrica” -
S.A. Numarul membrilor si componenta Comisiei de negociere se vor stabili prin
ordin al ministrului economiei si comertului;

b) analizeazd informarile primite din partea Comisiei de negociere cu privire
la stadiul negocierilor cu ofertantii;

c) analizeazd si avizeazd proiectul de hotardre a Guvernului privind
finalizarea procesului de privatizare si aprobarea prevederilor contractului de
privatizare;

d) ia masurile care se impun pe parcursul deruldrii procesului de privatizare.

Ministerul Economiei i Comerfului, prin Oficiul Participatiilor Statului si
Privatizarii in Industrie, asigurd secretariatul Comisiei pentru coordonarea
privatizarii, constituit din 3 membri. Prin ordin al ministrului economiei si
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comertului a fost stabiliti componenta secretariatului Comisiei pentru
coordonarea privatizarii, precum si atributiile acestuia.

In baza prevederilor HG nr. 1.000/2004 privind unele mdsuri pentru
derularea §i finalizarea privatizarii si modificarea si completarea Strategiei de
privatizare a societdtilor comerciale filiale de distributie si furnizare a energiei
electrice "Electrica Dobrogea" - S.A. si "Electrica Banat" - S.A. au fost aprobate:

- incheierea contractului de privatizare a Societatii Comerciale Filiala de
Distributie si Furnizare a Energiei Electrice "Electrica Dobrogea" - S.A. avand ca
obiect vanzarea-cumpdrarea unui numir de 5.424.538 actiuni existente,
reprezentdnd 24,62% din capitalul social existent, si emiterea si subscrierea in
cadrul unei operatiuni de majorare a capitalului social a unui numar de
11.863.952 actiuni nou-emise, reprezentand 35% din capitalul social majorat, in
forma, termenii si conditiile negociate intre S.C. ,,Electrica” - S.A. si Enel S.p.A.;

- incheierea contractului de privatizare a Societatii Comerciale Filiala de
Distributie si Furnizare a Energiei Electrice "Electrica Banat" - S.A. avand ca
obiect vénzarea-cumpdrarea unui numdr de 7.416.976 actiuni existente,
reprezentdnd 24,62% din capitalul social existent, si emiterea si subscrierea in
cadrul unei operatiuni de majorare a capitalului social a unui numar de
16.221.593 actiuni nou-emise, reprezentand 35% din capitalul social majorat, in
forma, termenii si conditiile negociate intre S.C. ,Electrica” - S.A. si Enel S.p.A.;

- Imputernicirea Ministerul Economiei si Comertului, prin Oficiul
Participatiilor Statului si Privatizarii in Industrie, si mandateze reprezentantii sii
in adunarea generald a actionarilor S.C. ,Electrica” - S.A. pentru aprobarea
incheierii contractelor de privatizare previzute la art. 2, si sd desemneze persoana
imputernicitd sd semneze, in numele S.C. ,,Electrica” - S.A., aceste contracte de
privatizare, in termen de 10 zile de la intrarea in vigoare a prezentei hotarari;

- Imputernicirea Ministerul Economiei si Comertului, prin Oficiul
Participatiilor Statului si Privatizérii in Industrie, sd mandateze reprezentantii sii
in adunarea generala a actionarilor S.C. ,Electrica” - S.A. si aprobe incheierea
unui act aditional de prelungire, pand la data de 30 iunie 2005, a duratei de
valabilitate a contractului de onorariu de succes in vederea privatizarii societatilor
comerciale "Electrica Dobrogea" - S.A. si "Electrica Banat" S.A., incheiat intre
S.C. ,,Electrica” - S.A. si BNP Paribas.

Prin Legea nr.570/2004 privind unele mdsuri pentru privatizarea
societdfilor comerciale filiale de distributie §i furnizare a energiei electrice
"Electrica Dobrogea" - S.A. si "Electrica Banat" - S.A., precum si unele mdsuri
pentru  reglementarea activitdtilor societdtilor comerciale din domeniul
distributiei de energie electricd s-a aprobat cadrul juridic pentru finalizarea
privatizarii si pentru indeplinirea unor conditii in vederea transferului dreptului
de proprietate asupra actiunilor reprezentand 51% din capitalul social al fiecireia
dintre societatile comerciale ,,Electrica Dobrogea" - S.A. si ,,Electrica Banat" -
S.A., Tmputernicirea Ministerului Economiei si Comertului, prin Oficiul
Participatiilor Statului si Privatizarii in Industrie, si Societatea Comerciali




»Electrica” - S.A., sd ducd la indeplinirc mandatul privind finalizarea
tranzactiilor de privatizare a acestor societati comerciale.

A.d. La data de 19 iulie 2004, s-a incheiat contractul de privatizare,
(Anexa nr. 3) intre SC ELECTRICA S.A., in calitate de Vanzitor si ENEL
S.p.A., societate comerciald organizatd in conformitate cu legile italiene, in
calitate de Cumparator, privind privatizarea unei cote de 51% din capitalul social
al Societdtii de Distributie si Furnizare a Energiei Electrice ,Electrica
Banat”S.A.

Obiectul acestui contract a fost vanzarea-cumpirarea unui numir de
7.416.976 actiuni, reprezentand 24,62% din capitalul social al Societitii, la un
pret de 2,92037 Euro/actiune, rezultdnd un pret de cumparare de 21.660.314 Euro
s1 majorarea capitalului social al acesteia, prin subscrierea unui numir de
16.221.593 de actiuni noi, cu valoarea nominala de 10 lei/actiune, care si-i
permitd Cumpdrdtorului sd detina, dupa subscriere, 51% din capitalul social al
societatii.

De asemenea, ca urmare a emiterii numdrului de 16.221.593 de actiuni
subscrise noi, achizitionate de catre Cumpdritor la un pret de 2,92037
Euro/actiune, a rezultat un pret de subscriere de 47.373.054 Euro.

A.2. La data de 19 iulie 2004, s-a incheiat contractul de privatizare
(Anexa nr. 4) intre SC ,,ELECTRICA” S.A., in calitate de Vanzitor si ENEL
S.p.A., societate comerciald organizatd in conformitate cu legile italiene, in

calitate de Cumparator, privind privatizarea unei cote de 51% din capitalul social -

al Societatii de Distributie si Furnizare a Energiei Electrice ,,Electrica
Dobrogea”S.A.

Obiectul acestui contract a fost vanzarea-cumpdrarea unui numir de
5.424.538 actiuni, reprezentadnd 24,62% din capitalul social al Societatii, la un
pret de 2,50941 Euro/actiune, rezultdnd un pret de cumparare de 13.612.390 Euro
si majorarea capitalului social al acesteia, prin subscrierea unui numir de
11.863.952 de actiuni noi, cu valoarea nominald de 10 lei/actiune, care si-i
permitd Cumpdratorului sd detind, dupa subscriere, 51% din capitalul social al
societatii.

De asemenea, ca urmare a emiterii numarului de 11.863.952 de actiuni
subscrise noi, achizitionate de catre Cumpariator la un pret de 2,50941
Euro/actiune, a rezultat un pret de subscriere de 29.771.520 Euro.

B. Privatizarea societitilor comerciale filiale de distributie si
SJurnizare a energiei electrice "Electrica Moldova" - S.A. si "Electrica Oltenia"’
-S.A.

in temeiul prevederilor HG nr. 531/2004 pentru aprobarea Strategiei de
privatizare a Societdtii Comerciale Filiala de Distributie si Furnizare a
Energiei Electrice "Electrica Moldova" - S.A. si a Societdtii Comerciale Filiala
de Distribufie §i Furnizare a Energiei Electrice "Electrica Oltenia” - S.A.,
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precum si a unor mdsuri pentru punerea in aplicare a strategiei, a fost
aprobata Strategia de privatizare a Societatii Comerciale Filiala de Distributie si
Furnizare a Energiei Electrice "Electrica Moldova" - S.A. si a Societitii
Comerciale Filiala de Distributie si Furnizare a Energiei Electrice "Electrica
Oltenia" - S.A.

Privatizarea Societatilor Comerciale "Electrica Moldova" - S.A. si
"Electrica Oltenia" - S.A. se realizeaza prin dobandirea de citre un investitor
strategic a unui pachet de actiuni reprezentdnd 51% din capitalul social al
fiecarei societati comerciale supuse privatizarii, printr-o metoda care combina
vanzarea de actiuni i majorarea de capital social prin aport de capital.

Ministerul Economiei si Comertului, prin Oficiul Participatiilor Statului si
Privatizérii In Industrie, este mandatat s3 coordoneze realizarea Strategiei de
privatizare a celor doud societati comerciale, precum si desfasurarea procesului
de privatizare a acestora.

Ministerul Economiei si Comertului, prin Oficiul Participatiilor Statului si
Privatizarii in Industrie, va acorda mandat special reprezentantilor sii in
adunarea generald a actionarilor Electrica - S.A. in vederea aprobirii exercitarii
de catre aceasta a competentelor specifice corespunzétoare fiecarei etape de
realizare a procesului de privatizare previzute prin strategia de privatizare.

In temeiul prevederilor HG nr. 85/2005 privind unele mdsuri pentru
derularea §i finalizarea privatizdarii, precum si modificarea §i completarea
Strategiei de privatizare a Societdtii Comerciale Filiala de Distributie si
Furnizare a Energiei Electrice "Electrica Moldova" - S.A. si a Societdtii
Comerciale Filiala de Distributie si Furnizare a Energiei Electrice "Electrica
Oltenia" - S.A., au fost aprobate:

- modificarea si completarea Strategiei de privatizare a Societitilor
Comerciale ,,Electrica Moldova” — S.A. si ,,Electrica Oltenia” - S.A., precum si
a unor masuri pentru punerea in aplicare a strategiei, aprobatd prin Hotdrirea
Guvernului nr. 531/2004 pentru aprobarea Strategiei de privatizare a Societdtii
Comerciale Filiala de Distributie si Furnizare a Energiei Electrice "Electrica
Moldova" - S.A. si a Societdtii Comerciale Filiala de Distributie §i Furnizare a
Energiei Electrice "Electrica Oltenia" - S.A., precum si a unor mdsuri pentru
punerea in aplicare a strategiei;

- conditiile principale ale contractului de privatizare a Societitii
Comerciale "Electrica Moldova" - S.A., avand ca obiect vinzarea-cumpirarea
unui numdr de 10.174.004 de actiuni existente, reprezentind 24,62% din
capitalul social existent, subscrierea si emiterea in cadrul unei operatiuni
simultane de majorare a capitalului social, in conditiile legii, a unui numar de
22.255.634 de actiuni nou-emise, reprezentidnd 35% din capitalul social majorat,
negociat intre Societatea Comerciala ,,Electrica” - S.A. si E.ON Energie A.G.

- conditiile principale ale contractului de privatizare a Societitii
Comerciale Filiala de Distributie si Furnizare a Energiei Electrice "Electrica
Oltenia" - S.A., avind ca obiect vanzarea-cumpirarea unui numar de
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11.445.150 de actiuni existente, reprezentand 24,62% din capitalul social
existent, subscrierea si emiterea in cadrul unei operatiuni simultane de majorare
a capitalului social, In conditiile legii, a unui numir de 25.036.265 de actiuni
nou-emise, reprezentdnd 35% din capitalul social majorat, negociat intre S.C.
»Electrica” - S.A. si CEZ a.s.

- imputernicirea Ministerului Economiei si Comertului, prin Oficiul
Participatiilor Statului si Privatizérii in Industrie, si mandateze reprezentantii
sai in adunarea generald a actionarilor S.C. ,Electrica” - S.A. pentru aprobarea
incheierii contractelor de privatizare prevdzute si sd desemneze persoana
imputernicitd si semneze in numele S.C. ,Electrica” - S.A. aceste contracte de
privatizare, in termen de 10 zile de la intrarea in vigoare a prezentei hotarari.

B.1. Contract de Privatizare din data de 04 aprilie 2005 (Anexa nr. 5),
incheiat intre SC ELECTRICA S.A., in calitate de Vanzitor si E.ON ENERGIE
A.G., societate organizata in conformitate cu legile din Germania, in calitate de
Cumpardtor, privind privatizarea unei cote de 51% din capitalul social al
Societdtii de Distributie si Furnizare a Energiei Electrice ,Electrica
Moldova”S.A.;

Obiectul acestui contract este vanzarea-cumpdrarea unui numir de
10.174.004 actiuni, reprezentand 24,62% din capitalul social al Societatii, la un
pret de 3,083599 Euro/actiune, rezultdnd un pret de cumpdrare de 31.372.549
Euro si majorarea capitalului social al acesteia, prin subscrierea unui numir de
22.255.634 de actiuni noi, cu valoare nominal de 10 lei/actiune, care s3-i permita
Cumpardétorului sd detind dupa subscriere 51% din capitalul social al societatii.

De asemenea, ca urmare a emiterii numarului de 22.255.634 de actiuni
subscrise noi, achizitionate de catre Cumpdritor la pretul de 3,083599
Euro/actiune, a rezultat un pret de subscriere de 68.627.451 Euro.

B.2. Contract de Privatizare din data de 05 aprilie 2005 (Anexa nr. 6),
incheiat intre SC ELECTRICA S.A., in calitate de Vanzator si CEZ a.s., societate
organizatd in conformitate cu legile din Republica Cehd, in calitate de
Cumpdrdtor, privind privatizarea unei cote de 51% din capitalul social al
Societatii de Distributie si Furnizare a Energiei Electrice ,Electrica
Oltenia”S.A.;

Obiectul acestui contract este vanzarea-cumpirarea unui numir de
11.445.150 actiuni, reprezentand 24,62% din capitalul social al Societatii, la un
pret de 4,1391 Euro/actiune, rezultdnd un pret de cumparare de 47.372.550 Euro
si majorarea capitalului social al acesteia, prin subscrierea unui numir de
25.036.265 de actiuni noi, cu valoare nominal de 10 lei/actiune, care si-i permiti
Cumparatorului sd detina dupa subscriere 51% din capitalul social al societitii.

De asemenea, ca urmare a emiterii numarului de 25.036.265 de actiuni
subscrise noi, achizitionate de céitre Cumpdritor la pretul de 4,1391 Euro/actiune,
a rezultat un pret de subscriere de 103.627.450 Euro.

La data de 07.10.2009, intre SC ELECTRICA S.A. in calitate de VAanzitor si
CEZ a.s., in calitate de Cumparator, a fost incheiat contractul nr. 91/07.\?)\2/009,
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(Anexa nr. 7) pentru achizitionarea restului de 13.585.013 actiuni, echivalentul
18,9937837048% din capital social al SC ELECTRICA OLTENIA S.A., in baza
H.G. nr. 1148/2009 pentru aprobarea finalizdrii privatizarii  Societdtii
Comerciale CEZ Distributie S.A. si Societdtii Comerciale CEZ Vinzare S.A. ca
urmare a deruldrii mecanismului de exercitate a optiunii de cumpdrare a
actiunilor de catre CEZ, a.s.

C. Privatizarea societitii comerciale filiald de distributie si furnizare
a energiei electrice "Electrica Muntenia Sud" - S.A.

In baza HG nr. 546/2005 privind aprobarea Strategiei de privatizare a
Societatii Comerciale Filiala de Distributie si Furnizare a Energiei Electrice
"Electrica Muntenia Sud" - S.A., a unor mdsuri pentru punerea in aplicare a
strategiei, precum §i privind constituirea Comisiei pentru coordonarea
privatizarii acestei societdfi se aproba Strategia de privatizare a Societatii
Comerciale Filiala de Distributie si Furnizare a Energiei Electrice "Electrica
Muntenia Sud" - S.A.

Privatizarea Societdtii Comerciale ,,Electrica Muntenia Sud” - S.A. s-a
realizat prin dobandirea de cétre un investitor strategic a unui pachet de actiuni
reprezentdnd 67,5% din capitalul social al societdtii comerciale supuse
privatizarii, printr-o metoda care combina vanzarea de actiuni si majorarea de
capital social prin aport de capital.

Ministerul Economiei si Comertului, prin Oficiul Participatiilor Statului si
Privatizarii in Industrie, este mandatat sii coordoneze realizarea Strategiei de
privatizare a Societafii Comerciale Filiala de Distributie si Furnizare a Energiei
Electrice "Electrica Muntenia Sud" - S.A., aprobatd in conformitate cu
prevederile art. 1, precum si desfagurarea procesului de privatizare a acesteia.

Ministerul Economiei si Comertului, prin Oficiul Participatiilor Statului
si Privatizarii in Industrie, va acorda mandat special reprezentantilor sii in
adunarea generald a actionarilor ,Electrica” - S.A., in vederea aprobarii
exercitdrii de catre aceasta a competentelor specifice corespunzitoare fiecirei
etape de realizare a procesului de privatizare prevazute prin strategia de
privatizare.

Contract de Privatizare din data de 11 iunie 2007 (Anexa nr. 8), incheiat
intre SC ELECTRICA S.A., in calitate de Vanzitor si ENEL S.p.A., societate
organizatd in conformitate cu legile din Italia, in calitate de Cumparator, privind
privatizarea unei cote de 51% din capitalul social al Societitii de Distributie si
Furnizare a Energiei Electrice ,,Muntenia Sud”S.A.

Obiectul acestui contract este véanzarea-cumpdrarea unui numir de
9.565.473 actiuni, reprezentdnd aproximativ 50% din capitalul social al
Societatii, la un pret de 41,28 Euro/actiune, rezultind un pret de cumpdrare de
394.862.725,44 Euro si majorarea capitalului social al acesteia, prin subscrierea
unui numdr de 10.301.278 de actiuni noi, cu valoare nominal de 10 lei/actiune,




care sd-i permitd Cumpardtorului sd detind dupa subscriere 51% din capitalul
social al societatii.

De asemenea, ca urmare a emiterii numdarului de 10.301.278 de actiuni
subscrise noi, achizitionate de catre Cumparator la pretul de 41,28 Euro/actiune, a
rezultat un pret de subscriere de 425.236.755,84 Euro.

Prin H.G. nr.528/2007 privind unele mdsuri pentru derularea si
finalizarea privatizarii Societatii Comerciale Filiala de Distributie si Furnizare
a Energiei Electrice "Electrica Muntenia Sud" - S.A., a fost aproba incheierea
contractului de privatizare a Societafii Comerciale ,,Electrica Muntenia Sud” -
S.A., intre Societatea Comercialad ,Electrica” - S.A, in calitate de vanzitor si
Enel S.p.A. din Italia, in calitate de cumparitor, avand ca obiect dobéandirea
unui pachet de actiuni reprezentdnd 67,5% din capitalul social al "Electrica
Muntenia Sud" - S.A., prin vanzarea-cumpdrarea unui numar de 9.565.473 de
actiuni existente si prin emiterea si subscrierea unui numar de 10.301.278 de
actiuni nou-emise, precum $i a unui numdr suplimentar de actiuni necesar
pentru a dobandi 67,5% din capitalul social majorat, conform contractului de
privatizare, in cadrul unei operatiuni simultane de majorare a capitalului social,
in conditiile legii, in forma, termenii si conditiile negociate intre ,,Electrica” -
S.A. si Enel S.p.A.

In temeiul acestei hotarari, a fost imputernicit Ministerul Economiei si
Finantelor si Autoritatea pentru Valorificarea Activelor Statului sd mandateze
reprezentantii statului in Adunarea generald a actionarilor ,.Electrica” - S.A.
pentru aprobarea incheierii contractului de privatizare si sd desemneze persoana
imputernicitd sd semneze acest contract in numele ,,Electrica” - S.A.

14 Separarea activititilor reglementate in sectorul energiei
electrice, respectiv separarea activititii de furnizare de activitatea de
distributie

Separarea activitatilor de distributie si cea de furnizare a energiei electrice
a fost instituita in baza Legii nr. 13/2007 a energiei electrice, cu modificarile si
completarile ulterioare, care transpune Directiva 2003/54/CE privind normele
comune pentru piafa internd de energie electricd si de abrogare a Directivei
96/92/CE, Directiva 2005/89/CE privind mdsurile menite sd garanteze
siguranfa aproviziondrii cu energie electricd §i investitiile in infrastructuri,
Directiva 2004/8/CE privind promovarea cogenerdrii pe baza cererii de energie
termica utild pe piata internd a energiei si de modificare a Directivei
92/42/CEE, precum si HG nr. 675/2007 privind reorganizarea prin divizare
partiald a societdtilor comerciale de distributie si furnizare a energiei electrice,
filiale ale Societdtii Comerciale ,,Electrica” - S.A.

Conform acestor acte normative, societitile comerciale de distributie si
furnizare a energiei electrice, s-au reorganizat prin divizare partiald, in scopul



separarii activitdtii de furnizare a energiei electrice de cea de distributie a
energiei electrice, astfel:

» Cele trei societati comerciale de distributie si furnizare a energiei
electrice existente ca filiale ale S.C. ,Electrica” S.A. si-au modificat
denumirea si obiectul principal de activitate si se numesc in continuare:

° S.C. ,,Electrica Muntenia Nord” — S.A.

a). Societatea Comerciald Filiala de Furnizare a Energiei Electrice
"Electrica Furnizare Muntenia Nord" - S.A., cu sediul in municipiul
Ploiesti, str. Gheorghe Doja nr. 37-39, bl. 45 F1-F2, judetul Prahova,
denumita in continuare "Electrica Furnizare Muntenia Nord" - S.A.;

b). Societatea Comerciala Filiala de Distributie a Energiei Electrice
"Electrica Distributie Muntenia Nord" - S.A., cu sediul in municipiul
Ploiesti, str. Marasesti nr. 44, judetul Prahova, denumitd in continuare
"Electrica Distributie Muntenia Nord" - S.A;

° S.C. ,,Electrica Transilvania Nord” — S.A.

a). Societatea Comerciala Filiala de Furnizare a Energiei Electrice
"Electrica Furnizare Transilvania Nord" - S.A., cu sediul in
municipiul Cluj-Napoca, Str. Memorandumului nr. 27, judetul Cluj,
denumita in continuare "Electrica Furnizare Transilvania Nord" - S.A.;

b). Societatea Comerciala Filiala de Distributie a Energiei Electrice
"Electrica Distributie Transilvania Nord" - S.A., cu sediul in
municipiul Cluj-Napoca, str. Ilie Macelaru nr. 28A, judetul Cluj,
denumitd in continuare "Electrica Distributie Transilvania Nord" - S.A;

° S.C. ,,Electrica Transilvania Sud” — S.A.

a). Societatea Comerciala Filiala de Furnizare a Energiei Electrice
"Electrica Furnizare Transilvania Sud" - S.A., cu sediul in
municipiul Bragov, str. Pictor Luchian nr. 25, bl. 30, judetul Brasov,
denumita in continuare "Electrica Furnizare Transilvania Sud" - S.A.;

b). Societatea Comerciala Filiala de Distributie a Energiei Electrice
"Electrica Distributie Transilvania Sud" - S.A., cu sediul in
municipiul Brasov, str. Pictor Luchian nr. 25, bl. 33, judetul Brasov,
denumitd in continuare "Electrica Distributie Transilvania Sud" - S.A.

»  Cele cinci societdti comerciale de distributie si furnizare a energiei
electrice privatizate de cétre S.C. ,,Electrica” S.A. si-au modificat denumirea
st obiectul principal de activitate si se numesc in continuare:

° S.C. ,,Electrica Dobrogea” — S.A.

a). ENEL Energie S.A. — pentru activitatea de furnizare a energiei
electrice;

b). ENEL Distributie Dobrogea S.A. — pentru activitatea de
distributie a energiei electrice;

° S.C. ,,Electrica Banat” — S.A.

a). ENEL Energie S.A. - pentru activitatea de furnizare a energiei
electrice;




b). ENEL Distributie Banat S.A. - pentru activitatea de distributie
a energiei electrice;

° S.C. ,,Electrica Moldova” — S.A.

a). S.C. E.ON Moldova Furnizare S.A. - pentru activitatea de
furnizare a energiei electrice;

b). S.C. E.ON Moldova Distributie S.A. - pentru activitatea de
distributie a energiei electrice;

° S.C. ,,Electrica Oltenia” — S.A.

a). S.C. CEZ Vanzare S.A. - pentru activitatea de furnizare a
energiei electrice;

b). S.C. CEZ Distributie S.A. - pentru activitatea de distributie a
energiei electrice;

° S.C. ,,Electrica Muntenia Sud” — S.A.

a). S.C. ENEL Energie Muntenia S.A. - pentru activitatea de
furnizare a energiei electrice;

b) S.C. ENEL Distributie Muntenia S.A. - pentru activitatea de
distributie a energiei electrice;

In anul 2010 a fost infiintatdi Societatea Comerciali "Electrica
Furnizare" - S.A., cu sediul in municipiul Bucuresti, str. Grigore Alexandrescu
nr. 9, sectorul 1, ca filiald a Societatii Comerciale ,Electrica” - S.A., prin
fuziunea urmatoarelor societdti comerciale: ,,Electrica Furnizare Transilvania
Nord" - S.A.; ,,Electrica Furnizare Transilvania Sud" - S.A, ,,Electrica
Furnizare Muntenia Nord" - S.A., in baza H.G. nr. 930/2010 privind
stabilirea unor mdsuri pentru reorganizarea unor furnizori de energie electricd
aflati sub autoritatea Ministerului Economiei, Comertului si Mediului de
Afaceri, prin infiintarea Societdtii Comerciale "Electrica Furnizare” - S.A.

1.5. Evolutia capitalului social si structura actionariatului la SC
wElectrica” S.A.

Evolutia capitalului social si cotele de participare ale actionarilor la
capitalul social al S.C. Electrica S.A. se prezintd Anexa nr. 9.

1.6. Actele normative privind monitorizarea modului de indeplinire a

obligatiilor izvorate din contractele de privatizare de citre S.C. ,,Electrica”
S.A.

Monitorizarea modului de indeplinire a obligatiilor izvorate din contractele
de privatizare se realizeazd de cétre S.C.” Electrica”S.A. in baza pct.2.3 din
Anexa la H.G. nr.881/2004 pentru aprobarea Strategiei de privatizare a unor
societdti comerciale aflate in portofoliul Ministerului Economiei si Comertului,
pentru anul 2004, care prevede: ’Competentele si atributiile in procesul de
restructurare, privatizare sunt exercitate in cazul in care nu se stabileste altfel,
conform actelor normative in vigoare, astfel:
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a) Privatizarea societdtilor comerciale infiintate ca filiale ale unor
societdfi comerciale cu capital majoritar de stat se realizeazd de cdtre
societdfile comerciale defindtoare de actiuni/pdrti sociale la respectiva filiald,
pe baza mandatului acordat de Ministerul Economiei §i Comertului, prin
Oficiul Participatiilor Statului si Privatizdrii in Industrie, reprezentantilor in
adunarea generald a actionarilor, utilizandu-se procedurile §i metodele potrivit
prevederilor Legii nr. 137/2002, cu modificdrile si completdrile ulterioare, §i
ale Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 88/1997, aprobatd prin Legea nr.
44/1998, cu modificdrile si completdrile ulterioare, precum si ale Normelor
metodologice de aplicare a Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 88/1997
privind privatizarea societdtilor comerciale, cu modificdrile §si completdirile
ulterioare, §i a Legii nr. 137/2002 privind unele mdsuri pentru accelerarea
privatizarii, aprobate prin Hotdrdrea Guvernului nr. 577/2002, cu modificdrile
si completarile ulterioare.

b) Vanzarea actiunilor/pdrtilor sociale detinute de societdfi comerciale cu
capital majoritar de stat la societdti comerciale, altele decdt filialele, precum si
vanzarea actiunilor/partilor sociale detinute de societdfi comerciale la care
pachetul de actiuni este detinut de o societate comerciald cu capital majoritar
de stat ori de regiile autonome si institutele nationale se vor face conform Legii
nr. 31/1990, republicatd, cu modificarile si completirile ulterioare, §i, dupd
caz, Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 28/2002 privind valorile
mobiliare, serviciile de investitii financiare §i pietele reglementate.

Cheltuielile legate de vdnzarea actiunilor/pdrtilor sociale detinute de
societatea comerciald cu capital majoritar de stat la alte societati comerciale,
inclusiv filiale, se suportd de cdtre societatea comerciald cu capital majoritar
de stat.

Cheltuielile legate de vdnzarea actiunilor/pdrtilor sociale detinute de
filialele societdtilor comerciale cu capital majoritar de stat la alte societdfi
comerciale se suportd fie de societatea comerciald filiald, fie de societatea
comerciald ale carei actiuni fac obiectul vinzarii.

¢) Acordarea mandatului special reprezentantilor Ministerului Economiei
si Comertului in adunarea generald a actionarilor prin ordin al ministrului
economiei §i comerfului pentru vanzarea actiunilor/pdrtilor sociale detinute de
societdtile comerciale si/sau filialele acestora la societdfile comerciale cu
capital mixt.

d) Acordarea mandatului special reprezentantilor Ministerului Economiei
si Comertului in adunarea generald a actionarilor prin ordin al ministrului
economiei §i comertului la societdtile comerciale din portofoliul Ministerului
Economiei si Comertului pentru constituirea unor noi societdfi comerciale,
precum §i asocieri ale societdtilor comerciale/filialelor prin aporturi de capital
(in naturd §i in numerar), conform legislatiei in vigoare.

Ministerul Economiei si Comertului, prin Oficiul Participatiilor Statului §i
Privatizarii in Industrie, coordoneazd intregul proces de gestionare a




participatiilor  statului,  reorganizare,  restructurare, privatizare a
companiilor/societdtilor nationale, societdtilor comerciale si a filialelor
acestora care functioneazda sub autoritatea sa. Acesta va lua toate mdsurile si
va indeplini orice alte activitati necesare pentru realizarea strategiei de
privatizare a societdtilor comerciale gi a filialelor acestora, aflate sub
autoritatea sa, in conformitate cu prevederile legale in vigoare.

In cadrul procesului postprivatizare, monitorizarea modului de indeplinire
a obligatiilor izvordte din contractele de privatizare se realizeazd astfel:

a) pentru societdtile comerciale la care Ministerul Economiei i
Comertului, prin Oficiul Participatiilor Statului §i Privatizarii in Industrie,
gestioneazd in numele statului participatii, monitorizarea se va face in mod
direct;

b) pentru filialele societdtilor comerciale la care Ministerul Economiei si
Comertului, prin Oficiul Participatiilor Statului §i Privatizarii in Industrie,
gestioneazd in numele statului participatii, monitorizarea se va realiza de cdtre
societdtile comerciale ale caror filiale s-au privatizat.

Societdtile comerciale ale cdror filiale s-au privatizat vor transmite
trimestrial rapoarte asupra modului de derulare a clauzelor din contractele de
privatizare.”

In vederea stabilirii concrete a modului de indeplinire a obligatiilor
izvorate din contractele de privatizare, monitorizate de citre S.C. Electrica S.A.,
au fost analizate urmétoarele contracte de privatizare:

- Contractul privind privatizarea S.C.” Electrica Banat”S.A., incheiat in
data de 19.07.2004 (anexa nr. 3);

- Contractul privind privatizarea S.C. ,,Electrica Dobrogea” S.A., incheiat
in data de 19.07.2004 (anexa nr. 4);

- Contractul nr.S14/15.06.2005, privind privatizarea S.C.”Electrica
Moldova”’S.A., incheiat 1n data de 04.04.2005 (anexa nr. 5);

- Contractul nr.S15/15.06.2005, privind privatizarea S.C.”Electrica
Oltenia”S.A., Incheiat in data de 05.04.2005 (anexa nr. 6);

- Contractul nr.52/11.06.2007, privind privatizarea S.C.”Electrica
Muntenia Sud”S.A.(anexa nr. §).
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II. CONSTATARI

In urma verificarii modului de indeplinire de céitre parti a clauzelor
cuprinse in contractele de privatizare s-au constatat urmétoarele abateri

2.1. Neinregistrarea sau inregistrarea cu intarziere, de citre S.C.
Electrica S.A., in ,,Registrul unic de contracte, achizitii de bunuri si servicii”,
a contractelor de privatizare;

Contractele privind privatizarea S.C. Electrica Banat S.A. si S.C. Electrica
Dobrogea S.A., nu au fost Inregistrate in Registrul unic de contracte al S.C.
Electrica S.A., iar Contractele privind privatizarea S.C. Electrica Moldova S.A.
si S.C. Electrica Oltenia S.A. au fost inregistrate in Registrul unic de contracte
al S.C. Electrica S.A. dupa aproximativ 2 luni de zile de la incheierea lor.

2.2. Organizarea cu intarziere, de citre S.C. Electrica S.A, a activititii
de monitorizare a modului de indeplinire a clauzelor din contractele de
privatizare; netransmiterea trimestriala catre Oficiul Participatiilor
Statului si Privatizarii in Industrie (OPSPI) a rapoartelor trimestriale,
privind modul de derulare a clauzelor din contractele de privatizate,
pentru perioada 2005 — 2012.

Activitatea de monitorizare a modului de indeplinire a clauzelor din
contractele de privatizare a fost organizatd incepdnd cu anul 2007, prin
infiintarea Serviciul Postprivatizare, in cadrul Directiei Afaceri Corporatiste, cu
o Intarziere de aproximativ 3 ani de la incheierea primelor contracte de
privatizare.

Din documentele prezentate, de catre S.C. Electrica S.A., rezultd
urmatoarele:

- pentru anii 2005, 2007, 2008 si 2009, nu au fost intocmite si
transmise trimestrial, citre OPSPI, rapoarte referitoare la modul de derulare a
clauzelor din contractele de privatizare;

- pentru anii 2006, 2010 si 2011, au fost Intocmite rapoarte, situatii si
adrese, dar nu transmise trimestrial catre OPSPI.

Fata de cele prezentate se constati ca, S.C. Electrica S.A. nu a transmis
trimestrial catre OPSPI, rapoarte privind modul de derulare a clauzelor din
contractele de privatizare, Incepand cu anul 2005, asa cum se prevede la pct.2.3
lit. b) din Anexa la H.G. nr.881/2004 pentru aprobarea Strategiei de privatizare
a unor societdfi comerciale aflate in portofoliul Ministerului Economiei §i
Comertului, pentru anul 2004, potrivit caruia ,,pentru filialele societdtilor
comerciale la care Ministerul Economiei si Comertului, prin Oficiul
Participatiilor Statului §i Privatizarii in Industrie, gestioneazd in numele
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statului participatii, monitorizarea se va realiza de cdtre societdtile comerciale
ale caror filiale s-au privatizat.

Societdtile comerciale ale cdror filiale s-au privatizat vor transmite
trimestrial rapoarte asupra modului de derulare a clauzelor din contractele de
privatizare.”

2.3. Modificarea de catre Cumpariator, in cadrul perioadei de
restrictie, a Planului de Afaceri Initial, fara acordul scris al Vanzatorului.

Aceastd abatere s-a constatat la Contractul nr.S14/15.06.2005, privind
privatizarea S.C.”Electrica Moldova”S.A., incheiat in data de 04.04.2005.

Conform sub-clauzei 15.2 (a) Planul de Afaceri Initial din contractul de
privatizare, cumparatorul avea obligatia sd determine societatea ca in cazul
efectuari unor modificari ale Planului de Afaceri Initial sa solicite acceptul scris
al vanzatorului.

Din documentele puse la dispozitie de catre S.C. Electrica S.A., rezulti ci
in perioada 2005 - 2010, cumparitorul a efectuat o ajustate a planului de
investitii, fara a prezenta documente din care sa rezulte cé a solicitat si a obtinut
acceptul vanzatorului.

Ca urmare se constatd cd ajustarea planului de afaceri s-a facut fara
acceptul scris al vanzatorului, fiind incalcate prevederile clauzelor contractuale
referitoare la sub-clauza 15.2. (a) prin care: ,, ... planul poate fi modificat in mod
rezonabil... in mdsura in care este permis altfel in scris de cdtre vanzdtor”.

Abatere constatata:
> Modificarea de catre Cumpirator, in cadrul perioadei de
restrictie, a Planului de Afaceri Initial, fara acordul scris al Vanzitorului.

2.4. Nerespectarea de catre Cumpérator a obligatiilor contractuale
privind realizarea volumului de investitii si a indicatorilor financiari
prevazuti in Planul de Afaceri Initial din Contractul de Privatizare.

Aceastd abatere s-a constatat la Contractul nr.S15/15.06.2005, privind
privatizarea S.C.”Electrica Oltenia”S.A., incheiat in data de 05.04.2005

Conform Sub-clauzei 15.2(a) Planul de Afaceri Initial, din contractul de
privatizare se prevede cd pentru o perioadd de cinci ani de la Finalizare,
Cumparatorul va determina Societatea si-si desfdsoare activitatea in
conformitate cu Planul de Afaceri Initial.

Referitor la modul de indeplinire a indicatorilor prevdzuti in Planul de
Afaceri Initial, pe perioada de 5 ani de la Finalizare, in baza documentelor puse
la dispozitie, rezultd urmatoarele: (/ v/
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a) Cu privire la Indeplinirea Programului de investitii, prevazuti in Planul de
Afaceri Initial:

Din documentele prezentate, rezultd ca pentru perioada cuprinsa intre
2005-2008, , planul de investitii asumat prin Contractul de Privatizare a fost
indeplinit, fiind depaygit cu 18 milioane Euro”.

Pentru anul investitional 2009, nu au fost prezentate informatii privind
realizarea programului de investitii.

Pentru intreaga perioada aferentd celor 5 ani de restrictie, 29.09.2005-
29.09.2010, nu rezulta documente privind realizarea integrald a programului
investitional prevazut in Planul de Afaceri Initial.

Din datele prezentate, rezulta cd, fatd de angajamentul de investitii,
prevazut in Planul de Afaceri Initial, aferent perioadei investitionale 2005 -
2009, in suma totala de 176.190.000 Euro, au fost realizate Investitii, in suma
totala de 157.090.407 Euro, rezultind o nerealizare a angajamentului de
investitii In suma de 19.099.593 Euro.

Abaterea constata:
> Nerespectarea de ciatre Cumpérator a obligatiilor contractuale
privind realizarea volumului de investitii;

b) Cu privire la indeplinirea indicatorilor financiari prevazuti in Planul de
Afaceri Initial:

Din documentele prezentate, rezulta ca:

- pentru anul financiar 2005, nu a fost indeplinit indicatorul Cheltuieli
totale;

- pentru anul financiar 2006, 2007 si 2008, nu au fost indepliniti indicatorii
Venituri totale si Cheltuieli totale.

De asemenea, din documentele prezentate, nu rezultd includerea in Planul
de afaceri a indicatorilor financiari realizati de catre societate, aferenti anilor
financiari 2007 si 2008.

Pentru anul financiar 2009, nu au fost prezentate date privind realizarea
indicatorilor financiari, intrucdt in luna octombrie 2009, in baza H.G.
nr.1148/2009, ca urmare a deruldrii mecanismului de exercitare a optiunii de
cumpdrare a actiunilor de catre CEZ, a.s., S.C. Electrica S.A. a vandut restul de
actiunilor detinute la CEZ Distributie si CEZ Vénzare.

Abaterea constata:

> Nerespectarea de catre Cumparator a prevederilor
contractuale privind realizarea indicatorii financiari prevazuti in Planul de
Afaceri Initial
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2.5. Neefectuarea de ciatre Vanzitor a analizei privind modul de
indeplinire de citre Cumpiritor a prevederilor contractuale referitoare la
wAchizitionarea de Active” care sa fie adecvate unui anumit scop si evaluate
la o valoare de piata echitabila, precum si respectarea modalititilor de
achizitie prevazute in contract (licitatie deschisa si licitatie restransi) a
acestor active.

Aceastd abatere a fost constatd la Contractul nr.52/11.06.2007 privind
privatizarea S.C.”Electrica Muntenia Sud”S.A.

Conform prevederilor clauzei 15 ,Angajamentele Cumpdrdatorului” sub-
clauza 15.2.3, toate activele achizitionate de Societate in conformitate cu Planul
Initial de Afaceri trebuie sa fie adecvate, pentru un anumit scop, potrivit celor
mai bune, practici si standarde din industrie si evaluate la valoarea de piata
echitabila.

Din documentele puse la dispozitie se constati ca, Partile in calitatea lor de
actionari, nu au actionat in sensul determinarii Societatii in respectarea clauzei
din Contract privind achizitionarea de active si nu au urmdirit respectarea
procedurii de analizd a Activelor Achizitionate, stabilitd prin contract, astfel:

- Cumparatorul nu a prezentat documente din care si rezulte ci toate
Activele Achizitionate de Societate sunt in conformitate cu Planul Initial de
Afaceri;

- Vanzitorul nu a solicitat in scris Cumpdritorului dovada ca Activele
Achizitionate pe baza unor contracte incheiate cu altd parte altfel decét ca
urmare a unei proceduri de licitatie publicd (licitatie deschisid sau licitatie
restransd), sunt adecvate unui anumit scop si dovada valorii echitabile de piati a
acestor active;

- Véanzatorul nu a efectuat o analiza a Activelor Achizitionate de Societate
care sa arate ca acestea sunt adecvate unui anumit scop si ca au fost evaluate la
o valoare echitabild de piati;

- Vanzatorul nu si-a exprimat In scris ,indoieli rezonabile” privind
caracterul adecvat al Activelor Achizitionate, in legiturd cu un anumit scop,
si/sau valoarea echitabili a acestora;

- Vénzitorul nu a incercat sd ajungd la un consens cu Cumparitorul si in
cazul in care nu se ajunge la un consens, si solicite acestuia desemnarea unui
expert independent care sd emitd o opinie definitiva.

Ca urmare rezultd cd analiza modului de indeplinire a clauzei 15.2.3
privind Achizitionarea de Active nu a fost finalizatd, urmand ca SC Electrica
SA sd selecteze si s contracteze servicii de consultanti financiard si juridica
care, pe baza documentelor prezentate de Cumpdritor, sd se pronunte asupra

indeplinirii acestei clauze.
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Abaterea constata:

> Neefectuarea de catre Vanzator a analizei privind modul de
indeplinire de catre Cumpirator a prevederilor contractuale referitoare la
sAchizitionarea de Active” care sa fie adecvate unui anumit scop si
evaluate la o valoare de piatd echitabili precum si respectarea
modalitatilor de achizitie prevazute in contract (licitatie deschisi si licitatie
restransa) a acestor active.

2.6. Nerespectarea de catre Cumparator, in calitatea sa de actionar
majoritar, a obligatiei de a determina societatea, si respecte prevederile
din statut referitoare la obligatia Adunarii Generale a Actionarilor (AGA)
sau Consiliul de Administratie (CA) de a aproba sau de a respinge,
incheierea oricarui contract cu o Parte afiliati sau o serie de contracte cu o
Parte afiliata.

Aceastad abatere s-a constatat la Contractul nr.52/11.06.2007, privind
privatizarea S.C. "Electrica Muntenia Sud”’S.A.

Conform clauzei 12.6 ,, Obligatii continue” ,, Dupd Finalizare, Societatea
va respecta obligatiile din Anexa 9 (Obligatii continue), la punctul 1 lit.(a) din
Anexa 9 ,,Obligatii Continue” din Contractul de Privatizare se prevede ca
»ocietatea va respecta toate prevederile statutului sau si va asigura
respectarea de cdtre orice entitate Controlata de Societate a statutului precum
si a altor documente constitutive ale acesteia, in situatia si in mdsura in care
Societatea poate controla aceasta respectare”.

Din documentele puse la dispozitie rezultd ca, stadiul realizarii acestei
clauze, nu a putut fi analizate de véanzitor, intrucdt cumparitorul a pus la
dispozitie un numar prea mic de procese verbale ale sedintelor adunarii generale
ale actionarilor si ale consiliilor de administratie.

Abaterea constatata:

> Nerespectarea de citre Cumparitor, in calitatea sa de actionar
majoritar, a obligatiei de a determina societatea, si respecte prevederile
din statut referitoare la obligatia Adunarii Generale a Actionarilor (AGA)
sau Consiliul de Administratie (CA) de a aproba sau de a respinge,
incheierea oricarui contract cu o Parte afiliatd sau o serie de contracte cu o
Parte afiliata.

2.7. Nerespectarea de citre cumpiritor, in calitatea sa de actionar
majoritar, de a determina societatea, ca in perioada de restrictie, sa
furnizeze vanzatorului informatii solicitate in legituri cu respectarea
oricaror prevederi din contractul de privatizare.
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Aceasta abatere s-a constat la trei contracte de privatizare, astfel:

2.71.  Contractul  nr.S14/15.06.2005, privind privatizarea
S.C.”Electrica Moldova”S.A., incheiat in data de 04.04.2005

Conform Sub-clauzei 10.7 (c) din contractul de privatizare, cumpdaratorul
asigurd ca societatea va furniza véanzatorului documente si alte informatii
relevante, cu privire la orice aspecte privind activitatea sa.

Din documentele puse la dispozitie rezultd nerespectarea de citre
cumpdrator, in calitatea sa de actionar majoritar, a obligatiei de a determina
societatea ca pe parcursul perioadei de restrictie si furnizeze vanzitorului
informatii solicitate in legétura cu respectarea oricaror prevederi din contractul
de privatizare.

Abaterea constatata:

» Nerespectarea de ciitre cumpiritor, in calitatea sa de actionar
majoritar, de a determina societatea ca in perioada restrictie, sa furnizeze
vanzitorului informatii solicitate in legiturd cu respectarea oriciror
prevederi din Contractul de privatizare.

27.2.  Contractul  nr.S15/15.06.2005, privind  privatizarea
S.C.”Electrica Oltenia”S.A., incheiat in data de 05.04.2005

Conform Sub-clauzei 10.7 (c¢) din contractul de privatizare, cumpdritorul
asigurd cd societatea va furniza vanzitorului documente si alte informatii
relevante, cu privire la orice aspecte privind activitatea sa.

Din documentele puse la dispozitie rezultdi nerespectarea de citre
cumpdrdtor, in calitatea sa de actionar majoritar, a obligatiei de a determina
societatea ca pe parcursul perioadei de restrictie si furnizeze vanzitorului
informatii solicitate in legaturd cu respectarea oriciror prevederi din contractul
de privatizare.

Abaterea constatata:

» Nerespectarea de citre cumparitor, in calitatea sa de actionar
majoritar a obligatiei contractuale de a determina societatea si respecte,
frecventa organizirii sedintelor Consiliilor de Administratie (cel putin o
data pe luni), si de a transmite tuturor administratorilor procesele verbale
ale sedintelor consiliului de administratie in termen de 5 zile lucritoare
dupa sedinta.
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2.7.3. Contractul nr.52/11.06.2007, privind privatizarea S.C.”Electrica
Muntenia Sud”S.A

Conform  punctului 2 lit. (a) din Anexa 9, societatea va furniza
vanzdtorului cu promptitudine situatii financiare lunare, rapoarte de progres si
analize de buget lunare (planificat/realizat) in termen de trei siptdmani de la
incheierea fiecarei luni, intr-o forma convenita de Parti.

Din documentele puse la dispozitie rezultad ci pentru perioada cuprinsa
intre 1ulie 2008 - iunie 2010 nu au fost transmise documentele prevazute in
contract.

Ca urmare rezultd ca nu a fost facuta dovada furnizarii catre SC Electrica
SA, in termen de trei saptdméni de la incheierea fiecarei luni, a situatiilor
financiare lunare, a rapoartelor de progres si a analizelor de buget lunare
(planificat/realizat).

Abaterea constatata:

> Nerespectarea de catre cele doua societati a termenului de trei
saptamani de la incheierea fiecarei luni de a furniza vanzatorului situatii
financiare lunare, rapoarte de progres si analize de buget lunare,
planificat, realizat.

2.8. Nerespectarea de ciatre cumpéritor, in calitatea sa de actionar
majoritar, a obligatiei contractuale de a determina societatea si respecte
frecventa organizarii sedintelor Consiliilor de Administratie (cel putin o
data pe luna), si de a transmite tuturor administratorilor procesele verbale
ale sedintelor Consiliilor de Administratie, in termen de 5 (cinci) zile
lucratoare dupa sedinta.

Aceastd abatere s-a constat la trei contracte de privatizare, astfel:

2.8.1. Contractul nr.S14/15.06.2005, privind privatizarea
S.C.”Electrica Moldova”S.A., incheiat in data de 04.04.2005

Potrivit Sub-clauzei 12.5 Obligatii Continue, prevazuta in Partea B
Angajamentele Actionarilor din  Contractul de Privatizare coroborat cu
Paragraful 3, Sedintele Consiliului de Administratie, din Anexa nr.9 la
contractul de privatizare, societatea avea obligatia de a transmite informatii
privind desfasurarea sedintelor Consiliului de Administratie.

Din documentele puse la dispozitie, rezultd ci in Perioada de Restrictie
(27.09.2005 — 27.09.2010), dintr-un numarul minim de 117 Sedinte ale
Consiliului de Administratie, au fost puse la dispozitie numai 10 (zece) Procese-

verbale ale Sedintelor. (NJ
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Abaterea constatata:

> Nerespectarea de catre cumparitor, in calitatea sa de actionar
majoritar, a obligatiei contractuale de a determina societatea sa respecte
frecventa organizirii sedintelor Consiliillor de Administratie (cel putin o
data pe luni), si de a transmite tuturor administratorilor procesele verbale
ale sedintelor Consiliilor de Administratie, in termen de 5 (cinci) zile
lucratoare dupa sedinta.

2.8.2. Contractul  nr.S15/15.06.2005, privind  privatizarea
S.C.”Electrica Oltenia”S.A., incheiat in data de 05.04.2005

Potrivit Sub-clauzei 12.5 Obligatii Continue, prevazuti in Partea B
Angajamentele Actionarilor din  Contractul de Privatizare coroborat cu
Paragraful 3, Sedintele Consiliului de Administratie, din Anexa nr.9 la
contractul de privatizare, societatea avea obligatia de a transmite informatii
privind desfasurarea sedintelor Consiliului de Administratie.

Din documentele puse la dispozitie, rezultd cd in Perioada de Restrictie,
(29.09.2005 - 29.09.2010) dintr-un numarul minim de 78 Sedinte ale
Consiliului de Administratie, au fost puse la dispozitie numai 9 (zece) Procese-
verbale ale Sedintelor.

Abaterea constatata:

> Fata de cele prezentate, se constata nerespectarea de catre
Societate, in cadrul Perioadei de Restrictie, a obligatiei Societatii de
transmitere a  copiei Procesului-verbal al Sedintei tuturor
Administratorilor, in termen de 5 zile lucratoare, dupa fiecare Sedinta.

2.8.3. Contractul nr.52/11.06.2007, privind privatizarea S.C.”Electrica
Muntenia Sud”S.A.

Potrivit Sub-clauzei 12.6 Obligatii Continue, previzutdi in Partea B
Angajamentele Actionarilor din  Contractul de Privatizare coroborat cu
Paragraful 3, Sedinfele Consiliului de Administratie, din Anexa nr.9 la
contractul de privatizare, societatea avea obligatia de a transmite informatii
privind desfasurarea sedintelor Consiliului de Administratie.

Din documentele puse la dispozitie rezultd urmatoarele:

- SC Enel Distributie Muntenia SA a transmis Vanzéitorului un numar de 27
convocdri CA , un numér de 5 procese verbale si un numar de 4 hotarari CA,
fatd de un numar de 32 de sedinte de CA pe care avea obligatia s3 le tind in
aceastd perioada;

- SC Enel Energie Muntenia SA a transmis Vanzatorului un numar de 26
convocari CA , un numar de 2 procese verbale §i un numar de 23 hotérér['v—Cz/A,
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fatd de un numar de 32 de sedinte de CA pe care avea obligatia si le tind in
aceasta perioada.

Abaterea constatata:

> Nerespectarea de ciatre cumparitor, in calitatea sa de actionar
majoritar, a obligatiei contractuale de a determina societatea sa respecte
frecventa organizarii sedintelor Consiliillor de Administratie (cel putin o
data pe luni), si de a transmite tuturor administratorilor procesele verbale
ale sedintelor Consiliilor de Administratie, in termen de 5 (cinci) zile
lucratoare dupa sedinta.

2.9. Nerespectarea de catre Societate a obligatiei contractuale privind
incheierea de contracte de asiguriiri cu o societate de asiguriri de prestigiu
si mentinerea permanenti a acestora.

Aceastd abatere s-a constatat la Contractul nr.52/11.06.2007, privind
privatizarea S.C.”Electrica Muntenia Sud”S.A.

Conform pct. 4 din Anexa 9 la contractul de privatizare ,, Fiecare Societate
si fiecare entitate Controlatd de aceasta (daca exista) va incheia asigurdri in
conformitate cu o buna practica comerciala si cu cerintele legale, cu o societate
de asigurari de prestigiu, si va mentine permanent respectivele asigurdri”.

Prin adresa nr. 12574/21.12.2010 SC Enel Distributie Muntenia SA, si SC
Enel Energie Muntenia SA au transmis Vanzitorului lista Contractelor de
asigurari incheiate pentru bunuri pentru anii 2008 si 2009.

Din documentele puse la dispozitie nu a fost ficutd dovada incheierii
vreunui contract asigurare pe anii 2010 si 2011 la cele doud Societati si nici

dovada incheierii unor contracte de asigurare de accidente a salariatilor pentru
anul 2008- 2010 si 2011.

Abaterea constatata:

> Nerespectarea de ciitre cumparitor, in calitatea sa de actionar
majoritar, a obligatiei contractuale de a determina societatea si incheie
contracte de asigurari cu o societate de asiguriri de prestigiu si mentinerea
permanenta a acestora.

2.10. Nerespectarea de citre cumpiritor, in calitatea sa de actionar
majoritar, de a determina societatea si intocmeasci si sd transmiti
vanzitorului, in Perioada de Restrictie, Rapoarte trimestriale/semestriale
privind Contractele cu Parti Afiliate, in termen de o (1) luna de la sfarsitul
fiecarui trimestru/semestru al Exercitiului Financiar.

Aceasta abatere s-a constat la trei contracte de privatizare, astfel:
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2.10.1. Contractul nr.S14/15.06.2005, privind privatizarea
S.C.”Electrica Moldova”S.A., incheiat in data de 04.04.2005.

Potrivit Sub-clauzei 12.5 Obligatii Continue, prevazutd in Partea B
Angajamentele Actionarilor din  Contractul de Privatizare coroborat cu
Paragraful 5, Contracte cu Pdarti Afiliate, din Anexa nr.9 la contractul de
privatizare, societatea avea obligatia de a transmite rapoarte trimestriale privind
contractele cu parti afiliate, in termen de o (1) luna de la sfarsitul fiecarui
trimestru al Exercitiului Financiar.

Din documentele puse la dispozitie, rezultd urmitoarele:

* Pentru Societatea privatizata SC E.ON Moldova SA - din totalul de 7
rapoarte trimestriale aferente Perioadei de Restrictie, cuprinsd intre data
Finalizarii si pana la data separdrii activitatilor functionale, respectiv intre
Trim.IV 2005 si Trim.IIT 2007, in termen de o (1) luna de la sfarsitul fiecarui
trimestru al Anului Fiscal, nu au fost depuse nici unul din cele 7 rapoarte;

* Pentru SC E.ON Moldova Furnizare SA - din totalul de 18 de rapoarte
trimestriale, care trebuiau transmise Vanzitorului in termen de o (1) luna de la
sfarsitul fiecarui trimestru al Anului Fiscal, nu au fost depuse un numar de 3
rapoarte trimestriale (aferente Trim.III 2007, Trim.I 2008 si Trim.II 2008), iar
un numdr de 3 rapoarte, aferente Trim.IV 2007, Trim.III 2008 si Trim.IV 2008),
nu poartd un numadr de Inregistrare;

* Pentru SC E.ON Moldova Distributie SA - din totalul de 18 de rapoarte
trimestriale, care trebuiau transmise Vanzitorului in termen de o (1) luna de la
sfarsitul fiecdrui trimestru al Anului Fiscal, nu au fost depuse un numar de 5
rapoarte trimestriale (aferente perioadei Trim.III 2007-Trim.III 2008), iar un
singur raport, aferent Trim.IV 2008, nu poartd un numir de inregistrare.
Precizam ca Raportul aferent Trim. IV al anului 2009, a fost depus cu intrziere
Vénzatorului, fatd de termenul de o (1) luna de la sfarsitul fiecarui trimestru al
Anului Fiscal.

Abaterea constata:

> Nerespectarea de citre cumpariitor, in calitatea sa de actionar
majoritar, de a determina societatea sa intocmeascd si sd transmiti
vanzitorului, in Perioada de Restrictie, Rapoarte trimestriale privind
Contractele cu Parti Afiliate, in termen de o (1) luna de la sfarsitul fiecarui
trimestru al Exercitiului Financiar.

2.10.2. Contractul  nr.S15/15.06.2005, privind privatizarea
S.C.”Electrica Oltenia”S.A., incheiat in data de 05.04.2005.

Potrivit Sub-clauzei 12.5 Obligatii Continue, previazuti in Partea B
Angajamentele Actionarilor din  Contractul de Privatizare coroborat cu
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Paragraful 5, Contracte cu Parti Afiliate, din Anexa nr.9 la contractul de
privatizare, societatea avea obligatia de a transmite rapoarte semestrial privind
contractele cu parti afiliate, in termen de o (1) luna de la sférsitul fiecarui
semestru al Exercitiului Financiar.

Din documentele puse la dispozitie, rezultd urmatoarele:

*Pentru Societatea privatizata SC CEZ Oltenia SA — din totalul de 3
rapoarte semestriale aferente Perioadei de Restrictie, cuprinsd intre data
Finalizarii si pana la data separirii activitatilor functionale, in termen de o (1)
luna de la sfarsitul fiecarui semestru al Anului Fiscal, nu a fost depus niciunul
din cele 3 rapoarte;

* Pentru SC CEZ Vianzare SA - din totalul de 5 de rapoarte semestriale,
care trebuiau transmise Vanzétorului in termen de o (1) luna de la sfarsitul
fiecarui semestru al Anului Fiscal, a fost depuse 1(un) raport semestrial,

* Pentru SC CEZ Distributie SA - din totalul de 5 rapoarte semestriale,
care trebuiau transmise Vanzatorului in termen de o (1) luna de la sfarsitul
fiecdrui semestru al Anului Fiscal, au fost depuse un numar de 3(trei) rapoarte
semestriale.

Abaterea constata:

> Nerespectarea de catre cumparator, in calitatea sa de actionar
majoritar, de a determina societatea si intocmeasca si sd transmita
vanziatorului, in Perioada de Restrictie, Rapoarte semestrial privind
Contractele cu Parti Afiliate, in termen de o (1) luna de la sfarsitul fiecarui
semestru al Exercitiului Financiar.

2.10.3. Contractul nr.52/11.06.2007, privind privatizarea S.C.”Electrica
Muntenia Sud”S.A.

Potrivit Sub-clauzei 12.6 Obligatii Continue, prevazutd in Partea B
Angajamentele Actionarilor din  Contractul de Privatizare coroborat cu
Paragraful 5, Contracte cu Parti Afiliate, din Anexa nr.9 la contractul de
privatizare, societatea avea obligatia de a transmite rapoarte trimestriale privind
contractele cu parti afiliate, in termen de o (1) luna de la sfarsitul fiecarui
trimestru al Exercitiului Financiar.

Din documentele puse la dispozitie, rezultd ca Rapoartele trimestriale
privind Contractele cu Parti Afiliate au inceput sa fie transmise Véanzitorului
incepand cu iulie 2010 pentru perioada 2008-2010 si nu in termen de o (1) luna
de la sfarsitul fiecdrui trimestru al Exercitiului Financiar. De asemenea, si
pentru celelalte trimestre Rapoartele nu au fost transmise in termenul stabilit
prin contract, cu exceptia Raportului aferent trim. III 2011.




Abaterea constata:

> Nerespectarea de ciatre cumpairator, in calitatea sa de actionar
majoritar, de a determina societatea sd intocmeasca si sa transmita
vanzatorului, in Perioada de Restrictie, Rapoarte trimestriale privind
Contractele cu Parti Afiliate, in termen de o (1) luna de la sfarsitul fiecarui
trimestru al Exercitiului Financiar.

2.11. Nerespectarea, atat de catre Vanzator, cat si de ciatre Societate,
anterior sau la data finalizirii, a obligatiei privind incheierea Contractului
de Management al Comunicatiilor, precum si nerespectarea obligatiei
asumate de catre Cumpirator, in termen de trei (3) luni de la finalizare, de
a determina Societatea sa incheie acest contract.

Aceasta abatere s-a constatat la doud contracte de privatizare, astfel:

2.11.1. Contractul nr.S14/15.06.2005, privind privatizarea
S.C.”Electrica Moldova”S.A., incheiat in data de 04.04.2005.

Prin clauza 5.5 Acordul cu privire la Contractul de Management al
Comunicatiilor, si clauza 15.3 se prevede ca in cazul in care Vanzitorul si
Societatea nu incheie Contractul de Management al Comunicatiilor anterior sau
la finalizare, Cumpératorul va determina societatea sa incheie contractul de
management al comunicatiilor in termen de trei (3) luni de la Finalizare.

Din documentele puse la dispozitie de catre SC "Electrica” S.A., nu
rezultad, cd anterior sau la Data Finalizérii, a fost incheiat Contractul de
Management al Comunicatiilor.

Totodata, Cumpaératorul si-a asumat obligatia cd va determina Societatea s
incheie un Contract de Management al Comunicatiilor, in termen de trei (3) luni
de la Finalizare, in cazul in care Vanzitorul si Societatea nu au incheiat acest
contractul Tnainte de data finalizarii.

Abaterea constata:

> Nerespectarea, atat de catre Vanzator, cit si de citre Societate,
anterior sau la data finalizarii, a obligatiei privind incheierea Contractului
de Management al Comunicatiilor, precum si nerespectarea obligatiei
asumate de citre Cumparator, in termen de trei (3) luni de la finalizare, de
a determina Societatea si incheie acest contract.

2.11.2.  Contractul nr.S15/15.06.2005, privind privatizarea
S.C.”Electrica Oltenia”S.A., incheiat in data de 05.04.2005.

Prin clauza 5.5 Acordul cu privire la Contractul de Management al
Comunicatiilor, si clauza 15.3 se prevede cd in cazul in care Vanzatorul si



Societatea nu incheie Contractul de Management al Comunicatiilor anterior sau
la finalizare, Cumpdratorul va determina societatea sd incheie contractul de
management al comunicatiilor in termen de trei (3) luni de la Finalizare.

Din documentele puse la dispozitie de catre SC ”FElectrica” S.A., nu
rezultd, cd anterior sau la Data Finalizarii, a fost incheiat Contractul de
Management al Comunicatiilor.

Totodata, Cumparatorul si-a asumat obligatia ca va determina Societatea sa
incheie un Contract de Management al Comunicatiilor, in termen de trei (3) luni
de la Finalizare, in cazul in care Vanzatorul si Societatea nu au incheiat acest
contractul nainte de data finalizarii.

Abaterea constata:

> Nerespectarea, atat de citre Vanzitor, cit si de citre Societate,
anterior sau la data finalizarii, a obligatiei privind incheierea Contractului
de Management al Comunicatiilor, precum si nerespectarea obligatiei
asumate de catre Cumparator, in termen de trei (3) luni de la finalizare, de
a determina Societatea sa incheie acest contract.

2.12. Neefectuarea demersurilor in vederea obtinerii certificatelor de
atestare a dreptului de proprietate (CADP), pentru terenurile aflate in
administrarea societitilor la momentul privatizirii acestora; nemajorarea
capitalului social al societitilor privatizate, prin aportul in naturi al
Vanzitorului cu valoarea suprafetelor de teren pentru care au fost obtinute
certificate de atestare a dreptului de proprietate, dupa caz, inainte si dupa
privatizare.

Aceasta abatere s-a constatat la cele cinci contracte de privatizare, astfel:

2.12.1. Contractul privind privatizarea S.C.”Electrica Banat”S.A.,
incheiat in data de 19.07.2004.

La data privatizarii S.C. Electrica Banat S.A. detinea, conform datelor din
anexa 11.2.4. la contractul de privatizare, urmitoarele terenuri:

- 34 terenuri, pentru care urma si obtina CADP, dupa privatizare;

- 141 terenuri, care intrau sub incidenta Legii nr. 318/2003 a energiei
electrice, In sensul stabilirii suprafetelor de teren care au rimas in proprietatea
publica a statului si suprafetele de teren pentru care s-au emis CADP;

- 185 terenuri, pentru care au fost obtinute CADP, inainte de
privatizare, cu a cédror valoare vanzatorul nu a aportat la capitalul social al
societatii.
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Abateri constatate:

» Neconcordanta dintre prevederile Clauzei 11.2.4. din
contractul de privatizare, privind terenurile si continutul anexei 11.2.4 la
contract, in sensul ca:

- 1in clauza 11.2.4. este specificat faptul ci vanzitorul a aportat la
capitalul social al societitii toate suprafetele de teren pentru care au fost
obtinute CADP si nu exista alte suprafete de teren pentru care trebuie si se
obtina CADP si a caror valoare sa fie aportata ulterior la capitalul social al
societatii, cu exceptia terenurilor din lista prezentati la pct. (ii) din anexa
11.2.4 la contract, cuprinzind cele 141 terenuri, care intra sub incidenta
Legii nr. 318/2003 a energiei electrice;

- 1n anexa 11.2.4. la contract se mai regisesc incid doua liste cu
terenuri din care: una, previazuta la pct. (i) pentru un numiar de 34
terenuri, pentru care urmeazi si se obtina CADP dupa privatizare si una,
prevazuta la pet. (iii) pentru un numar de 185 terenuri, pentru care au fost
obtinute CADP inainte de privatizare, cu a ciror valoare vanzitorul nu a
aportat la capitalul social al societitii;

> Nespecificarea, in anexa 11.2.4, la contractul de privatizare, a
mirimii suprafetelor aferente terenurilor, fiind precizate numai locatia,
destinatia, numarul si valoarea terenurilor, fapt care genereazi
incertitudini asupra marimii acestora;

» Neurmairirea, de ciitre S.C. Electrica S.A., a obtinerii CADP
pentru 17 terenuri din totalul de 34 terenuri, prevazute in lista de la pct. (i),
din anexa 11.2.4. la contractul de privatizare, ce urma sa se constituie
aport in natura, la capitalul social al S.C. ”Electrica Banat” S.A.;

» Nemajorarea capitalului social al S.C.”Electrica Banat”S.A.,
prin aportul in natura al vanzitorului, in termen de 30 de zile de la data la
care au fost obtinute cele 17 CADP, dupa privatizare, pentru suprafata de
26.639,05 mp, din totalul de 34 terenuri, previzute in Lista de la pct.(i), din
Anexa 11.2.4,Ia contractul de privatizare;

» Neclarificarea, de citre S.C. Electrica S.A., a situatiei celor 141
de terenuri, care intrau sub incidenta Legii nr.318/2003 a energiei electrice,
pentru care S.C.”Electrica Banat” S.A. a depus documentatia la MEC, in
vederea obtinerii CADP, inainte de privatizare, prevazute la pect. (ii) din
Anexa 11.2.4, la contractul de privatizare, in sensul stabilirii suprafetelor
de teren care au rimas in proprietatea publicd a statului si suprafetele de
teren pentru care s-au emis CADP;

> Nemajorarea capitalului social a S.C.”Electrica Banat” S.A.,
inainte de privatizare, de citre S.C. Electrica S.A., cu valoarea celor 185 de
CADP, pentru terenuri in suprafati de 147.282,98, obtinute inainte de
privatizare;

> Nemajorarea capitalului social al S.C.”Electrica Banat” S.A.,
dupa privatizare, prin aportul in natura al vanzitorului, cu valoarea celor
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185 CADP, in suprafati totala de 147.282,98 mp, obtinute inainte de
privatizare, care sunt inscrise in Lista de la pct.(iii) din Anexa 11.2.4, la
contractul de privatizare.

2.12.2. Contractul privind privatizarea S.C. ,,Electrica Dobrogea” S.A.,
incheiat in data de 19.07.2004.

La data privatizarii S.C. Electrica Dobrogea S.A., detinea conform datelor
din anexa 11.2.4. la contractul de privatizare, urmitoarele terenuri:
- 19 terenuri pentru care urma sa obtind CADP, dupa privatizare;
- un teren situat in localitatea Fierbinti cu valoarea cédruia nu s-a
majorat capitalul social al societatii.

Abateri constatate:

» Neconcordanta dintre prevederile Clauzei 11.2.4. din
contractul de privatizare, privind terenurile si continutul anexei 11.2.4 la
contract, in sensul ci:

-in clauza 11.2.4. este specificat faptul ¢i vanzitorul a aportat la
capitalul social al societitii toate suprafetele de teren pentru care au fost
obtinute CADP, si nu exista alte suprafete de teren pentru care trebuie si
se obtina CADP si a ciror valoare si fie aportata ulterior la capitalul social
al societatii, cu exceptia terenurilor din lista prezentati in anexa 11.2.4 la
contract, care intra sub incidenta Legii nr. 318/2003 a energiei electrice;

-in anexa 11.2.4. la contract nu se regiseste aceasta lisd, ci doar
precizarea ca ,,...la data de 31.08.2003 nu existau documentatii depuse la
MEC?”, in schimb se regiseste o listi cu un numir de 19 terenuri pentru
care trebuia sa se obtini CADP, dupa privatizare si terenul din localitatea
Fierbinti cu valoarea ciruia nu s-a majorat capitalul social al societatii;

» Neurmairirea, de citre S.C. Electrica S.A., a obtinerii CADP
pentru cele 13 terenuri in suprafati totali de 62.646,30 m.p., din totalul de
19 terenuri, previzute in anexa 11.2.4. la contractul de privatizare, ce
urma sa se constituie aport in natura la capitalul social al S.C.”Electrica
Dobrogea ”S.A.;

» Nemajorarea capitalului social al S.C.”Electrica Dobrogea
”S.A., prin aportul in naturi al vinzitorului, in termen de 30 de zile de la
data la care au fost obtinute cele 6 CADP, dupid privatizare, pentru
suprafata de 10.440,70 m.p., din totalul de 19 terenuri, previzute anexa
11.2.4,1a contractul de privatizare;

» Nemajorarea capitalului social a S.C.”Electrica Dobrogea”
S.A., inainte de privatizare, de citre S.C. Electrica S.A., cu valoarea
terenului din localitatea Fierbinti, obtinut inainte de privatizare;

» Nemajorarea capitalului social al S.C.”Electrica Dobrogea
”S.A., dupa privatizare, prin aportul in natura al vanzitorului, cu valoarea
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terenului din localitatea Fierbinti, pentru care s-a obtinut CADP inainte de
privatizare.

2.12.3. Contractul  nr.S14/15.06.2005, privind privatizarea
S.C.”Electrica Moldova”S.A., incheiat in data de 04.04.2005.

La data privatizarii, S.C. Electrica Moldova S.A., detinea conform
Dosarului de prezentare, intocmit in vederea privatizarii, urmitoarele terenuri:
- 35 CADP, pentru terenuri in suprafatd de 174.651,57 m.p. pentru
care au fost obtinute CADP, 1nainte de privatizare, cu a ciror valoare nu s-a
majorat capitalul social al societatii;
- 4 terenuri In suprafatd de 5.627 m.p. pentru care urma si se obtina
CADP dupa privatizare.
In conditiile in care la clauza 10.1. lit.n) din contractul de privatizare, se
prevede ca:

- valoarea terenurilor pentru care au fost emise CADP, inainte de
privatizare, fird sa se fi efectuat aportul la capitalul social al
societatii;

- impreund cu valoarea terenurilor pentru care este posibil si fie
emise CADP dupa privatizare,

nu va depdsi valoarea insumata de trei milioane Euro (3.000.000 Euro), s-a
constatat cd, in contractul de privatizare, nu existd o anexa cu terenurile care si
faca obiectul acestei clauze, acestea neputind fi deduse decat din dosarul de
prezentare intocmit In vederea privatizirii.

Abateri constatate:

»  Necuprinderea in contractul de privatizare a unei anexe, in
care sa fie nominalizate suprafetele de teren care fac obiectul clauzei din
contractul de privatizare, in conditiile in care valoarea terenurilor conform
clauzei din contract, a fost limitata la valoarea de 3.000.000.Euro;

> Neobtinerea CADP pentru 2 terenuri in suprafata de 5.448,00
m.p., prevazute la pct. 2.1.4 din dosarul de prezentare, in vederea aportarii
la capitalul social al S.C. Electrica Moldova S.A., in conditiile in care in
contract, se prevede termenul maxim de finalizare a obtinerii CADP si
aportarea la capitalul social al societitii, s nu depaseasci 1 an de la data
finalizarii;

2.124. Contractul nr.S15/15.06.2005, privind privatizarea
S.C.”Electrica Oltenia”S.A., incheiat in data de 05.04.2005;

La data privatizérii S.C. Electrica Oltenia S.A. detinea conform datelor din
Dosarul de prezentare, intocmit cu ocazia privatizarii, urmatoarele terenuri:
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- 51 certificate de atestare a dreptului de proprietate, pentru terenuri
in suprafatd de 217.571,48 m.p., obtinute inainte de privatizare, cu a caror
valoare vanzitorul nu a aportat la capitalul social al societitii;

- 34 terenuri, in suprafata totald de 62.089 m.p., pentru care urma si
obtind CADP, dupa privatizare.

La clauza 10.1. lit.p) din contractul de privatizare, se prevede ca:
- valoarea terenurilor pentru care au fost emise CADP, inainte de
privatizare, fard sd se fi efectuat aportul la capitalul social al
societatii, nu va fi mai mare de o sutd de mii de Euro (100.000
Euro);
- Impreund cu valoarea terenurilor pentru care este posibil si fie
emise CADP dupa privatizare, nu va fi mai mare de un milion de
Euro (1.000.000 Euro)
Fata de aceasta s-a constatat cd, in contractul de privatizare, nu exista o
anexa cu terenurile care s facd obiectul acestei clauze, acestea neputind fi
deduse decét din dosarul de prezentare intocmit in vederea privatizarii.

Abateri constatate:
> Necuprinderea in contractul de privatizare a unei anexe, in

care sa fie nominalizate suprafetele de teren care fac obiectul clauzei din
contractul de privatizare, in conditiile in care valoarea terenurilor conform
clauzei din contract, a fost limitata la valoarea de 100.000.Euro, pentru
terenurile care aveau obtinute CADP, inainte de privatizare, si 1.000.000
Euro pentru terenurile care urma sa fie obtinute CADP, dupa privatizare;

» Nemajorarea capitalului social al S.C. , Electrica Oltenia” S.A.,
prin aportul in naturid al vanzitorului, cu valoarea celor 51 de CADP,
pentru terenuri in suprafata de 217.571,48 m.p., obtinute inainte de
privatizare, prevazute la pct. 2.1.2 din Dosarul de Prezentare;

> Nemajorarea capitalului social al S.C.”Electrica Oltenia” S.A.,
dupa privatizare, prin aportul in naturi al vinzitorului, cu valoarea celor
51 CADP, in suprafata totala de 217.571,48 m.p., obtinute inainte de
privatizare, in termen de un an de la data finalizarii.

> Nemajorarea capitalului social al S.C.”Electrica Oltenia”S.A.,
prin aportul in natura al vanzitorului, in termen de un de la data la care
au fost obtinute cele 21 CADP, dupia privatizare, pentru terenuri in
suprafata totald de 41.236 m.p., previzute la pct. 2.1.4. din Dosarul de
prezentare;

> Neobtinerea de citre Parti a celor 13 CADP, pentru terenuri in
suprafata totalda de 20.862 m.p., in termen de un an de zile de la data
finalizirii, in vederea aportirii la capitalul social al S.C. Electrica Oltenia
S.A., prevazute la pct. 2.1.4. din Dosarul de prezentare.
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2.12.5. Contractul nr.52/11.06.2007,  privind privatizarea
S.C.”Electrica Muntenia Sud”S.A.

Cu privire la clauza din contract privind terenurile se constata faptul ca in
contractul de privatizare nu au fost anexate situatii concrete cu privire la
terenurile aflate In folosinta societatii, clauza din contract privind terenurile
fiind generala.

La data privatizarii S.C. Electrica Muntenia Sud S.A. detinea, conform
datelor din Dosarul de prezentare, intocmit in vederea privatizirii, un teren in
suprafatd de 1.570. m.p. pentru care urma si obtind CADP, dup3 privatizare.

Abateri constatate :
> Necuprinderea in contractul de privatizare a unei anexe, in
care si fie nominalizate suprafetele de teren care fac obiectul clauzei din
contractul de privatizare;
> Neefectuarea de ciatre Parti a tuturor operatiunilor necesare
pentru obtinerea CADP, aferent terenului in suprafati de 1.570 m.p., in
vederea aportarii la capitalul social al S.C. Electrica Muntenia Sud S.A.

2.13. Nedeterminarea Societitii, de citre Cumpirator, si utilizeze
Pretul Actiunilor Nou Emise in scopul finantirii investitiilor necesare
pentru dezvoltarea activititilor de distributie si furnizare a energie
electrice, cu influentd directi asupra stabilirii tarifelor de distributie a
energiei electrice.

Aceasta abatere s-a constat la cele cinci contracte de privatizare, astfel:

2.13.1. Contractul privind privatizarea S.C.”Electrica Banat”S.A.,
incheiat in data de 19.07.2004.

In perioada 2005 — 2009, S.C. Electrica Banat S.A. trebuia si utilizeze
suma de 46.662.457 Euro, reprezentand pretul actiunilor nou emise, in scopul
finantdrii activititii de modernizare, retehnologizare, intretinere, dezvoltare si de
protectie a mediului in domeniul distributiei si furnizirii de energie electrica,
conform planului de afaceri.

Din analiza modului in care au fost indeplinite obligatiile contractuale de
catre cumparator, S.C. Electrica S.A., a constatat cd, pentru investitiile realizate,
conform Planului de afaceri, nu s-a utilizat de citre societate pretul actiunilor
nou emise, conform clauzelor contractuale, acestea fiind realizate ,, exclusiv din
Sfluxurile de numerar generate de activitatea curentd” a societatii, cu influenti
directd asupra stabilirii tarifelor de distributie a energiei electrice.

Pentru nerespectarea prevederilor contractuale, S.C. Electrica S.A. a
actionat In instantd cumpdratorul solicitdnd ,,50% din pretul actiunilor nou
emise”, conform clauzei 16 din contractul de privatizare.
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Actiunea se afla pe rolul instantei de judecatd la Curtea Internationala de
Arbitraj de la Paris in stadiul de Audierea Preliminard (Preliminary hearing),
care va avea loc la Paris, In data de 04.07.2012.

Abateri constatate:

> Nerespectarea de catre Cumparator, in calitatea sa de actionar
majoritar, a obligatiei de a determina societatea sa utilizeze Pretul
Actiunilor Nou Emise, in suma de 46.662.457 Euro, in scopul finantarii
investitiilor necesare pentru dezvoltarea activitatilor de distributie si
furnizare a energiei electrice, cu influentad directa asupra calculului
tarifelor de distributie a energiei electrice.

2.13.2. Contractul privind privatizarea S.C.”Electrica Dobrogea”S.A.,
incheiat in data de 19.07.2004.

In perioada 2005 — 2009, S.C. Electrica Dobrogea S.A. trebuia sa utilizeze
suma de 32.351.237 Euro, reprezentand pretul actiunilor nou emise, in scopul
finantdrii activitatii de modernizare, retehnologizare, intretinere, dezvoltare si de
protectie a mediului in domeniul distributiei si furnizarii de energie electrica,
conform planului de afaceri.

Din analiza modului in care au fost indeplinite obligatiile contractuale de
catre cumpardtor, S.C. Electrica S.A., a constatat cd, pentru investitiile realizate,
conform Planului de afaceri, nu s-a utilizat de cétre societate pretul actiunilor
nou emise, conform clauzelor contractuale, acestea fiind realizate ,, exclusiv din
fluxurile de numerar generate de activitatea curentd” a societatii, cu influenta
directd asupra stabilirii tarifelor de distributie a energiei electrice.

Pentru nerespectarea prevederilor contractuale, S.C. Electrica S.A. a
actionat In instantd cumparatorul solicitand ,,50% din pretul actiunilor nou
emise”, conform clauzei 16 din contractul de privatizare.

Actiunea se afla pe rolul instantei de judecatd la Curtea Internationalad de
Arbitraj de la Paris in stadiul de Audierea Preliminard (Preliminary hearing),
care va avea loc la Paris, n data de 04.07.2012.

Abateri constatate:

> Nerespectarea de citre Cumparitor, in calitatea sa de actionar
majoritar, a obligatiei de a determina societatea si utilizeze Pretul
Actiunilor Nou Emise, in suma de 32.351.237 Euro, in scopul finantirii
investitiilor necesare pentru dezvoltarea activitatilor de distributie si
furnizare a energiei electrice, cu influenta directi asupra calculului
tarifelor de distributie a energiei electrice.




2.13.3. Contractul nr.S14/15.06.2005, privind privatizarea
S.C.”Electrica Moldova”S.A., incheiat in data de 04.04.2005;

In perioada 2005 — 2009, S.C. Electrica Moldova S.A. trebuia sa utilizeze
suma de 67.589.039 Euro, reprezentand pretul actiunilor nou emise, in scopul
finantarii activitatii de modernizare, retehnologizare, intretinere, dezvoltare si de
protectie a mediului in domeniul distributiei si furnizérii de energie electrica,
conform planului de afaceri.

Din analiza modului 1n care au fost indeplinite obligatiile contractuale de
catre cumpardtor, S.C. Electrica S.A., a constatat c, pentru investitiile realizate,
conform Planului de afaceri, nu s-a utilizat de catre societate pretul de
subscriere, conform clauzelor contractuale, acestea fiind realizate din surse
proprii ale societdtii, cu influenta directd asupra stabilirii tarifelor de distributie
a energiei electrice.

Pentru neutilizarea pretului de subscriere de citre societate, in scopul
efectudrii investitiilor prevazute in planul de afaceri, S.C. Electrica S.A se afla
in litigiu cu cumpardtorul la Curtea Internationald de Arbitraj de la Paris, cu
urmatorul termen de judecati stabilit la data de 07.07.2012, cand ,, SC Electrica
SA va transmite punctul sau de vedere privind cererea de sesizare a CCR”.

Abateri constatate:

> Nerespectarea, de catre parti, in calitatea lor de actionari, a
obligatiei ca, dupa data finalizdrii, datd la care a avut loc transferul
dreptului de proprietatea asupra actiunilor, societatea si utilizeze pretul de
subscriere, achitat la finalizare, in suma de 67.589.039 Euro, in scopul
finantarii investitillor necesare pentru dezvoltarea activitatilor de
distributie si furnizare a energie electrice, cu influentd directd asupra
stabilirii tarifelor de distributie a energiei electrice.

2.134. Contractul nr.S15/15.06.2005, privind privatizarea
S.C.”Electrica Oltenia”S.A., incheiat in data de 05.04.2005;

In perioada 2005 — 2009, S.C. Electrica Oltenia S.A. trebuia si utilizeze
suma de 102.073.038 Euro, reprezentand pretul actiunilor nou emise, in scopul
finantarii activitatii de modernizare, retehnologizare, intretinere, dezvoltare si de
protectie a mediului in domeniul distributiei si furnizirii de energie electrica,
conform planului de afaceri.

Din analiza modului in care au fost Indeplinite obligatiile contractuale de
catre cumpdrator, S.C. Electrica S.A., a constatat c3, pentru investitiile realizate,
conform Planului de afaceri, nu s-a utilizat de citre societate pretul de
subscriere, conform clauzelor contractuale, acestea fiind realizate din surse
proprii ale societatii, cu influentd directa asupra stabilirii tarifelor de distributie

a energiei electrice.
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Pentru nerespectarea clauzei din contract, privind utilizarea pretului de
subscriere de catre societate, in scopul efectudrii investitiilor prevazute in planul
de afaceri, S.C. Electrica S.A. nu a procedat la notificarea cumparatorului, in
vederea indeplinirii obligatiilor convenite prin contractul de privatizare.

Abateri constatate:

> Nerespectarea, de catre parti, in calitatea lor de actionari, a
obligatiei ca, dupa data finalizarii, datid la care a avut loc transferul
dreptului de proprietatea asupra actiunilor, societatea sa utilizeze pretul de
subscriere, achitat la finalizare, in suma de 102.073.038 Euro, in scopul
finantirii investitiilor necesare pentru dezvoltarea activitatilor de
distributie si furnizare a energie electrice, cu influenta directa asupra
stabilirii tarifelor de distributie a energiei electrice;

2.13.5. Contractul  nr.52/11.06.2007, privind  privatizarea
S.C.”Electrica Muntenia Sud”S.A.

In perioada 2009 — 2011, S.C. Electrica Muntenia Sud S.A. trebuia si
utilizeze suma de 425.236.755,84 Euro, reprezentdnd pretul de subscriere, in
scopul finantdrii activititii de modernizare, retehnologizare, intretinere,
dezvoltare si de protectie a mediului in domeniul distributiei si furnizirii de
energie electricd, conform Angajamentului Anticipat de Investitii.

Din analiza modului in care au fost indeplinite obligatiile contractuale de
catre cumpdrator, S.C. Electrica S.A., a constatat c&, in baza raportului de audit
financiar elaborat de Erst&Young, investitille prevdzute in Angajamentul
Anticipat de Investitii au fost realizate valoric pe anii 2009 si 2010, fard a fi
precizate sursele financiare din care provin aceste investitii.

Nu s-au prezentat documente din care sa rezulte ca Societatea a ,.finantat
investitiile necesare pentru dezvoltarea sustenabild a activitdtilor Societdtii in
conformitate cu legislatia aplicabila §i aprobate de ANRE....”, conform
Obligatiei continue prevazuta la pct.7 (f) din Anexa 9 la Contract;

Nu s-au prezentat documente din care sa rezulte cd Programele de investitii
pentru anii 2009 si 2010 au fost aprobate de Autoritatea Nationald de
Reglementare in domeniul Energiei si nici nu s-a confirmat realizarea
investitiilor in sistemul de distributiei a energiei electrice de citre aceastd
institutie.

Din documentele puse la dispozitie nu rezulta ca a fost indeplinita obligatia
contractuald a cumparatorului de a determina societatea si utilizeze Pretul de
Subscriere platit la Finalizare (dupa plata sumei reprezentind partea din
Onorariul Consultantului platibild in legitura cu Pretul de Subscriere), adici
suma de 425.236.755,84 Euro, in scopul finantarii activitatii de modernizare,
retehnologizare reutilarea si dezvoltarea activitatilor Societatii, si pentru
reducerea impactului activitatilor Societatii asupra mediului inconjurdtor
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conform Angajamentului Anticipat de Investitii, prevdzut la pct.7 (b) din Anexa
9 la Contract Obligatiei continue.

Precizam cd@ finantarea investitiilor din sumele provenite din activitatea
curentd a societdtii determina cresterea tarifelor de distributie si a preturilor
practicate si de aceea prin contract s-a stabilit ca investitiile si fie finantate
avand ca sursa de finantare Pretul Actiunilor nou Emise.

Abateri constatate:

> Nerespectarea de ciatre Cumparitor a obligatiei contractuale
privind determinarea Societitii sd utilizeze Preful de Subscriere plitit la
Finalizare, in suma de 425.236.755,84 Euro, in scopul finantirii
Angajamentului Anticipat de Investitii, care va include activitatea de
modernizare, retehnologizare reutilarea si dezvoltarea activitatilor
Societitii, si pentru reducerea impactului activititilor Societitii asupra
mediului inconjuritor, cu influenta directd asupra calculului tarifelor de
distributie a energiei electrice;

> Nerespectarea de citre vanzator a obligatiei contractuale de a
urmarii utilizarea pretului de subscriere plitit la finalizare, in scopul
finantarii angajamentului anticipat de investitii;

> Nerespectare de citre cumparator a obligatie de a determina
Societatea sa finanteze investitiile necesare pentru dezvoltarea sustenabili
a activitatilor Societatii in conformitate cu legislatia aplicabili si aprobate
de ANRE prevazute la pct.7 (f) din Anexa 9 la Contract ,,Obligatii
continue”.

2.14. Neaprobarea de catre actionari, in Adunarea Generali a
Actionarilor (AGA) a societitii privatizate, a dividendelor, precum si
neasigurarea platii de citre societate a dividendelor cuvenite vanziatorului,
pana la data transferului dreptului de proprietate asupra actiunilor;
neurmairirea de citre vanzator a realizarii drepturilor ce i se cuveneau,
reprezentand dividende, conform contractelor de privatizare.

Aceastd abatere s-a constatat la cele cinci contracte de privatizare, astfel:

2.14.1. Contractul privind privatizarea S.C.”Electrica Banat”S.A.,
incheiat in data de 19.07.2004.

Conform clauzei 14.10, din contract, cumpératorul avea obligatia de a
determina Adunarea Generald a Actionarilor (AGA) a societatii sa aprobe
dividendele aferente anului financiar 2004 si sa asigure plata acestora, de citre
societate a dividendelor datorate vanzatorului pentru anului financiar 2004, ”in
limitele veniturilor societdtii inregistrate pentru anul 2004 .
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Din documentele prezentate de catre S.C. Electrica S.A., rezultd ci nu au
fost incasate dividende, de la S.C.”Electrica Banat” S.A., aferente anului
financiar 2004, in limitele veniturilor societatii inregistrate pentru anul 2004,
precum si dividende aferente anului 2005, proportional cu numirul de luni, in
care véanzitorul a fost actionar unic, pand la data cind s-a ficut transferul
dreptului de proprietate, respectiv 28.04.2005, dati de la care cumparitorul
(ENEL S.p.A.) a devenit actionar majoritar (51%).

a) Pentru anul financiar 2004, S.C.”Electrica Banat” S.A. a obtinut un
profit net de 114.535.751 lei, repartizarea profitului a fost aprobati de citre
reprezentantii statului In AGA la S.C.”Electrica Banat” S.A., conform
Hotararii nr. 9/27.04.2005, in baza Ordinului nr. 215/27.04.2005 emis de citre
Ministerul Economiei si Comertului (MEC), pe urmitoarele destinatii:

- 5% la rezerve legale, in suma de 6.547.360 lei;

- 95% la dividende, in suma de 107.988.391 lei.

Fata de Hotararea nr.9/27.04.2005, in Notele explicative la situatiile
financiare aferente anului 2004, la pct. 3 ,,Repartizarea profitului” se face
urmatoarea precizare: in cursul anului 2004 societatea a inregistrat un profit net
in sumd de 114.535.751lei si a repartizat suma de 6.547.360 lei la rezerva
legald, fard a prezenta modul de repartizare a profitului net, asa cum a fost
aprobat prin hotdrarea AGA, astfel, 5% la rezerve legale, in suma de 6.547.360
lei si respectiv, 95% la dividende, In suma de 107.988.391 lei.

In aceste conditii s-au incalcat prevederile pct. 4.6, Sectiunea 4, din OMFP
nr. 94/2001 pentru aprobarea Reglementarilor contabile armonizate cu
Directiva a IV-a a Comunitdtilor Economice Europene si cu Standardele
Internationale de Contabilitate., potrivit caruia: ,, in notele explicative trebuie s
Se prezinte separat repartizarea profitului net pe destinatii”.

Precizam ca la data de 27.04.2005, S.C. Electrica S.A. avea calitatea de
actionar unic, iar dividendele aferente exercitiului al anului 2004 1i revenea in
totalitate conform contractului de privatizare.

Ulterior, in data de 28.06.2005, cumparatorul, in calitate de actionar
majoritar, a convocat AGA a S.C. Electrica Banat S.A., pentru a revoca pct. 4
din Hotédrarea nr.9/27.04.2005, cu privire la repartizarea profitului net aferent
anului 2004 si a aprobat o noud repartizare a profitului net, prin Hotérarea nr.
11/28.06.2005, astfel:

- 5% din profit, in suma de 6.547.360 lei, a fost alocat la rezerve legale;

-95% din profit, iIn suma de 107.988.391 lei, a fost alocat pentru
acoperirea unei parti din pierderile contabile acumulate la 31.12.2003, fara si
tind cont de prevederile din contractul de privatizare.

Facem precizarea cd, prin Ordinul nr. 215/27.04.2005, au fost numiti
reprezentantii Ministerului Economiei si Comertului (MEC) in AGA a S.C.
Electrica S.A., sd analizeze si sd aprobe mandatarea reprezentantilor S.C.
Electrica S.A. in AGA la filiala S.C. ,Electrica Banat” S.A., sd analizeze si s
aprobe situatiile financiare pe anul 2004 si repartizarea profitului contabil pe
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urmatoarele destinatii: 5% rezerve legale, iar diferenta, dividende pentru
actionarul Indreptatit sa incaseze dividende sau sd exercite orice alte drepturi,
inscris in evidentele societdtii, sau in cele furnizate in registrul privat al
actionarilor corespunzitoare datei de referintd, potrivit prevederilor art. 123
alin. 3) din Legea nr. 31/1990 privind societdtile comerciale, republicata.

Fatd de cele sus prezentate se constatd cd, ca prin ordinul ministrului s-a
stabilit modul de repartizare a profitului contabil, al societdtii privatizate, pe
anumite destinatii, fard sa se tind cont de destinatiile convenite prin contractul
de privatizare.

Abateri constatate:

> Prin Ordinul nr. 215/27.04.2005 s-a stabilit modul de
repartizare a profitului contabil, al societatii privatizate, pe anumite
destinatii, fara sa se t{ind cont de destinatiile convenite prin contractul de
privatizare.

> Neconcordanta dintre data in care a avut loc sedinta AGA a
S.C.”Electrica Banat” S.A., 27.04.2005, in cadrul cireia s-a aprobat, prin
Hotararea 9, repartizarea profitului net aferent exercitiului financiar al
anului 2004, (in baza Ordinului 215/27.04.2005) si data in care figureazi ca
a avut loc sedinta AGA a S.C.”Electrica” S.A., 28.04.2005, in cadrul careia
s-a aprobat, prin Hotiararea nr.15 mandatarea reprezentantilor in AGA la
S.C.”Electrica Banat” S.A.;

> Neconcordanta dintre repartizarea profitul net aferent anului
financiar 2004, aprobata de cdtre reprezentantii statului in AGA la
S.C.”Electrica Banat” S.A., prin Hotararea nr.9/27.04.2005, si repartizarea
profitului net, inscris de ciitre conducerea executivi a societitii, in situatiile
financiare, incheiate 1a 31.12.2004;

> Neconcordanta, dintre data in care a avut loc sedinta AGA a
S.C.”Electrica Banat”S.A., 28.06.2005, in cadrul ciireia s-a aprobat, prin
Hotararea nr.11, revocarea pct. 4 din Hotéirarea nr.9/27.04.2005 privind
repartizarea profitului net, aferent exercitiului financiar al anului 2004, si
data de 29.06.2005, data in care a avut loc sedinta AGA a S.C.”Electrica”
S.A., in cadrul cireia s-a aprobat, mandatarea reprezentantilor in AGA la
S.C.”Electrica Banat” S.A., conform Hotéararii nr.26;

> Revocarea de ciatre AGA a S.C.”Electrica Banat” S.A., (nou
constituiti dupa data perfectirii contractului, cind majoritar a devenit
cumpadratorul) a pet. 4 din Hotararea nr.9, emisi de citre AGA la data
27.04.2005, cand majoritar era statul romin, privind repartizarea
profitului net aferent anului financiar 2004, schimbindu-se astfel destinatia
convenita prin contractul de privatizare.

> Neurmairirea de citre vanzator a realizarii drepturilor ce i se
cuveneau, reprezentand dividende, conform contractului de privatizare.




b) Pentru anul financiar 2005, S.C. Electrica Banat S.A. a obtinut un profit
net de 84.927.890 lei, repartizarea profitului a fost aprobatd de AGA a S.C.
Electrica Banat S.A., conform Hotararii nr.4/19.04.2006, pe urmitoarele
destinatii:

-6.122.720 lei la rezerva legala;

-18.959.321 lei la rezerva speciald constituitdi pentru dezvoltarea
sistemului energetic conform O.G. nr.89/26.08.2004 privind unele mdsuri
pentru constituirea §i utilizarea eficientd a veniturilor cu destinatie speciald in
sectorul energetic,

- 59.845.849 lei pentru acoperirea pierderilor din anii precedenti.

Abateri constatate:

> Nerespectarea, de citre cumpiritor, in calitate de actionar
majoritar, a obligatiei de a aproba in AGA, dividendele aferente anului
2005 si de a asigura plata de citre societate a dividendelor datorate
vanzitorului, proportional cu numirul de luni in care vinzitorul, respectiv
cumparitorul erau inregistrati ca actionari ai societitii, conform clauzei
14.10 din contract.

> Neurmairirea de céatre vanzator a realizarii drepturilor ce i se
cuveneau, reprezentind dividende, conform contractului de privatizare.

2.14.2. Contractul privind privatizarea S.C.”Electrica Dobrogea”S.A.,
incheiat in data de 19.07.2004.

Conform clauzei 14.10, din contract, cumpdritorul avea obligatia de a
determina Adunarea Generald a Actionarilor (AGA) a societdtii sd aprobe
dividendele aferente anului financiar 2004 si s3 asigure plata acestora, de citre
societate a dividendelor datorate vanzitorului pentru anului financiar 2004, “in
limitele veniturilor societdtii inregistrate pentru anul 2004 ”.

Din documentele prezentate de citre S.C. Electrica S.A., rezulti ci nu au
fost incasate dividende, de la S.C.”Electrica Dobrogea” S.A., aferente anului
financiar 2004, in limitele veniturilor societitii Inregistrate pentru anul 2004,
precum si dividende aferente anului 2005, proportional cu numarul de luni, in
care vanzitorul a fost actionar unic, pdna la data cdnd s-a ficut transferul
dreptului de proprietate, respectiv 28.04.2005, datd de la care cumparitorul
(ENEL S.p.A.) a devenit actionar majoritar (51%).

a) Pentru anul financiar 2004, S.C.”Electrica Dobrogea” S.A. a obtinut
un profit net de 74.471.907 lei, repartizarea profitului a fost aprobatd de citre
reprezentantii statului in AGA la S.C.”Electrica Dobrogea” S.A., conform
Hotararii nr. 4/27.04.2005, in baza Ordinului nr. 215/27.04.2005 emis de catre
Ministerul Economiei si Comertului (MEC), pe urmitoarele destinatii:

- 5% larezerve legale, in suma de 4.188.021 lei;

- 95% la dividende, in sumi de 70.283.886 lei.




Fata de Hotararea nr.4/27.04.2005, in Notele explicative la situatiile
financiare aferente anului 2004, la pct. 3 ,,Repartizarea profitului” se face
urmdtoarea precizare: In cursul anului 2004 societatea a inregistrat un profit net
in suma de 74.471.907 lei si a repartizat suma de 4.188.021 lei la rezerva legala,
fard a prezenta modul de repartizare a profitului net, asa cum a fost aprobat prin
hotdrdrea AGA, astfel, 5% la rezerve legale, in suma de 4.188.021 lei si
respectiv, 95% la dividende, in suma de 70.283.886 lei.

In aceste conditii s-au incalcat prevederile pct. 4.6, Sectiunea 4, din OMFP
nr. 94/2001 pentru aprobarea Reglementarilor contabile armonizate cu
Directiva a IV-a a Comunitdtilor Economice Europene si cu Standardele
Internationale de Contabilitate., potrivit cdruia: ,, in notele explicative trebuie sa
se prezinte separat repartizarea profitului net pe destinatii”.

Precizam ci la data de 27.04.2005, S.C. Electrica S.A. avea calitatea de
actionar unic, iar dividendele aferente exercitiului al anului 2004 ii revenea in
totalitate conform contractului de privatizare.

Ulterior, in data de 27.06.2005, cumpéritorul, in calitate de actionar
majoritar, a convocat AGA a S.C. Electrica Dobrogea S.A., pentru a revoca pct.
4 din Hotararea nr.4/27.04.2005, cu privire la repartizarea profitului net aferent
anului 2004 si a aprobat o noud repartizare a profitului net, prin Hotararea nr.
6/27.06.2005, astfel:

- 5% din profit, In suma de 4.188.021 lei, a fost alocat la rezerve legale;

-95% din profit, In suma de 70.283.886 lei, a fost alocat pentru acoperirea
unei parti din pierderile contabile acumulate la 31.12.2003, fara si tind cont de
prevederile din contractul de privatizare.

Facem precizarea cd, prin Ordinul nr. 215/27.04.2005, au fost numiti
reprezentantii Ministerului Economiei si Comertului (MEC) in AGA a S.C.
Electrica S.A., sd analizeze si sd aprobe mandatarea reprezentantilor S.C.
Electrica S.A. In AGA la filiala S.C. ,Electrica Dobrogea” S.A., si analizeze si
sa aprobe situatiile financiare pe anul 2004 si repartizarea profitului contabil pe
urmatoarele destinatii: 5% rezerve legale, iar diferenta, dividende pentru
actionarul indreptatit sa incaseze dividende sau sa exercite orice alte drepturi,
inscris In evidentele societatii, sau in cele furnizate in registrul privat al
actionarilor corespunzitoare datei de referintd, potrivit prevederilor art. 123
alin. 3) din Legea nr. 31/1990 privind societdtile comerciale, republicata.

Fatd de cele sus prezentate se constatd ca, ca prin ordinul ministrului s-a
stabilit modul de repartizare a profitului contabil, al societitii privatizate, pe
anumite destinatii, fard sa se tind cont de destinatiile convenite prin contractul
de privatizare.

Abateri constatate:

> Prin Ordinul nr. 215/27.04.2005 s-a stabilit modul de
repartizare a profitului contabil, al societatii privatizate, pe anumite
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destinatii, fara sa se tina cont de destinatiile convenite prin contractul de
privatizare.

> Neconcordanta dintre data in care a avut loc sedinta AGA a
S.C.”Electrica Dobrogea” S.A., 27.04.2005, in cadrul cireia s-a aprobat,
prin Hotirirea 4, repartizarea profitului net aferent exercitiului financiar
al anului 2004, (in baza Ordinului 215/27.04.2005) si data in care figureaza
ca a avut loc sedinta AGA a S.C.”Electrica” S.A., 28.04.2005, in cadrul
careia s-a aprobat, prin Hotirirea nr.15 mandatarea reprezentantilor in
AGA la S.C.”Electrica Dobrogea” S.A.;

> Neconcordanta dintre repartizarea profitul net aferent anului
financiar 2004, aprobati de catre reprezentantii statului in AGA la
S.C.”Electrica Dobrogea” S.A., prin Hotarirea nr.4/27.04.2005, si
repartizarea profitului net, inscris de citre conducerea executivd a
societitii, in situatiile financiare, incheiate la 31.12.2004;

» Neconcordanta, dintre data in care a avut loc sedinta AGA a
S.C.”Electrica Dobrogea”S.A., 27.06.2005, in cadrul cireia s-a aprobat,
prin Hotirarea nr.6, revocarea pct. 4 din Hotirirea nr.4/27.04.2005
privind repartizarea profitului net, aferent exercitiului financiar al anului
2004, si data de 29.06.2005, datd in care a avut loc sedinta AGA a
S.C.”Electrica” S.A., in cadrul cédreia s-a aprobat, mandatarea
reprezentantilor in AGA la S.C.”Electrica Dobrogea” S.A., conform
Hotararii nr.26;

> Revocarea de catre AGA a S.C.”Electrica Dobrogea” S.A., (nou
constituitd dupa data perfectarii contractului, cind majoritar a devenit
cumparatorul) a pct. 4 din Hotararea nr.4, emisia de ciatre AGA la data
27.04.2005, cind majoritar era statul romém, privind repartizarea
profitului net aferent anului financiar 2004, schimbindu-se astfel destinatia
convenita prin contractul de privatizare.

> Neurmirirea de citre vanzitor a realizirii drepturilor ce i se
cuveneau, reprezentand dividende, conform contractului de privatizare.

b) Pentru anul financiar 2005, S.C. Electrica Dobrogea S.A. a obtinut un
profit net de 84.606.633 lei, repartizarea profitului a fost aprobati de AGA a
S.C. Electrica Dobrogea S.A., conform Hotirarii nr.4/19.04.2006, pe
urmatoarele destinatii:

-3.978.681 lei la rezerva legala;

-13.889.081 lei la rezerva speciald constituiti pentru dezvoltarea
sistemului energetic conform O.G. nr.89/26.08.2004 privind unele mdsuri
pentru constituirea i utilizarea eficientd a veniturilor cu destinatie speciald in
sectorul energetic;

-66.738.871 lei pentru acoperirea pierderilor din anii precedenti.

Abateri constatate:
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> Nerespectarea, de catre cumparitor, in calitate de actionar
majoritar, a obligatiei de a aproba in AGA, dividendele aferente anului
2005 si de a asigura plata de citre societate a dividendelor datorate
vanzitorului, proportional cu numirul de luni in care vanzitorul, respectiv
cumpdritorul erau inregistrati ca actionari ai societitii, conform clauzei
14.10 din contract.

> Neurmairirea de citre vanzator a realizarii drepturilor ce i se
cuveneau, reprezentand dividende, conform contractului de privatizare.

2.14.3. Contractul  nr.S14/15.06.2005, privind privatizarea
S.C.”Electrica Moldova”S.A., incheiat in data de 04.04.2005;

Conform prevederilor sub-clauzei 12.5. din contractul de privatizare,
partile, in calitatea lor de actionari, s-au angajat ca, dupi data finalizarii, data la
care a avut loc transferul dreptului de proprietate a actiunilor, Societatea s
plateascad vanzatorului dividendele platibile aferente actiunilor existente care se
vand, dupd formulele de calcul stabilite la paragraful 7 (c¢)(iii) din Anexanr. 9 la
contract.

Din documentele prezentate de catre S.C. Electrica S.A., rezultd ca nu au
fost incasate dividende, de la S.C.”Electrica Moldova” S.A., aferente anului
financiar 2004, precum si dividende aferente anului financiar 2005, proportional
cu numdrul de luni, 1n care vanzatorul a fost actionar unic, pana la data cind s-a
facut transferul dreptului de proprietate, respectiv 27.09.2005, data de la care
cumpdratorul a devenit actionar majoritar (51%).

a) Pentru anul financiar 2004, S.C.”Electrica Moldova” S.A. a obtinut un
profit net de 24.196.175 lei, repartizarea profitului a fost aprobatd de citre
reprezentantii statului in AGA la S.C.”Electrica Moldova” S.A., conform
Hotararii nr. 11/26.05.2005 pe urmétoarele destinatii:

- 5% la rezerve legale, In suma de 1.450.194 lei,

- 95% la profit nerepartizat, in suma de 22.745.981 lei.

In Situatiile financiare, incheiate pentru anul 2004, la S.C.”Electrica
Moldova™ S.A., profitul net, In suma de 24.196.175 lei, a fost repartizat: 5% la
rezerve legale, in sumd de 1.450.194 lei, iar diferenta de 22.745.981 lei,
reprezintd profit nerepartizat.

Precizdm ca la data de 26.05.2005, S.C. Electrica S.A. avea calitatea de
actionar unic, iar dividendele aferente exercitiului al anului 2004 ii revenea in
totalitate conform contractului de privatizare.

Aprobarea repartizarii profitului net, cit si inregistrarea in situatiile
financiare la finele anului 2004, la S.C. Electrica Moldova S.A., s-a ficut fard a
se tine cont de prevederile din contractul de privatizare.

Facem precizarea ca, prin Ordinul nr. 317/30.05.2005, au fost numiti
reprezentantii Ministerului Economiei si Comertului (MEC) in AGA a S.C.
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Electrica S.A., s analizeze si sd aprobe mandatarea reprezentantilor S.C.
Electrica S.A. in AGA la filiala S.C. ,Electrica Moldova” S.A., sd analizeze si
sa aprobe situatiile financiare pe anul 2004 si repartizarea profitului contabil s3
se facd tinand cont de ,, solutia legald adoptatd pentru repartizarea profitului va
avea in vedere influentele asupra indatordrii nete”, in conditiile in care prin
contractul de privatizare s-a prevazut ca plata de citre Societate a dividendelor
datorate Vanzatorului, pentru anul financiar 2004, si se faca conform calcului
prevazut la Paragraful 7(c)(iii) din Anexa 9, la contract.

Abateri constatate:

» Prin Ordinul nr. 317/30.05.2005 s-a stabilit ca repartizare a
profitului contabil, al societitii privatizate, sa se faca tinind cont de
wsolutia legald adoptatd pentru repartizarea profitului va avea in vedere
influentele asupra indatordrii nete”, in conditiile in care prin contractul de
privatizare s-a prevazut ca plata de catre Societate a dividendelor datorate
Vanzatorului, pentru anul financiar 2004, si se faci conform calcului
prevazut la Paragraful 7(c)(iii) din Anexa 9, la contract;

> Neaprobarea de ciatre reprezentantii statului in AGA a S.C.
Electrica Moldova S.A., a constituirii de dividende din profitul net aferent
anului financiar 2004, contrar prevederilor clauzelor din contractul de
privatizare;

» Neurmarirea de ciitre vanzitor a realizarii drepturilor ce i se
cuveneau, reprezentind dividende, conform contractului de privatizare.

b) Pentru anul financiar 2005, S.C. Electrica Moldova S.A. a obtinut un
profit net de 4.355.706 lei, repartizarea profitului a fost aprobatd de AGA a S.C.
Electrica Dobrogea S.A., conform Hotarérii nr. 2/13.04.2006, pe urmaitoarele
destinatii:

- 212.408 lei repartizat la rezerva legala;
- 107.543 lei pentru acoperirea pierderilor;

- 4.035.755 lei pentru dezvoltare, procedandu-se contrar prevederilor din
Contractul de Privatizare.

In Situatiile financiare, incheiate pentru anul 2005, la S.C.”Electrica
Moldova” S.A., profitul net, iIn suma de 4.355.706 lei, a fost repartizat: 5% la
rezerve legale, in sumd de 212.408 lei, 107.543 lei pentru acoperirea
pierderilor, iar diferenta de 4.035.755 lei pentru dezvoltare.

Aprobarea repartizarii profitului net, cat si inregistrarea in situatiile
financiare la finele anului 2005, la S.C. Electrica Moldova S.A., s-a ficut de
catre cumpdrator, in calitatea sa de actionar majoritar, fird a tine cont de
obligatiile prevézute in contractul de privatizare.




Abateri constatate:

» Nerespectarea, de catre cumpiritor, in calitate de actionar
majoritar, a obligatiei de a aproba in AGA, dividendele aferente anului
2005 si de a asigura plata de catre societate a dividendelor datorate
vanzatorului, proportional cu numarul de zile in care vanzitorul, respectiv
cumparaitorul erau inregistrati ca actionari ai societitii, conform clauzelor
din contract;

» Neurmirirea de citre vinzitor a realizirii drepturilor ce i se
cuveneau, reprezentand dividende, conform contractului de privatizare.

2.144. Contractul nr.S15/15.06.2005, privind privatizarea
S.C.”Electrica Oltenia”S.A., incheiat in data de 05.04.2005;

Conform prevederilor sub-clauzei 12.5. din contractul de privatizare,
partile, In calitatea lor de actionari, s-au angajat ca, dupa data finalizarii, data la
care a avut loc transferul dreptului de proprietate a actiunilor, Societatea s
plateascd vanzatorului dividendele platibile aferente actiunilor existente care se
vand, dupa formulele de calcul stabilite la paragraful 7 (c)(iii) din Anexa nr. 9 la
contract.

Din documentele prezentate de catre S.C. Electrica S.A., rezultd cd nu au
fost incasate dividende, de la S.C.”Electrica Oltenia” S.A., aferente anului
financiar 2004.

Pentru anul financiar 2004, S.C.”Electrica Oltenia” S.A. a obtinut un
profit net de 153.874.032 lei, repartizarea profitului a fost aprobata de citre
reprezentantii statului in AGA la S.C.”Electrica Oltenia” S.A., conform
Hotararii nr. 7/27.05.2005 pe urmitoarele destinatii:

- 5% larezerve legale, in suma de 3.137.066 lei;

- 95% la profit nerepartizat, in suma de 150.736.966 lei.

In Situatiile financiare, incheiate pentru anul 2004, la S.C.”Electrica
Oltenia” S.A., profitul net, In suma de 153.874.032 lei, a fost repartizat: 5% la
rezerve legale, in suma de 3.137.066 lei, iar diferenta de 150.736.966 lei,
reprezintd profit nerepartizat.

Precizam ca la data de 27.05.2005, S.C. Electrica S.A. avea calitatea de
actionar unic, iar dividendele aferente exercitiului al anului 2004 ii revenea in
totalitate conform contractului de privatizare.

Aprobarea repartizarii profitului net, cat si inregistrarea in situatiile
financiare la finele anului 2004, la S.C. Electrica Oltenia S.A., s-a fiacut fard a
se tine cont de prevederile din contractul de privatizare.

Facem precizarea ca, prin Ordinul nr. 317/30.05.2005, au fost numiti
reprezentantii Ministerului Economiei si Comertului (MEC) in AGA a S.C.
Electrica S.A., sa analizeze si sd aprobe mandatarea reprezentantilor S.C.
Electrica S.A. in AGA la filiala S.C. ,Electrica Oltenia” S.A., s3 analizeze si sd
aprobe situatiile financiare pe anul 2004 si repartizarea profitului contabil si se
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faca tinand cont de ,,solutia legald adoptatd pentru repartizarea profitului va
avea in vedere influentele asupra indatordrii nete”, in conditiile in care prin
contractul de privatizare s-a prevazut ca plata de catre Societate a dividendelor
datorate Vanzatorului, pentru anul financiar 2004, sa se faca conform calcului
prevazut la Paragraful 7(c)(iii) din Anexa 9, la contract.

Abateri constatate:

» Prin Ordinul nr. 317/30.05.2005 s-a stabilit ca repartizare a
profitului contabil, al societatii privatizate, sd se faca tinidnd cont de
wSolutia legald adoptatd pentru repartizarea profitului va avea in vedere
influentele asupra indatordrii nete”, in conditiile in care prin contractul de
privatizare s-a prevazut ca plata de citre Societate a dividendelor datorate
Vanzatorului, pentru anul financiar 2004, si se faci conform calcului
prevazut la Paragraful 7(c)(iii) din Anexa 9, la contract;

» Neaprobarea de citre reprezentantii statului in AGA a S.C.
Electrica Oltenia S.A., a constituirii de dividende din profitul net aferent
anului financiar 2004, contrar prevederilor clauzelor din contractul de
privatizare;

» Neurmirirea de citre vanzitor a realizirii drepturilor ce i se
cuveneau, reprezentind dividende, conform contractului de privatizare.

2.14.5. Contractul  nr.52/11.06.2007, privind  privatizarea
S.C.”Electrica Muntenia Sud”S.A.

Conform prevederilor pct. 7 lit. ¢) (iii) ( B) din Anexa 9 la contractul de
privatizare, societatea avea obligatia de a plati dividendul platibil pentru
Exercitiul Financiar in care are loc Finalizarea, adicd anul 2008 calculat
conform contractului.

In cursul anului 2008, SC Electrica Muntenia Sud SA , ca urmare a
aplicdrii prevederilor legale referitoare la separarea activitatilor de distributie si
furnizare a energiei electrice, s-a divizat in doud societiti comerciale SC Enel
Distributie Muntenia SA si SC Enel Energie Muntenia SA.

Prin Hotarérile Adunarii Generale a Actionarilor nr.3/29.04.2009 a Enel
Distributie Muntenia SA si nr.2/29.04.2009 a Enel Energie Muntenia SA, s-au
aprobat situatiile financiare pentru anul 2008, la cele doud Societiti si s-a decis
inregistrarea profitului net aferent anului 2008 in contul de rezultat reportat
fara a se avea 1n vedere plata de dividende, conform prevederilor de la punctul 7
lit.c) (ii1) (B) din Anexa 9 la Contractul de Privatizare.

Din situatiile financiare aferente anului financiar 2008, rezultd ca la
31.12.2008, Enel Distributie Muntenia si Enel Energie Muntenia, a inregistrat

urmatorul profit:
. A w



- lei-

Indicator Enel Distributie | Enel Energie
Muntenia Muntenia

1.Anul 2008

- Profit (Pierdere) din exploatare 49.493.551 64.046.732

- Profit (Pierdere) financiar 232.738.946 31.263.479

- Profit (Pierdere) extraordinara - -

- Profit (Pierdere) brut 282.232.497 95.310.211

- Profit (Pierdere) Net 220.640.055 87.173.341

Aprobarea repartizdrii profitului net, cat si inregistrarea in situatiile
financiare la finele anului 2005, la S.C. Electrica Muntenia Sud S.A., s-a ficut
de cdtre cumpdrdtor, in calitatea sa de actionar majoritar, fara a tine cont de
obligatiile prevazute in contractul de privatizare.

Abateri constatate:

» Nerespectarea, de ciitre cumpiritor, in calitate de actionar
majoritar, a obligatiei de a aproba in AGA, dividendele aferente anului
2008 si de a asigura plata de citre societate a dividendelor datorate
vanzatorului, proportional cu numirul de zile in care vanzitorul, respectiv
cumpiritorul erau inregistrati ca actionari ai societitii, conform clauzelor
din contract;

» Neurmairirea de citre vinzitor a realizirii drepturilor ce i se
cuveneau, reprezentind dividende, conform contractului de privatizare.

%
% %

2.1. Neinregistrarea sau inregistrarea cu intirziere, de citre S.C.
Electrica S.A., in ,,Registrul unic de contracte, achizitii de bunuri si servicii”,
a contractelor de privatizare;

Din ,, Registrul unic de contracte, achizitii de bunuri si servicii”, (anexa
nr. 10), prezentat de catre S.C. Electrica S.A., rezultd urmitoarele:

- Contractul de privatizare al S.C. ,,Electrica Banat” S.A., incheiat in data
de 19.07.2004 si contractul de privatizare al S.C. ,,Electrica Dobrogea” S.A.,
incheiat in data de 19.07.2004, nu a fost inregistrat in Registrul de Contracte al
S.C. 7Electrica” S.A., motiv pentru care nu li s-au atribuit numere de
inregistrare;

- Contractul de privatizare a S.C. “Electrica Moldova’S.A., incheiat in data
de 04.04.2005, a fost Inregistrat sub nr.S14/15.06.2005, respectiv Contractul de
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privatizare a S.C. ”Electrica Oltenia”’S.A., incheiat in data de 05.04.2005, a fost
inregistrat sub nr.S15/15.06.2005, cu o intarziere de aproximativ 2 luni de la
semnarea acestora,

- Contractul nr. 52/11.06.2007, privind privatizarea S.C. Electrica
Muntenia Sud S.A., a fost Inregistrat in aceeasi data cand a fost si semnat.

Fata de cele prezentate s-a constatat neinregistrarea sau inregistrarea
cu intarziere de catre S.C. Electrica S.A. in ,Registrul unic de contracte,
achizitii de bunuri si servicii” a contractelor de privatizare.

2.2. Organizarea cu intirziere, de catre S.C. Electrica S.A, a activitatii
de monitorizare a modului de indeplinire a clauzelor din contractele de
privatizare; netransmiterea trimestriala ciatre Oficiul Participatiilor
Statului si Privatizirii in Industrie (OPSPI) a rapoartelor trimestriale,
privind modul de derulare a clauzelor din contractele de privatizate,
pentru perioada 2005 — 2012.

La pct.2.3 ,,Competente si atributii” din Anexa la H.G. nr.881/2004 pentru
aprobarea Strategiei de privatizare a unor societdfi comerciale aflate in
portofoliul Ministerului Economiei §i Comertului, pentru anul 2004, se prevede:

y e e In cadrul procesului postprivatizare, monitorizarea modului de
indeplinire a obligatiilor izvordte din contractele de privatizare se realizeazd
astfel:

a) pentru societdtile comerciale la care Ministerul Economiei §i
Comertului, prin Oficiul Participatiilor Statului §i Privatizarii in Industrie,
gestioneaza in numele statului participatii, monitorizarea se va face in mod
direct;

b) pentru filialele societatilor comerciale la care Ministerul Economiei si
Comertului, prin Oficiul Participatiilor Statului si Privatizarii in Industrie,
gestioneaza in numele statului participatii, monitorizarea se va realiza de cdtre
societdfile comerciale ale caror filiale s-au privatizat.

Societdtile comerciale ale cdror filiale s-au privatizat vor transmite
trimestrial rapoarte asupra modului de derulare a clauzelor din contractele de
privatizare.”

Din documentele puse la dispozitie de S.C. ,,Electrica” S.A., cu adresa
nr.9900/1586/19.01.2012 (anexa nr. 11) si din Organigrama societitii valabild
pentru anul 2007, rezulta cd, in anul 2007, in structura S.C. ”Electrica” S.A. s-a
infiintat Serviciul Postprivatizare, in cadrul Directiei Afaceri Corporatiste,
care printre alte atributii avea si urmitoarele atributii:. ..

e  urmdrirea pldtii dividendelor cuvenite SC “Electrica "SA in

calitatea sa de actionar;
e urmadrirea obligatiilor actionarilor legate de planul de afaceri cu
privire la toate aspectele semnificative, active, indicatori ecoKomico-ﬁnanciari,
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prin depunerea (lunar, trimestrial, anual) a unor machete standard, programul
investitional angajat conform Planului de Afaceri initial;

e solicitarea de informatii de la societdtile privatizate conform
prevederilor contractuale si legale;

e realizarea de analize periodice, cu colaborarea Directiilor si
Serviciilor de specialitate din “Electrica”SA, referitoare la modul de indeplinire
a obligatiilor contractuale la societdtile privatizate si dupd propunerea de
Masuri;

e respectarea altor obligatii asumate prin contract;

monitorizarea hotdrdrilor adoptate de Adundrile Generale ale
Actionarilor societdtilor privatizate...” .

Incepand cu anul 2010, in cadrul Directiei Strategie Generala si Afaceri
Corporatiste, functioneaza Biroul Analizd Tehnica Postprivatizare.

Fata de cele prezentate mai sus se constati cd activitatea de
monitorizare a modului de indeplinire a clauzelor din contractele de
privatizare a fost organizatd incepind cu anul 2007, prin infiintarea
Serviciului de Postprivatizare, in cadrul Directiei Afaceri Corporatiste, cu
o intarziere de aproximativ 3 ani de la incheierea primelor contracte de
privatizare.

Conform pct. 2.3. lit. b) din H.G. nr. 881/2004 pentru aprobarea Strategiei
de privatizare a unor societdti comerciale aflate in portofoliul Ministerului
Economiei §si Comertului, pentru anul 2004, S.C. Electrica S.A. avea obligatia
sd transmitd trimestrial rapoarte asupra modului de derulare a clauzelor din
contractele de privatizare.

Prin adresa nr. 9900/15067/15.06.2012 (anexa nr. 12) au fost solicitate
rapoartele trimestriale Incheiate de cétre S.C. Electrica S.A. si transmise citre
OPSPI, referitoare la modul de derulare a clauzelor din contractele de
privatizare.

Prin adresa nr. 9900/15522/21.06.2012 (anexa nr. 13) S.C. Electrica S.A.
a prezentat situatia documentelor transmise catre OPSPI cu privire la realizarea
obligatiilor din contractele de privatizare.

Din documentele prezentate, de citre S.C. Electrica S.A., rezultd
urmatoarele:

- pentru anii 2005, 2007, 2008 si 2009, nu au fost intocmite si
transmise trimestrial, catre OPSPI, rapoarte referitoare la modul de derulare a
clauzelor din contractele de privatizare;

- pentru anii 2006, 2010 si 2011, au fost intocmite rapoarte, situatii si
adrese, dar nu transmise trimestrial catre OPSPI.

Fatd de cele prezentate se constatid cd, S.C. Electrica S.A. nu a transmis
trimestrial cdtre OPSPI, rapoarte privind modul de derulare a clauzelor din
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contractele de privatizare, incepand cu anul 2005, asa cum se prevede la pct.2.3
lit. b) din Anexa la H.G. nr.881/2004 pentru aprobarea Strategiei de privatizare
a unor societati comerciale aflate in portofoliul Ministerului Economiei si
Comertului, pentru anul 2004, potrivit caruia , pentru filialele societdtilor
comerciale la care Ministerul Economiei si Comertului, prin Oficiul
Participatiilor Statului §i Privatizarii in Industrie, gestioneazd in numele
statului participatii, monitorizarea se va realiza de cdtre societdtile comerciale
ale cdror filiale s-au privatizat.

Societdfile comerciale ale caror filiale s-au privatizat vor transmite
trimestrial rapoarte asupra modului de derulare a clauzelor din contractele de
privatizare.”

Fata de cele prezentate se constata netransmiterea catre OPSPI a
rapoartelor trimestriale, privind modul de derulare a clauzelor din
contractele de privatizare, incepand cu anul 2005.

Cu ocazia concilierii, S.C. Electrica S.A. a facut urmitoarea precizare:

,» ... pentru perioada 2009-2012 au fost transmise suficiente rapoarte, situatii si
adrese, astfel incdt sd poatd fi consideratd sarcind indeplinita”’, care insa nu
modifica constatarea.

2.3. Modificarea de citre Cumpirator, in cadrul perioadei de
restrictie, a Planului de Afaceri Initial, fira acordul scris al Vanzitorului.

Aceastd abatere s-a constatat la Contractul nr.S14/15.06.2005, privind
privatizarea S.C.”Electrica Moldova”S.A., incheiat in data de 04.04.2005
(anexa nr. 5)

In contractul de privatizare la Partea B ., Angajamentele Actionarilor”,
potrivit Sub-clauzei 12.5 ,,Obligatii continue”, se prevede ca: “Dupd
Finalizare, Societatea va indeplini obligatiile din Anexa 9 Obligatii continue”.

Potrivit Sub-clauzei 15.2 (a) Planul de Afaceri Initial din contractul de
privatizare, se prevede: “Timp de cinci ani de la Finalizare, Cumpdrdtorul va
determina Societatea sd-§i desfasoare activitatea in conformitate cu Planul de
Afaceri Initial cu privire la toate aspectele semnificative, asa cum acest plan
poate fi modificat in mod rezonabil in cursul obisnuit al activitdtii si in mdsura
in care acest aspect este in conformitate cu un management durabil si
recunoscut §i cu practici aplicabile in industria energiei electrice, cu exceptia
cazului §i in mdsura in care este permis altfel in scris de cdtre Vanzdtor”.

Potrivit Clauzei Interpretare din Contractul de Privatizare, termenii de mai
Jos au urmatoarele semnificatii:

Data Finalizarii inseamni data de 27.09.2005, dati la care a avut loc
transferul dreptului de proprietate asupra actiunilor.
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Plan de Afaceri Initial inseamnd , planul de afaceri de principiu al
Societatii pentru urmadtorii cinci (5) Ani Fiscali, in forma atasatd la prezentul
Contract ca Anexal?2 (Planul de Afaceri Initial) .

Perioada de Restrictie inseamna o , perioada de cinci (5) ani
calendaristici incepdnd de la Data Finalizarii”, respectiv perioada cuprinsa
intre 27.09.2005-27.09.2010.

In vederea verificarii modului de indeplinire a obligatiilor Cumparatorului
privind realizarea indicatorilor investitionali prevazuti in Planul de Afaceri
Initial, SC ,, Electrica” SA a pus la dispozitie urmatoarele documente:

Prin ,,Nota privind aprobarea achizitiondrii unor servicii de consultantd in
vederea cuantificarii posibilului prejudiciu creat de E.ON Romdnia in calitate
de Cumpdrdtor al filialei de distributie si furnizare a energiei electrice
Electrica Moldova SA, ca urmare a neindeplinirii contractului de privatizare
incheiat la data de 4 aprilie 2005, inregistrata sub nr.9900/8339/22.03.2011
(anexa nr.14), intocmitd de SC Electrica SA in baza unor rapoarte transmise de
Societate, fiind prezentate realizirile cumulate ale SC Moldova Distributie SA
s1 SC Moldova Furnizare SA, astfel:

Realizarea programului de Investitii

Referitor la realizarea programului de investitii, din analiza prezentats,
rezultd urméatoarele aspecte:

o, In Raportul primit de la Societate se precizeazd urmdtoarele:

o In conformitate cu prevederile art. 7 litera b) din Anexa 9 la Contractul
de Privatizare, Pretul de Subscriere a fost folosit pentru finantarea
modernizdarii §i a upgradarii tehnologice in vederea dezvoltarii activitdtii
Societdtii §i a reducerii impactului asupra mediului inconjurdtor, sub rezerva
prevederilor Planului Initial de Afaceri”

Investitiile realizate sunt prezentate in tabelul de mai jos, din materialele
transmise de Societate, astfel:

EMOD+EMOF mil. lei
Total
. Trim.I- .
Trim IV 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | Trimam | ARV
2005 2010 2005-
Trim.III
2010
0 1 2 3 4 5 6 7
Investitii conform plan de afaceri 27 112 122 128 82
initial 110 581
Investitii conform plan de afaceri
ajustat 12 35 103 86 74 78 388
Realizat 40 145 130 158 131 121 725
(Realizat - Plan de Afaceri
Initial)/Plan de Afaceri Initial [%] 48,15% | 31,82% | 16,07% | 2951% | 234% | 47,56% 24,78%
(Realizat - Plan de Afaceri
Ajustat)/Plan de Afaceri Ajustat[%] 233,33% | 314,29% | 26,21% | 83,72% | 77,03% 55,13% 86,86%
Din tabelul de mai sus rezulta:
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-, Valoarea totald pentru perioada 2005-2009, conform Planului de
Afaceri Initial este de 581 milioane lei;

- In documentatia primitd se face referire la un Plan de afaceri ajustat, in
valoare de 388 mil. lei. Diferenta de 193 milioane lei intre Planul de Afaceri
Initial si Planul de Afaceri Ajustat este motivatd de tarife de distributie mai
mici aprobate de ANRE (55 mil. lei) §i de comportamentul la plata al CFR
(138 mil. lei);

eValoarea totala a investitiilor realizate in perioada cuprinsa intre
trimestrul 4 al anului 2005 pana in trimestrul 3 al anului 2010, este de 725
mil. RON;

e Astfel, din datele primite reiese ca Planul de afaceri ajustat in valoare
fotala de 388 mil. lei a fost depasit cu 337 mil. lei, iar Planul de Afaceri
Initial in valoare totala de 581 mil. lei a fost depdsit cu suma de 144 mil, lei”.

Urmare analizei intocmite in baza documentelor transmise de Societate,
asa cum rezultd din Nota de mai sus, potrivit opiniei juridice formulate de
Societatea Civild de Avocati ENESCU, PANAIT, POP & Asociatii, intitulati
»Punct de vedere cu privire la indeplinirea de cdtre Cumpdrdtor a indicatorilor
cupringi in Planul de Afaceri Initial din contractul de privatizare”, inregistrat la
SC Electrica SA sub nr.9900/8721/22.03.2011(anexa nr.15), rezultd
urmatoarele: ,,opindm... cd a fost incilcatid de cdtre Cumpardtor obligatia
contractuald previzutd la Sub-clauza 15.2(a) din contractul de privatizare,
Planul de Afaceri Initial a fost ajustat fard acordul scris al SC Electrica SA,
desi se impunea obtinerea unui astfel de acord”.

Potrivit punctului de vedere juridic, formulat de Societatea Civila de
Avocati ENESCU, PANAIT, POP & Asociatii, intitulat ,,Completare a
punctului de vedere cu privire la indeplinirea clauzelor din contractul de
privatizare”, inregistrat la S.C. Electrica S.A. sub nr. 9900/29706/01.11.2011
(anexa nr.16), considerd ca sub-clauza 15.2 nu este indeplinita si ci ,, planul
de afaceri initial a fost ajustat, fard informarea Electrica”.

Cu adresa nr. 3722/11.08.2011 (amexa nr.17), OPSPI a solicitat
S.C.”Electrica”S.A. sa prezinte o analiza modului de indeplinire a obligatiilor
asumate de citre Cumparatori prin Contractele de Privatizare incheiate de S.C.
Electrica S.A. pentru filialele sale privatizate.

Prin adresa nr.9900/22717/12.08.2011 (anexa nr18), S.C. ”Electrica’’S.A.
a comunicat la OPSPI ,, Analiza indeplinirii obligatiilor asumate de cumpdrdtor

pentru S.C. E.ON Distributie Moldova S.A. §i S.C. E.ON Furnizare Moldova
S.4.”, din care rezultd c& ,, Mentiondm cd SC Electrica SA nu a avut cunostingd
pdnd in prezent de nici o ajustare sau actualizare a Planului de Afaceri Initial,
desi a solicitat in repetate randuri transmiterea unui Plan de afaceri actualizat,
in vederea analizarii obligatiilor asumate, rdspunsul primit de la E.ON
contindnd precizarea cd un plan de afaceri actualizat nu este necesar in
momentul de fatd, avdnd in vedere cd existd cel pentru perioada 2005-2009”.
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Prin ,,Analiza...” de mai sus, transmisa citre O.P.S.P.1., este prezentati o
situatie comparativd a principalilor indicatori, aferenti Planului de Afaceri
Initial, din care rezultd ca in perioada 2005 - 2010, cumparatorul a efectuat o
ajustate a planului de investitii, fara a prezenta documente din care si rezulte ca
a solicitat si a obtinut acceptul vanzatorului.

Ca urmare se constata ca ajustarea planului de afaceri s-a facut fara
acceptul scris al vanzatorului, fiind incilcate prevederile clauzelor
contractuale referitoare la sub-clauza 15.2. (a) prin care: ,,... planul poate fi
modificat in mod rezonabil... in mdsura in care este permis altfel in scris de
cdtre vanzdtor”.

Precizdm ca in baza Notificarilor din data 03.11.2010 inregistrate la S.C.
Electrica S.A. sub nr. 9900/27426/03.11.2010 si respectiv sub nr.
9900/27428/03.11.2010 (anexa nr.19), SC E.ON Energie Romania SA si-a
exercitat Optiunea de Cumparare prevazutd in Contractul de Privatizare cu
privire la intregul pachet de actiuni detinut de S.C. “Electrica” S.A. in SC
E.ON Moldova Distributie SA si SC E.ON Moldova Furnizare SA.

Prin adresa nr. 9900/33449/20.12.2010 (anexa nr. 20), S.C. “Electrica”
S.A. nu a dat curs solicitarii E.ON de a cumpara intregul pachet de actiuni
detinut la S.C. Moldova Distributie S.A. si S.C. Moldova Furnizare S.A. la care
era indreptétit s isi exercite Optiunea de Cumparare.

Ca urmare, prin Cererea de arbitraj, din septembrie 2009 (anexa nr.
21), in care S.C. “Electrica” S.A. are calitatea de Parat. Obiectul cererii de
arbitrare introdusa de cétre E.ON Romania S.R.L. este obtinerea dreptului de
proprietate asupra unui numér de actiuni detinute de catre Parat in S.C. E.ON
Moldova Distributie S.A., reprezentdnd 27% din capitalul social al societatii, si
in S.C. E.ON Energie Romania S.A., reprezentand 3,78% din capitalul social al
societatii. Valoarea litigiului, estimatd de catre S.C. E.ON. Roméania S.R.L.,
este de 44.973.539,09 EURO.

Avand in vedere ca E.ON Romania S.R.L. a inaintat Cerere de Arbitrare
impotriva S.C. Electrica S.A., precum si faptul cd cumparatorul nu a indeplinit

prevederile din contract referitoare la utilizarea pretului de subscriere pentru
investitii, S.C. Electrica S.A. a introdus Cerere reconventionald in data de
05.10.2011 (anexa nr. 22), in calitate de reclamant, inregistratd la Camera de
Comert International din cadrul Curtii Internationale de Arbitraj cu sediul la
Paris, Franta, in Dosarul nr.18105/GZ, prin care a solicitat penalititi si alte
daune din partea partenerilor SC E.ON. Romaénia SRL (Roménia) si C
(Germania).

Obiectul si esenta cererii reconventionale il constituie “rdspunderea
contractualda a EEA si EON (S.C E.ON. Roméania S.R.L. si S.C. E.ON.
Roménia S.R.L.) (denumite in continuare Pdrdtele) pentru incdlcarea
obligatiilor Cumpdrdtorului care izvordsc din art.15.2 din Contractul de
Privatizare (Plan de Afaceri Initial. Cumpdrare de Active), precum si din art.7
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litera b din Anexa 9 la Contractul de Privatizare si art.2 litera c) punctele i) §i
ii) din Anexa 9 la Contractul de Privatizare.

Potrivit art. 15.2 din Contractul de Privatizare, Cumpadratorul se obligd sd
respecte pe deplin Planul de Afaceri Initial.

Conform art.7 lit.b) din Anexa 9 la Contractul de Privatizare, Pretul de
Subscriere urma sa fie folosit pentru investitii in activitatea Societdtii. Mai
mult, articolul 2 litera ¢ punctele i) si ii) din Anexa 9 la Contractul de
Privatizare prevede obligatia de informare care stabileste ca Vinzdtorul este
indreptdtit la orice informatie cu privire la Societate sau la modul in care
Cumpdratorul respectd obligatia care izvordste prin la Contractul de
Privatizare.

Cu toate acestea, in perioada 2005-2010, Cumpdrdtorul nu a respectat
obligatiile continute in Planul de Afaceri Initial. Aceste nerespectdri au fost
admise de cdtre EON in corespondenta sa cu S.C. “Electrica” S.A. si cu privire
la volumul vanzdrilor, cifra de afaceri, EBIT si numdrul angajatilor.

De asemenea, referitor la investitii, prin incdlcarea obligatiilor de
informare previzute in Anexa 9 la Contractul de Privatizare, EON in mod
repetat a refuzat sd pund la dispozitia S.C. “Electrica” S.A. informatii necesare
cu privire la investitiile facute in Electrica Moldova SA- Electrica Moldova
Furnizare Electrica Moldova Distributie care ar fi permis evaluarea modului
in care Pretul de Subscriere a fost utilizat.

Toate nerespectdrile mentionate mai sus reprezintd incdlcdri de catre EON
si EEA ale obligatiilor lor prin Contractul de Privatizare.

Aceste incdlcari ale Conmtractului de Privatizare au cauzat prejudicii
pentru Electrica. Aceste prejudicii corespund urmdtoarelor: scaderea profitului
la care Electrica era indreptdtitd in calitate de actionar al Societdtii, sciderea
valorii Societdtii, scdderea pretului la care Electrica s-a angajat sd vdndd
actiunile prin exercitarea Optiunii de Cumpdrare tip call a Cumpdrdtorului “

in baza Cererii reconventionale, SC Electrica SA a solicitat tribunalului
arbitral remedierea prejudiciului cauzat de incélcarea contractului de privatizare,
estimat la suma de 49.000.000 EURO, daci nu va rezulta un pret mai mare din
probele ce vor fi aduse in arbitraj.

Cu privire la stadiul litigiului, mai sus mentionat, din Nota de informare
nr. 9900/15332/29.05.2012 cu privire la litigiile in curs, derulate de cdtre
Directia Afaceri Corporatiste nr. 9900/15332/29.05.2012 (anexa nr. 23),
rezultd cd la urmétorul termen stabilit la data de 07.07.2012 ”Electrica va
transmite punctul sdu de vedere privind cererea de sesizare a CCR”.

Fata de cele prezentate s-a constatat modificarea de citre Cumparitor,
in cadrul perioadei de restrictie, a Planului de Afaceri Initial, fira acordul

scris al Vanzatorului;
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2.4. Nerespectarea de ciatre Cumpariator a obligatiilor contractuale
privind realizarea volumului de investitii si a indicatorilor financiari
prevazuti in planul de afaceri initial din contractul de privatizare;

Aceasta abatere s-a constatat la Contractul nr.S15/15.06.2005, privind
privatizarea S.C.”Electrica Oltenia”S.A., incheiat in data de 05.04.2005
(anexa nr.6)

In contractul de privatizare la Partea B » Angajamentele Actionarilor”,
potrivit Sub-clauzei 12.5 ,, Obligatii continue”, se prevede: “Dupd Finalizare,
Societatea va indeplini obligatiile din Anexa 9 Obligatii continue”.

Potrivit prevederilor Sub-clauzei 15.2(a) Planul de Afaceri Initial, se
stipuleazd: “Timp de cinci ani de la Finalizare, Cumpardtorul va determina
Societatea sd-si desfdsoare activitatea in conformitate cu Planul de Afaceri
Inifial cu privire la toate aspectele semnificative, cu exceptia cazului §i in
masura in care este permis altfel in scris de cdtre Vinzdtor.”

Potrivit Clauzei 1 ,,Interpretare” din Contractul de Privatizare, termenii
de mai jos au urmatoarele semnificatii:

Societate inseamnd |, Filiala de Distributie §i Furnizare a Energiei
Electrice “Electrica Oltenia” SA, care, la momentul privatizirii, inseamna S.C.
CEZ Oltenia S.A., iar dupa separarea functionald a activitatilor, inseamna S.C.
CEZ Distributie S.A. si S.C. CEZ Vianzare S.A.

Data Finalizarii Inseamni data de 29.09.2005, dati la care a avut loc
transferul dreptului de proprietate asupra actiunilor in proportie de 51% din
capitalul social al SC Electrica Oltenia SA, precum si data de 09.10.2009, data
la care a avut loc transferul dreptului de proprietate asupra restului de actiuni
aferente Optiunii de Cumparare.

Perioada de Restrictie Inseamna ,, o perioada de cinci (5) ani
calendaristici incepdnd de la Data Finalizdrii”, respectiv perioada cuprinsi
intre 29.09.2005-29.09.2010.

Plan de Afaceri Initial Inseamni ,, planul de afaceri de principiu al
Societdtii pentru urmadtorii cinci (5) Ani Fiscali, in forma atasatd la prezentul
Contract ca Anexa 12 (Planul de Afaceri Initial) .

In vederea analizei modului de indeplinire a clauzelor contractuale, prin
adresa inregistratd la SC Electrica SA nr.9900/2709/01.02.2012 (Anexa nr. 24),
echipa de control a solicitat documente doveditoare din care si rezulte ca Pirtile
au respectat obligatiile asumate in Planul de Afaceri Initial previzut in Anexa
12 (Anexa nr. 25), care face parte integrantd din contractul de privatizare.

Prin adresele  nr.9900/6574/15.03.2012 si nr.9900/7192/22.03.2012
(Anexa nr. 26), echipa de control a solicitat documente doveditoare din care
rezultd cd Societatea a utilizat Pretul de Subscriere achitat la Finalizare pentru
finantarea modernizarii, upgradarii tehnologice, retehnologizarii si dezvoltarii




activitatii Societatii si reducerea impactului asupra mediului pe care il are
activitatea Societatii.

Totodatd, au fost solicitate Planurile de investitii anuale, aferente
Perioadei de Restrictie, cu detalierea costului estimat, a surselor de finantare si
graficul de esalonare a investitiilor, precum si planurile de investitii ajustate
(acolo unde a fost cazul), astfel cum au fost depuse si inregistrate la AN.R.E. in
baza carora au fost solicitate si aprobate tarifele de distributie, cu urmarirea
tuturor indicatorilor realizati in comparatie cu cei prevazuti si asumati de
Cumpdrator, prin Anexa 12 Planul de Afaceri Initial din Contractul de
privatizare.

Conform adresei nr. 692/05.03.2010 (Anexa nr. 27), in cadrul Perioadei de
Restrictie, MLE.C.M.A. prin Oficiul Participatiilor Statului si Privatizirii in
Industrie, urmare unei Interpelari formulate de cdtre Camera Deputatilor
“privind calitatea slaba a serviciilor prestate de SC CEZ Distributie SA,
datorata lipsei investitiilor in infrastructura retelelor electrice din jud.
Teleorman”, SC Electrica SA, in baza documentelor transmise de SC CEZ
Distributie SA, pentru perioada cuprinsa intre 2005-2008, a intocmit ,,Analiza
indeplinirii obligatiilor asumate de Cumpdrdtor pentru SC CEZ Distributie SA
§i SC CEZ Vanzare SA” (Anexa nr. 18).

Cu privire la realizarea programului de investitii prevazut in Planul de
Afaceri Initial, pentru perioada cuprinsa intre 2005-2008, prin analiza de mai
sus, SC Electrica SA precizeaza ca ,,planul de investitii asumat prin Contractul
de Privatizare a fost indeplinit, fiind depdsit cu 18 milioane Euro”.

Referitor la modul de indeplinire a indicatorilor previzuti in Planul de
Afaceri Initial, pe perioada de 5 ani de la Finalizare, in baza documentelor puse
la dispozitie, rezulta urmatoarele:

a) Cu privire la indeplinirea Programului de investitii, previzuti in Planul
de Afaceri Initial:

Din ,,Analiza indeplinirii obligatiilor asumate de Cumpardtor pentru SC
CEZ Distributie SA si SC CEZ Vanzare SA (Anexa nr. 18)”, intocmita de citre
SC Electrica SA, este prezentatd situatia realizirii volumului investitiilor

comparativ cu volumul investitiilor asumate prin contractul de privatizare, astfel:

-EURO-

Total 2005-
2005 20006 2007 2008 2008

Investitii asumate prin Planul de

) 33.790.000 | 36.210.000 | 33.950.000 | 35.080.000 | 139.030.000
Afaceri [euro]

Realizat [euro] 11.144.039 | 48.966.890 | 59.636.338 | 37.343.139 | 157.090.407
Difemnta:Rea“[Zefr;]P lande Afaceri| ) 645.961 | 12.756.890 | 25.686.338 | 2.263.139 | 18.060.407
Realizat [lei] 40.379.312 |172.583.805 | 199.024.351 |137.523.578| 549.511.046

Curs mediu anual lei/euro 3,6234 3,5245 3,3373 3,6827




Facem mentiunea ca, in nota de subsol a tabelului cu realizarile de
investitii CEZ Distributie, Vanzatorul precizeaza urmatoarele:

-“Avdnd in vedere ca preluarea a avut loc la sfarsitul anului 2005,
diferenta pentru acest an a fost convenit cu ANRE sd fie repartizatd
suplimentar in anii 2006-2007";

-,, hu exista alt Plan de Afaceri la nivelul companiei care sd fi fost validat
prin aprobadrile corporative relevante (CA/AGA)”.

- Pentru anul investitional 2005, au fost realizate investitii in suma de
11.144.039 Euro, fatd de 33.790.000 Euro, reprezentand 33% din volumul de
investitii asumate prin contract;

- Pentru anul investitional 2006, valoarea investitiilor realizate, in suma de
48.966.890 Euro, fata de 36.210.000 Euro, reprezentand 135 %;

- Pentru anul investitional 2007, valoarea investitiilor realizate, in sumi de
59.636.338 Euro, fata de 33.950.000 Euro, reprezentand 175%;

- Pentru anul investitional 2008 , valoarea investitiilor realizate, in sumi de
37.343.139 Euro, fata de 35.080.000 Euro, reprezentand 106%;

Din analiza prezentata, rezultd cd pentru perioada cuprinsd intre 2005-
2008, ,planul de investitii asumat prin Contractul de Privatizare a fost
indeplinit, fiind depasit cu 18 milioane Euro”.

- Pentru anul investitional 2009, potrivit Analizei mentionate, se precizeazi
urmatoarele: “Avdnd in vedere cd in luna octombrie 2009 S.C. Electrica S.A. §i-
a vandut actiunile pe care le detinea la CEZ Distributie si CEZ Véanzare ca
urmare a exercitdrii optiunii de cumpdrare a actiunilor de catre CEZ a.s., nu
detinem informatii privind realizarea programului de investitii in anul 2009”.

Astfel, pentru anul investitional 2009, precum si pentru intreaga perioada
aferentd celor 5 ani de restrictie, 29.09.2005-29.09.2010, nu rezultd documente
privind realizarea integralda a programului investitional previzut in Planul de
Afaceri Initial.

Din datele de mai sus, rezulta cd, fatd de angajamentul de investitii,
prevazut in Planul de Afaceri Initial, aferent perioadei investitionale 2005 -
2009, in suma totald de 176.190.000 Euro, au fost realizate Investitii, in suma
totala de 157.090.407 Euro, rezultand o nerealizare a angajamentului de
investifil in suma de in suma de 19.099.593 Euro, reprezentand 11%, .

Totodatd, In cadrul perioadei de restrictie, nu au fost prezentate documente
din care sa rezulte acordul Vanzatorului cu privire la o eventuald modificare sau
ajustare a planului de investitii.

In vederea clarificarii abaterilor de mai sus, cu adresa nr.
9900/15330/19.06.2012 (Anexa nr. 28), au fost solicitate Note de relatii
urmatoarelor persoane:

1.D-1 Nicolae Coroiu- fost Director General, in perioada 12.07.2004-
13.04.2007;



2.D-1 Corneliu Stan — fost Director General, in perioada 13.04.2007-
17.02.2009, precum si functia de fost Director General Adjunct, in perioada
17.02.2009-17.08.2009;

3.D-1 loan Folescu, fost Director General, in perioada 17.02.2009-
21.05.2012

4.D-1 Dan Catalin Stancu, fost Director/Director Adjunct, in perioada
01.08.2005-17.02.2009, sef. Serv. Afaceri Corporatiste, in perioada 17.02.2009-
01.05.2009

5.D-1 Eugen Briadean, Sef. Serv., in perioada 15.06.2009-16.03.2010,
precum si Director/Director Adjunct la Directia Afaceri Corporatiste, in perioada
16.03.2012 si pana in prezent.

Prin adresa nr. 9900/15486/21.06.2012, d-1 D-1 Bridean Eugen, (Anexa
nr. 29), precizeaza:-

., data angajdrii mele in Electrica este 15.06.2009....

., Iranzactia de vdnzare-cumpdrare de actiuni prin care Electrica gi-a vandut
intreaga participatie ..., aprobata prin HG nr.1148-03.10.2009, act legislativ
care a aprobat toate documentele tranzactiei, ...., asadar Guvernul Romdniei a
aprobat tot ceea ce Electrica si-sau CEZ si-au asumat prin acele documente...”

., Nu se pot verifica clauzele la care faceti referire fard informatii de la ANRE,
informatii care din cate stiu nu au fost puse la dispozitie”.

Péana la Incheierea prezentului raport de control nu au fost primite note de
relatii de la celelalte persoane.

Prin raspunsurile primite nu au fost aduse informatii si/sau documente care
sd infirme constatarea.

Fata de cele de mai sus se constata nerespectarea de citre Cumparator
a obligatiilor contractuale privind realizarea volumului de investitii.

b) Cu privire la indeplinirea prevederilor din Planului de Afaceri
Initial, Paragraful 10 - Proiectii financiare din Anexa 12 ,,Planul de Afaceri
Initial,, (Anexa nr. 25), in baza datelor comunicate de Societate, potrivit
»Analizei indeplinirii obligatiilor asumate de Cumpardtor pentru SC CEZ
Distributie SA si SC CEZ Vinzare SA (Anexa nr. 18)”, intocmita de catre SC
Electrica SA, situatia realizarii indicatorilor financiari, prevazuti in Planul de
afaceri initial si cei efectiv realizati efectiv in perioada 2005 — 2008, se prezinta

astfel: - mii LEI -
2005 2006 2007 2008

Indicatori l;lfzgei? Realizat 1;22(;? Realizat I;i‘an (i(i: Realizat zlf:ne‘i? Realizat

financiari : CEZ : CEZ acel CEZ e CEZ
Electrica Distributie Electrica Distributie Electrica Distributi Electrica Distributi
Oltenia | " SIIOUHE | (yjienia | DISTIOUHE | ) onia | DISTIOUNE | o ig | DiStributic
Vgt‘:l‘;“ 1.240.600 | 1.292.436 | 1.462.100 | 1.348.905 | 1.697.100 | 943.389 | 1.954.900 | 875.776
Cl:zi:i‘:h 1.252.100 | 1.208.633 | 1.388.200 | 1.211.489 | 1.505.900 | 777.651 | 1.676.200 | 567.184
EBITDA | -11.500 | 166.949 | 73.900 | 245.706 | 191.200 | 261211 | 278.700 | 305.043
EBIT | -117.200 | 65.582 | -38.100 | 143.025 | 69.600 | 158.072 | 149300 | 256.094
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Din situatia prezentata, rezultd urmatoarele:

- pentru anul financiar 2005, nu au fost indeplinit indicatorul Cheltuieli
totale

- pentru anul financiar 2006, 2007 si 2008, nu au fost indepliniti indicatorii
Venituri totale si Cheltuieli totale.

Fatd de situatia intocmitd, Vanzatorul precizeazid ca, “desi incepdnd cu
data de 15.03.2007, urmare procesului de unbundling, Electrica Oltenia s-a
divizat in CEZ Distributie si CEZ Vdnzare, profitul operational brut asumat
prin Contractul de privatizare (EBITDA si EBIT) a fost realizat in cadrul CEZ
Distributie”.

Din situatia prezentatd mai sus, rezultd cd, in analiza sa, Vanzatorul a luat
in calcul numai indicatorii financiari ai S.C. CEZ Distributie S.A., facind
precizarea ca profitul operational brut asumat prin Contractul de privatizare
(EBITDA si EBIT) a fost realizat in cadrul S.C. CEZ Distributie S.A.

Astfel, in analiza prezentatd, nu rezultd includerea in Planul de afaceri a
indicatorilor financiari realizati de catre SC CEZ Vanzare SA, aferenti anilor
financiari 2007, 2008.

Precizam ca pentru anul financiar 2009, nu au fost prezentate date privind
realizarea indicatorilor financiari, intrucit in luna octombrie 2009, in baza
Contractului de vanzare-cumpdrare actiuni nr. 91/07.10.2009 (Anexa nr. 7),
S.C. Electrica S.A. si-a vandut actiunile pe care le detinea la CEZ Distributie si
CEZ Vanzare ca urmare a exercitarii optiunii de cumparare a actiunilor de catre
CEZ a.s., Inregistrat la S.C. Electrica S.A. sub nr. 9900/17418/07.10.2009.

Fata de cele prezentate, se constatd nerespectarea de citre
Cumparitor a prevederilor contractuale privind realizarea indicatorii
financiari prevazuti in Planul de Afaceri Initial.

Nerealizarea Programului de investitii i a indicatorilor financiari, analizati
la punctele a) si b) de mai sus, prevazuti in Planul de Afaceri Initial, atrage dupa
sine aplicarea prevederilor Clauzei 16 ,, Penalitdfi stabilite contractual pentru
incdlcarea obligatiilor dupa Finalizare”, care stipuleazi:

Clauzei 16.1 “Daca in timpul Perioadei de Restrictie Cumpdrdtorul,

(a) nu indeplineste sau nu respectd oricare dintre obligatiile sale stabilite
potrivit Partii B Sub-clauzele .... 12.5 cu privire la paragrafele ... ,....... 15.2(a)
si ... din prezentul Contract §i, atunci cdnd o asemenea incdicare este
susceptibild de a fi remediatd, nu o remediazd in doudzeci (20) de Zile
Lucrdtoare dupd primirea unei notificari scrise din partea Vanzdtorului
referitoare la respectiva incdlcare; sau....
atunci Vanzdtorul poate trimite o notificare scrisa Cumpdrdtorului si Societdtii,
in urma cdreia Cumpdrdtorul va plati Vanzdtorului o penalitate stabilita
contractual de: ..... (c) 2% (doi la suta) din Pretul de Cumpdrare pentru
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incdlcarea obligatiilor sale stabilite potrivit Partii B Sub-clauza 12.5 cu privire
la....... 15.2(a)...”

Facem precizarea cd, nu au fost identificate documente din care si
rezulte declansarea procedurii de notificare pentru neindeplinirea obligatiilor
contractuale referitoare la realizarea indicatorilor financiari sau a Programului
de investitii, prevazuti in Planul de Afaceri Initial, precum si nici de remediere a
acestora.

In vederea clarificarii abaterilor de mai sus, cu adresa nr.
9900/15330/19.06.2012 (Anexa nr. 28), au fost solicitate Note de relatii
urmaétoarelor persoane:

1.D-1 Nicolae Coroiu- fost Director General, in perioada 12.07.2004-
13.04.2007,

2.D-1 Corneliu Stan — fost Director General, in perioada 13.04.2007-
17.02.2009, precum si functia de fost Director General Adjunct, in perioada
17.02.2009-17.08.2009;

3.D-1 Ioan Folescu, fost Director General, in perioada 17.02.2009-
21.05.2012

4.D-1 Dan Citalin Stancu, fost Director/Director Adjunct, in perioada
01.08.2005-17.02.2009, sef. Serv. Afaceri Corporatiste, in perioada 17.02.2009-
01.05.2009

S5.D-1 Eugen Bradean, Sef. Serv., in perioada 15.06.2009-16.03.2010,
precum si Director/Director Adjunct la Directia Afaceri Corporatiste, in perioada

16.03.2012 si pana in prezent.

Prin adresa nr. 9900/15486/21.06.2012, d-1 D-1 Bridean Eugen, (Anexa
nr. 29), precizeaza:

,,data angajarii mele in Electrica este 15.06.2009....

., Tranzactia de vanzare-cumpdrare de actiuni prin care Electrica si-a vindut
intreaga participatie ..., aprobatd prin HG nr.1148-03.10.2009, act legislativ
care a aprobat toate documentele tranzactiei,...., asadar Guvernul Romdniei a

aprobat tot ceea ce Electrica si-sau CEZ gi-au asumat prin acele documente...”

,Nu se pot verifica clauzele la care faceti referire fard informatii de la ANRE,

informatii care din cdte stiu nu au fost puse la dispozitie”.

Prin raspunsurile primite nu au fost aduse informatii si/sau documente care
sd infirme constatarea.

Fata de cele prezentate se constati, nerespectarea de citre
Cumpiritor a prevederilor contractuale privind realizarea indicatorii
financiari prevazuti in Planul de Afaceri Initial.

2.5. Neefectuarea de catre Vanzitor a analizei privind modul de
indeplinire de catre Cumpiritor a prevederilor contractuale referitoare la
sAchizitionarea de Active” care sa fie adecvate unui anumit scop si evaluate
la o valoare de piata echitabild, precum si respectarea modalititilor de
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achizitie prevazute in contract (licitatie deschisa si licitatie restransi) a
acestor active.

Aceastd abatere a fost constatd la Contractul nr.52/11.06.2007 privind
privatizarea S.C.”Electrica Muntenia Sud”S.A.(anexa nr. 8)

Conform prevederilor clauzei 15 ,,Angajamentele Cumpadratorului” sub-
clauza 15.2.3 ,Toate activele achizitionate de Societate in conformitate cu
Planul Initial de Afaceri (sau cu versiuni ale Planului ce pot fi agreate la
anumite momente) trebuie sa fie adecvate, potrivit celor mai bune practici §i
standarde din industrie, pentru utilizarea avutd in vedere si evaluate la
valoarea de piata echitabila (definita ca fiind un pret rezonabil agreat intre
parti nedfiliate in conditii de piata nediscriminatorii — pe principii comerciale
rezonabile §i care se poate demonstra a fi echivalent sau mai mic decdt pretul
platibil pentru alte active comparabile concurente). In legdturd cu orice
contract (a) care este incheiat cu o alta parte altfel decdt ca urmare a unei
proceduri de licitatie publica (licitatie deschisa sau licitatie restransa) conform
Legii Achizitiilor Publice sau (b) a carui valoare individuala excede un milion
EURO (€ 1.000.000) sau echivalentul acestei sume in RON sau intr-o altd
valutd, pentru achizitionarea unor asemenea active, in cazul in care Vanzdtorul
solicitd in scris dovada cd un astfel de activ este adecvat pentru un anumit scop
si/sau dovada valorii de piata echitabile, Comparatorul se obliga sa furnizeze
aceste dovezi in scris in termen de doudzeci (20) de Zile Lucrdtoare. Daca
Vénzatorul are indoieli rezonabile in legdtura cu adecvarea activului pentru un
anumit scop gi/sau cu valoarea de piata echitabild a acestui activ, atunci (i)
Vénzatorul si Cumpadrdtorul vor incerca sa ajungd la un consens cu privire la
acest aspect cu bund credintd in termen de zece (10) Zile Lucrdtoare i, in
eventualitatea in care nu se ajunge la un consens, (ii) se va desemna un expert
independent conform procedurii descrise mai jos, pentru a emite o opinie
definitivd. In cazul in care expertul independent ajunge la concluzia cd activul
nu este adecvat pentru scopul cdruia i-a fost destinat, Cumpdrdtorul va fi
obligat sa achizitioneze pentru Societate, pe cheltuiala proprie, un substitut
corespunzdtor adecvat scopului respectiv. Dacd expertul independent ajunge la
concluzia cd activul a fost achizitionat la o valoare mai mare decdt valoarea de
piata, atunci Compadrdtorul va restitui Societdtii suma care excede valoarea de
piata echitabild stabilitd de expertul independent.

Daca Vanzatorul are indoieli rezonabile privind caracterul adecvat al
activului in legdturd cu un anumit scop gi/sau valoarea de piatd echitabild a
acestui activ §i Vanzatorul si Compadrdtorul nu pot ajunge la un acord conform
celor mentionate in paragraful de mai sus:

a) daca aspectul vizeazd valoarea de piatd echitabild, expertul
independent va fi numit, in urma solicitarii Vanzdatorului sau a Compdrdtorului,
de catre Pregedintele Camerei Auditorilor Financiari din Romania ca fiind una
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dintre societdtile romdne afiliate ale Deloitte & Touche, Ernst & Young, KPMG
si PricewaterhouseCoopers sau o entitate asociatd oricdreia dintre firmele
mentionate sau succesorii acestora, insa excluzdnd Contabilii Cumpadratorului
si Contabilii Societdtii precum §i contabilii Vanzdtorului;

b) daca aspectul vizeazd caracterul adecvat al activului in legdtura cu un
anumit scop caruia i-a fost destinat, expertul independent va fi desemnat, in
prima faza, de cdtre Presedintele Asociatiei Generale a Inginerilor din
Romania, sau daca aceasta Asociatie isi inceteazd existenta, de cdtre
presedintele unei organizatii de comert si industrie independente relevante care
reprezintd cel mai fidel activitatea comerciala sau industria in legdtura cu
activul implicat;

c¢) deferirea cdtre expertul independent va cuprinde detalii scrise cu
privire la disputa dintre Vanzdtor si Cumpdrdtor precum si sustinerile inaintate
de Parfi expertului independent in legdtura cu respectiva disputa;

d) expertul independent va fi numit cu respectarea urmdtoarelor aspecte:

(i) expertul independent va fi numit in termen de zece (10) Zile Lucrdtoare
de la trimiterea solicitdrii persoanei relevante mentionate in paragrafele (a) sau
(b) de mai sus;

(ii) expertul independent va actiona in calitate de expert si nu de arbitru;

(iii) aspectul sau aspectele in disputa vor fi notificate expertului
independent in scris de cdtre Vinzdtor si/sau Cumpdrdtor in termen de zece
(10) Zile Lucratoare de la numirea expertului independent;

(iv) expertul independent va hotdri cu privire la procedura ce va fi urmata
pentru respectiva determinare, dar, in orice caz, va actiona in conformitate cu
standardele internationale aplicabile,

(v)Vanzatorul si Cumpdrdtorul vor furniza fiecare, in mod prompt, (si vor
asigura ca agenfii si consultantii lor sa furnizeze) expertului independent toate
informatiile pe care acesta le solicita in mod rezonabil si expertul independent
va fi indreptdtit (in mdsura in care considera necesar) sa se bazeze in emiterea
opiniei sale pe astfel de informatii precum si pe inregistrdri contabile si pe alte
documente ale Societdtii,

(vi) (in absenta unor erori evidente) determinarea expertului independent
va fi definitiva si angajanta pentru Vinzdtor si Cumpdrdtor;

(vii) costurile acestei determindri, inclusiv onorariile si cheltuielile
aferente serviciilor desfiasurate de expertul independent vor fi suportate de
Societate cu exceptia cazului in care expertul stabileste ca orice achizifie s-a
Jacut la valoarea de piata corecta/este adecvata scopului pentru care este
destinata, caz in care Vdnzdtorul va suporta onorariile si cheltuielile expertului
independent,; si

(viii )expertul independent va transmite raportul sau in termen de zece
(10) Zile Lucrdtoare de la primirea notificdrii de numire in baza paragrafului
(i) de mai sus.
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Pentru inldturarea oricarui dubiu, referirile la o suma in EURQ in aceasta
clauza 15.2.3 vor include orice sume exprimate in alta valuta, transformate la
cursul de schimb aplicabil stabilit in conformitate cu cursul de schimb RON
fata de EURQ precum si fata de orice alta valuta relevanta, astfel cum a fost
publicata de catre Banca Nationald a Romdniei la data la care Angajamentul
de Investitii Realizat a fost pldtit”.

Pe baza documentelor puse la dispozitie de SC Electrica SA, Societatea
Civila de Avocati Enescu, Panait, Pop si Asociatii (prescurtat SCA
EPP& Asociatii) a intocmit un ,,PUNCT DE VEDERE cu privire la indeplinirea
clauzelor contractuale de catre Cumpardtor in Contractul de Privatizare
privind achizitionare §i subscrierea de actiuni la Filiala de Distributie si
Furnizare a Energiei Electrice Electrica Muntenia Sud SA” nregistrat la SC
Electrica SA sub nr. 9900-25855/18.10.2010 (anexa nr.30), referitoare la
indeplinirea sau neindeplinirea clauzei privind Achizitionarea de active
(calitatea activelor,caracterul adecvat al activului, pret echitabil al activelor
achizitionate, modalitate de achizitie), in care se mentioneazd ci,nu se poate
preciza (documentele puse la dispozitie nu sunt suficiente)”.

Ca urmare SCA EPP& Asociatii prin adresa inregistrata la SC Electrica SA
sub nr. 9900-25268/12.10.2010 (anexa nr.31) a solicitat punerea la dispozitie de
catre SC Electrica SA a urmatoarelor documente:

v lista contractelor de achizitii de active, cu indicarea procedurii de
atribuire;

- solicitérile din partea SC Electrica a dovezii valorii de piatd echitabile a
activelor achizitionate altfel decét prin procedura licitatiei deschisa sau restransa
si a cdror valoare excede un milion de euro sau echivalentul acestei sume in lei;

- solicitarea dovezii in scris cd activele achizitionate sunt adecvate pentru
un anumit scop;

v raspunsurile societatii la solicitdrile de mai sus.

Precizam ca in cursul anului 2008, ca urmare a aplicarii prevederilor legale
referitoare la separarea activitdtilor de distributie si furnizare a energiei
electrice, SC FDFEE Electrica Muntenia Sud SA s-a divizat in doud societati
comerciale SC Enel Distributie Muntenia SA si SC Enel Energie Muntenia SA.

Prin adresele nr.9900/26903/02.11.2010 si nr. 9900/28029/11.11.2010
(anexa nr.32) SC Electrica SA a solicitat Cumparatorului si celor doua societiti
comerciale completarea documentelor transmise anterior privind modul de
realizare a clauzei 15.2.3 prin punerea la dispozitie a ,l/istei contractelor de
achizitii de active, cu indicarea procedurii de atribuire”, precum si ,, informatii
privind calitatea §i pretul activelor achizitionate”.

Cu adresa nr.12574/21.12.2010 (amexa nr.33) cele doud Societdti au
transmis lista contractelor de achizitii de active, cu indicarea procedurii de
atribuire, cerdnd 1in acelasi timp detalii privind solicitarile din adresele de mai
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Ca urmare, SC Electrica SA cu adresa nr.9900/2176/19.01.2011 transmisa
Cumpadratorului (anexa nr.34), precizeaza ca ,,in conformitate cu dispozitiile
Sub-clauzei 15.2.3 din Contractul de Privatizare, in situatia in care sunt
atribuite contracte altfel decat ca urmare a unei proceduri de licitatie publica
sau a carui valoare individuala excede un milion de euro sau echivalentul
acestei sume in RON, trebuie sa se facd dovada (prin studii de piatd, note
Justificative, etc.) cd un astfel de activ este adecvat pentru un scop si dovada
valorii de piatd echitabile.....este necesard transmiterea unei liste a tuturor
contractelor care se incadreazd in aceastd categorie, precum si studiile de piatd
si notele justificative care sa demonstreze adecvarea lor unui anumit scop §i
faptul cd au fost achizitionate la valoarea de piatd”.

Documentele puse la dispozitie de citre Societdti au fost transmise SCA
EPP& Asociatii care a intocmit ,,Raportul cu privire la indeplinirea de cdtre
Cumparator a obligatiilor contractuale izvordte din Contractul de Privatizare
privind achizitionarea si subscrierea de actiuni la Filiala de Distributie si
Furnizare a Energiei Electrice Electrica Muntenia Sud S.A "inregistrat la S.C.
Electrica S.A. sub nr. 9900-13294/12.05.2011(anexa nr.35).

Din Raportul de mai sus rezulta ca ,, .... din documentele puse la dispozitie
de client rezultd cd s-a optat intr-un numdr mare de cazuri pentru negociere
fara publicarea prealabild a unui anunt de participare, respectiv pentru cerere
de oferte”, precizandu-se ca.... ,, pentru perioada 2008-2010, dintr-un total de
592 proceduri de atribuire, doar 118 au fost proceduri de licitatie deschisd si
restransd, 41 au fost proceduri de negociere cu publicarea unui anunt de
participare §i restul de 433 fiind alte proceduri de atribuire” si in finalul
Raportului se recomanda ...efectuarea unei analize tehnice interne cu privire la
adecvarea activelor achizifionate in acest mod pentru un anumit scop §i cu
valoarea de piatd echitabild a acestor active si, in situatia in care existd
indoieli rezonabile, recomanddm desemnarea unui expert independent care sd
analizeze aceste aspecte”.

Prin adresa nr. 138144/03.03.2011 a SC Enel Distributie Muntenia SA si
nr.2040/03.03.2011 a SC Enel Energie Muntenia S, inregistrata la SC Electrica
SA sub nr.9900-6810/04.03.2011 (anexa nr.36), cele doud societdtii au
transmis ,,informatii privind calitatea si pretul activelor achizitionate conform
clauzei 15.2.3 din Contractul de Privatizare...." .

Prin ,,NOTA de informare privind stadiul analizei indeplinirii obligatiilor
contractuale de catre Cumpadrator prin Contractul de Privatizare al SC FDFEE
Electrica Muntenia Sud SA §i a mdsurilor ce se impun in continuarea
definitivarii analizei”, Intocmitd de Directia Strategie Generala si Afaceri
Corporatiste, inregistratd la SC Electrica SA sub nr.9900-
16034/09.06.2011(anexa nr.37), refacutd ca urmare a Hotararii Consiliului de
Administratie nr.17/14.06.2011(anexa nr.38) sub nr. 9900-17381/23.06.2011
(anexa nr.39) si amanatd prin Hotardrii Consiliului de Administratie
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nr.22/13.07.2011 (anexa nr.40) pentru o mai bund fundamentare, in vederea
indeplinirea acestei clauze s-au prevazut parcurgerea urmatoarelor etape:

- ,Constituirea unei comisii interne la nivel SC Electrica SA compusd din
conducerea executivd, precum g§i din specialisti ai SC Electrica SA, avand ca
obiect efectuarea unei analize tehnice interne cu privire la adecvarea la un
anumit scop §i la valoarea de piatd echitabild a activelor achizifionate prin
proceduri de atribuire exceptionale sau a cdror valoare individuald excede 1
milion de euro;

- Analiza documentelor transmise de societdfi §i selectarea acelor pozitii
pentru care considerd necesare dovezi pentru adecvarea gi/sau valoarea de
piatd a activelor,

- Solicitarea de la societdti a informatiilor/dovezilor considerate necesare
de catre Comisie...;

- Desemnarea conform prevederilor contractului a unui expert
independent pentru a emite o opinie definitivd, in cazul in care SC Electrica
SA, reprezentatd prin Comisie nu ajunge la un consens cu Enel, in calitate de
cumpadrdtor”.

Urmare a améanarii analizei stabilite de Consiliul de Administratie, s-a
intocmit de cétre Directia Strategie Generala si Afaceri Corporatiste ,,NOTA de
informare privind stadiul analizei indeplinirii obligatiilor contractuale de catre
Cumpadrdtor prin Contractul de Privatizare al SC FDFEE Electrica Muntenia
Sud SA si a aprobarii de cdtre Consiliului de Administratie a mdsurilor ce se
impun in continuarea definitivarii analizei, prin constituirea unei comisii la
nivel SC Electrica SA” inregistratdi la SC Electrica sub nr. 9900-
19694/18.07.2011 (anexa nr. 41) in baza cireia s-a emis Hotararea Consiliului
de Administratie nr 23, Inregistrata sub nr. 9900/20258/25.07.2011 (anexa nr.
42) si Decizia nr.421/13.09.2011 a Directorului General al SC Electrica SA
(anexa nr. 43), prin care s-a constituit ,,Comisia internd la nivel SC Electrica
SA avind ca obiectiv efectuarea unei analize interne referitoare la indeplinirea
de catre cumparator a obligatiilor cuprinse in contractul de privatizare al SC
FDFEE Electrica Muntenia Sud SA respectiv cu privire la adecvarea activelor
achizitionate prin proceduri de atribuire exceptionale sau a cdror valoare
individuald excede I milion de euro la un anumit scop §i la valoarea de piatd
echitabild...”, componenta Comisiei si atributiile acesteia.

Prin Hotararea Consiliului de Administratie nr 34/10.11.2011, inregistrata
sub nr. 9900/30918/11.11.2011(anexa nr. 44) s-a aprobat achizitia de servicii
de consultantd financiard si juridicd generald pentru activitatea de afaceri
corporatiste SC DFEE ,Electrica” SA si ca urmare prin ,,NOTA de
SJundamentare referitoare la analiza obligatiilor conform clauzei 15.2.3 privind
Achizitionarea de Active asumate prin Contractul de Privatizare incheiat intre
SC Electrica SA si Enel SpA ..... ” nr.9900-34293/19.12.2011(anexa nr.45) s-a
propus si prin Hotdrarea Consiliului de Administratie nr. 39/27.12.2011,
inregistratd sub nr. 9900/34818/27.12.2011(anexa nr.46) s-a aprobat




desfiintarea comisiei constituitd prin Decizia nr.421/13.09.2011 a Directorului
General al SC Electrica SA (anexa nr.43).

Fata de cele prezentate mai sus rezultd cd analiza modului de indeplinire a
clauzei 15.2.3 privind Achizitionarea de Active nu a fost finalizata, urmand ca
SC Electrica SA sa selecteze si sd contracteze servicii de consultantd financiara
si juridica care, pe baza documentelor prezentate de Cumparator, sd se pronunte
asupra indeplinirii acestei clauze.

De asemenea, din documentele puse la dispozitie se constata ca, Partile
in calitatea lor de actionari, nu au actionat in sensul determinirii Societatii
in respectarea clauzei din Contract privind achizitionarea de active si nu
au urmirit respectarea procedurii de analizd a Activelor Achizitionate,
stabilita prin contract, astfel:

- Cumparitorul nu a prezentat documente din care sa rezulte ca toate
Activele Achizitionate de Societate sunt in conformitate cu Planul Initial de
Afaceri;

- Vanzitorul nu a solicitat in scris Cumparatorului dovada ca Activele
Achizitionate pe baza unor contracte incheiate cu alta parte altfel decat ca
urmare a unei proceduri de licitatie publica (licitatie deschisa sau licitatie
restransi), sunt adecvate unui anumit scop si dovada valorii echitabile de
piata a acestor active;

- Vanzatorul nu a efectuat o analizi a Activelor Achizitionate de
Societate care sa arate ca acestea sunt adecvate unui anumit scop si ca au
fost evaluate la o valoare echitabila de piata;

- Vanzatorul nu si-a exprimat in scris ,indoieli rezonabile” privind
caracterul adecvat al Activelor Achizitionate, in legaturi cu un anumit
scop, si/sau valoarea echitabila a acestora;

- Vanzitorul nu a incercat si ajungi la un consens cu Cumpiritorul si
in cazul in care nu se ajunge la un consens, si solicite acestuia desemnarea
unui expert independent care sa emita o opinie definitivi.

Péna la incheierea perioadei de control aceasta actiune nu a fost finalizata.

Nerealizarea acestei clauze intrda sub incidenta clauzei 16 ,,Penalitdti
Contractuale pentru Neindeplinirea Obligatiilor dupd Finalizare”, care, la
clauza 16.1.2 prevede cé ,,Dacd in cadrul Perioadei de Restrictie Cumpdrdtorul
nu indeplineste sau nu respectda oricare din obligatiile sale decurgdnd din
clauzele 12.6, 15.1 §i 15.2.3 ale prezentului Contract §i, atunci cdnd o
asemenea incdlcare poate fi remediatd, nu o remediazd in termen de doudzeci
(20) de zile lucrdtoare dupd primirea unei notificdri scrise din partea
Vanzatorului referitoare la respectiva incdlcare;”, atunci se vor aplica
prevederile clauzei 16.1.5 lit. (b) din Contract care stipuleazi ci ,, ...atunci
Vinzatorul va remite Cumpdrdtorului si Societdtii o notificare scrisd, in urmd
caruia Cumpdrdtorul va plati Vanzatorului o penalitate de :...cu privire la
clauza 16.1.2, 10%(zece la sutd) din pretul de Achizitie pentru fiecare

incalcare,; ”.
\ \/\ \ 69
‘ r 1\1\1 -
< S




Pana 1n prezent SC Electrica nu a transmis Notificare privind
nerealizarea acestei clauze nici Cumpdratorului si nici Societatii, conform
procedurii de notificare stabilita prin contract.

Precizdm cé analiza indeplinirii clauzei 15.2.3 prevazutd in Contractul de
Privatizare nu a fost finalizata intrucit urmarirea indeplinirii acestora este o
obligatie continud si se desfisoara pe toatd Perioada de Restrictie, adicid
perioada 04.06.2008 — 04.06 2013.

In vederea clarificarii abaterilor de mai sus, cu adresa nr.9900-
15134/18.06.2012 (anexa nr.47), s-au solicitat Note de relatii urmatoarelor
persoane:

1. D-1 Bradean Eugen - Director Adjunct la Directia Afaceri Corporatiste;

2. D-na Ilie Manuela - Sef Birou Analiza Tehnica Postprivatizare;

Din raspunsul transmis cu adresa nr.9900-15322/19.06.2012 (anexa nr.48)
persoanele de mai sus au precizat urmatoarele:

v ,, Contractul de Privatizare al SC ,, Electrica Muntenia” SA se afld
incd in perioada de restrictie, definitd in Contractul de Privatizare,

v ... analiza referitoare la aceastd clauzd nu a fost finalizatd...;

v SC Electrica SA nu a finalizat analiza privind aceastd clauza.....

Precizam ca aceastd analiza va fi finalizatd pand la expirarea perioadei de
restrictie”.

Prin raspunsurile transmise nu au fost aduse informatii si/sau documente
care sd infirme constatarea din prezentul proces verbal.

Fata de cele prezentate mai sus s-a constatat neefectuarea de citre
Vinzitor a analizei privind modul de indeplinire de ciatre Cumparitor a
prevederilor contractuale referitoare la ,,Achizitionarea de Active” care sa
fie adecvate unui anumit scop si evaluate la o valoare de piata echitabila,
precum si respectarea modalititilor de achizitie prevazute in contract
(licitatie deschisa si licitatie restransa) a acestor active.

2.6. Nerespectarea de catre Cumparitor, in calitatea sa de actionar
majoritar, a obligatiei de a determina societatea, sa respecte prevederile din
statut referitoare la obligatia AGA sau CA de a aproba sau de a respinge,
incheierea oricarui contract cu o Parte afiliata sau o serie de contracte cu o
Parte afiliata.

Aceastd abatere s-a constatat la Contractul nr.52/11.06.2007, privind
privatizarea S.C.”Electrica Muntenia Sud”S.A. (anexa nr. 8)

Conform clauzei 12.6 ,Obligatii continue” ,Dupd Finalizare,
Societatea va respecta obligatiile din Anexa 9 (Obligatii continue) ”.
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Din documentele puse la dispozitie de SC Electrica SA, referitoare la
modul de realizare a clauzelor prevazute in Anexa 9 la Contractul de Privatizare
s-au constatat urmatoarele:

1. Lapunctul 1 Conformare lit.(a) din Anexa 9 ,,Obligatii Continue” din
Contractul de Privatizare se prevede cid ,Societatea va respecta toate
prevederile statutului sau si va asigura respectarea de cdtre orice entitate
Controlata de Societate a statutului precum si a altor documente constitutive ale
acesteia, in situatia si in mdsura in care Societatea poate controla aceasta
respectare”.

Prin art.16.alin. (3) lit.q) din Actul constitutiv al SC Enel Energie Muntenia
Sud SA (anexa nr.49) se prevede ci ,,Aprobarea sau respingerea incheierii de
cdtre Societate a oricdrui contract cu o Parte afiliatd (sau o serie de Contracte
cu o Parte Afiliatd) cu o valoare totald ce depdseste un milion de
euro(1.000.000 E) pe an:[...[”, iar la art.18 alin.(2) ci ,, Urmdtoarele atributii
sunt atributii rezervate §i pot fi exercitate numai de Consiliul de Administratie
potrivit prevederilor alineatelor (20) §i (21) ale articolului 17:[...[ b) aprobarea
sau respingerea incheierii de cdtre Societate a oricarui Contract cu o Parte
afiliatd (sau o serie de Contracte cu o Parte Afiliatd) cu o valoare totald,
consideratd pe un an, egald cu sau mai mare de doud sute mii Euro (200.000E),
dar mai micd sau cel mult egala cu un milion Euro (1.000.000E);[...[”.

De asemenea, in art.16.alin. (3) lit.q din Actul constitutiv al SC Enel
Distributie Muntenia Sud SA (anexa nr.50) se prevede cad ,,Aprobarea sau
respingerea incheierii de cdtre Societate a oricarui contract cu o Parte afiliatd
(sau o serie de Contracte cu o Parte Afiliatd) cu o valoare totald ce depdseste
patru milioane de euro(4.000.000 E) pe an:[...[”, iar la art.18 alin.(2) ci ,,
Urmadtoarele atributii sunt atributii rezervate s§i pot fi exercitate numai de
Consiliul de Administratie potrivit prevederilor alineatelor (20) si (21) ale
articolului 17:[...[ b) aprobarea sau respingerea incheierii de cdtre Societate a
oricarui Contract cu o Parte dfiliata (sau o serie de Contracte cu o Parte
Afiliatd) cu o valoare totald, consideratd pe un an, egald cu sau mai mare de
doud sute mii Euro (800.000E), dar mai micd sau cel mult egald cu un milion
Euro (4.000.000E);[...[”.Precizare: se observa cd sumele din paranteza sunt
diferite de cele scrise cu litere, valoarea corecta fiind cea din paranteze.

Din analiza documentelor puse la dispozitie de SC Electrica SA, Societatea
Civild de Avocati Enescu, Panait, Pop & Asociatii prin ,,Completare a
Raportului cu privire la indeplinirea de cdtre Cumpdrdtor a obligatiilor
contractuale izvordte din Contractul de Privatizare privind achizitionarea si
subscrierea de actiuni la Filiala de Distributie Energiei Electrice Electrica
Muntenia Sud SA” inregistrat la SC Electrica SA sub nr.9900-23887/26.08.2011
(anexa nr. 51) au concluzionat urmitoarele:

|
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- yesopatru contracte incheiate cu Enel Trade Romdnia SRL pentru
perioada 09.01.2010-31.12.2010 au fost aprobate de Consiliul de
Administratie §i nu de Adunarea Generald a Actionarilor, desi aveau
acelagi obiect (tranzactia pentru o anumitd cantitate de energie
electrica)....;

- in lista atagatd Procesului Verbal de Predare - Primire din 04.03.2011
nu se specificd ce aprobdri au existat pentru incheierea contractelor...,

- contractul incheiat cu Enel Trade Romdnia SRL, avind ca obiect
achizitia de energie pentru piata libera, incheiat in primul trimestru al
anului 2011, contract cu o valoare de 8.079.523,2 lei(aproximativ
1.923.696 Euro), se impunea sa fie aprobat de Adunarea Generald a
Actionarilor;

- toate contractele incheiate cu Enel Trade Romdnia SRL, in cursul
anului 2011, ulterior incheierii contractului in valoare de 8.079.523,2lei,
avand ca obiect achizifia de energie, necesitd aprobarea Adundrii
Generale a Actionarilor”.

b) Pentru SC Enel Distributie Muntenia SA:

- ,,contractele incheiate cu SC FISE Electrica Serv SA pe parcursul
anilor 2010 §i 2011, care au obiect similar (lucrari de wmodernizare,
retehnologizare, mentenantd) necesitau a fi aprobate de Consiliul de
Administratie dupa depadsirea pragului de 800.000 de Euro, iar cele care prin
cumulare, depasesc pragul de 4.000.000 Euro, de cdtre Adunarea Generald a
Actionarilor;

- deoarece in lista atagata Procesului Verbal de predare primire din data
de 04.03.2011 nu se specificd ce aprobdri au existat pentru incheierea
contractelor, nu putem verifica conformitatea incheierii tuturor contractelor din
anul 2010

Din ,,Completare a Raportului cu privire la ...... ” elaborat de catre
Societatea Civila de Avocati Enescu, Panait, Pop & Asociatii, pe baza
documentelor puse la dispozitie de SC Electrica SA, prezentat mai sus, rezultd
urmatoarele aspecte:

,obligatia nu a putut fi analizatd in totalitate, din cauza lipsei
documentelor (lipsa proceselor verbale ale sedintelor AGA si CA ),

- in lipsa proceselor verbale ale sedintelor adundrii generale ale
actionarilor si ale consiliilor de administratie, nu se poate verifica existenta
votului afirmativ al Electrica la aprobarea contractelor cu parfi afiliate;

- referitor la respectarea pragurilor previzute in actele constitutive.... Atdt
timp cdt se face referire la contracte sau o serie de contracte incheiate cu o
parte afiliatd, pe parcursul unui an de zile, analiza va trebui sa aibd in vedere
insumarea valorii tuturor contractelor cu obiect similar, incheiate cu aceeasi
parte afiliatd, in decurs de un an, nu numai a actelor aditionale incheiate

ulterior”.
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Analiza clauzei nu a putut fi finalizatd datoritd faptului ca Societatea nu a
pus la dispozifia Vanzéitorului un numér prea mic de procese verbale ale
sedintelor adundrii generale ale actionarilor si ale consiliilor de administratie.

In vederea clarificirii abaterilor de mai sus, cu adresa nr.9900-
14060/06.06.2012 (anexa nr.52), s-au solicitat Note de relatii urmitoarelor
persoane:

1.D-1 Bradean Eugen - Director Adjunct la Directia Afaceri Corporatiste;
2.D-1 Tudose Mihail Dan George - Sef Serviciul Afaceri Corporatiste;
3.D-na Ilie Manuela - Sef Birou Analiza Tehnica Postprivatizare;

Din rdspunsul transmis cu adresa nr.9900-14336/08.06.2012(anexa nr.52)
persoanele de mai sus au precizat urmatoarele:

v ,, Contractul de Privatizare al SC ,, Electrica Muntenia” SA se afld
incd in perioada de restrictie, definitd in Contractul de Privatizare;
v in Notele SC Electrica SA sunt prezentate clauzele neindeplinite,

constatate prin analiza indeplinirii obligatiilor contractuale, pe perioada
derularii Contractului de Privatizare, §i refinute pentru o actiune comund cu
privire la neindeplinirea de cdtre Cumpdrdtor a obligatiilor asumate prin
Contractul de Privatizare, pentru o mai bund fundamentare a actiunii ce va fi
introdusd in instantd §i mai ales pentru optimizarea costurilor pentru SC
Electrica SA....,

v Apreciem cd primire unor informatii incomplete nu poate fi
asimilatd cu o nerespectare a clauzelor Contractului de privatizare la care se
face referire ..... In cazul in care, ca urmare a unei analize continue si temeinice
pe care SC Electrica SA o desfasoard, perioada de restrictie a Contractului de
Privatizare nefiind expiratd, se va constata in mod clar nerespectarea clauzelor
mentionate de dumneavoastra.....,in mod evident SC Electrica SA va demara
litigii in conformitate cu prevederile Contractului de privatizare”.

Prin raspunsurile primite nu au fost aduse informatii si/sau documente
care sd infirme constatarea.

Fata de cele de mai sus se constati nerespectarea de citre
Cumpiritor, in calitatea sa de actionar majoritar, a obligatiei de a
determina societatea, sd respecte prevederile din statut referitoare la
obligatia Adunirii Generale a Actionarilor sau Consiliul de Administratie
de a aproba sau de a respinge, incheierea oricirui contract cu o Parte
afiliati sau o serie de contracte cu o Parte afiliata.

2.7. Nerespectarea de catre cumpiritor, in calitatea sa de actionar
majoritar, de a determina societatea, ca in perioada de restrictie, si

PENSEY

73

= &)



furnizeze vanzatorului informatii solicitate in legatura cu respectarea
oriciror prevederi din contractul de privatizare.

Aceasta abatere s-a constat la trei contracte de privatizare, astfel:

- Contractul nr.S14/15.06.2005, privind privatizarea S.C.”Electrica
Moldova”S.A., incheiat in data de 04.04.2005;

- Contractul nr.S15/15.06.2005, privind privatizarea S.C.”Electrica
Oltenia”’S.A., incheiat in data de 05.04.2005;

- Contractul nr.52/11.06.2007, privind privatizarea S.C.”Electrica
Muntenia Sud”’S. A

2.71. Contractul nr.S14/15.06.2005, privind  privatizarea
S.C.”Electrica Moldova”S.A., incheiat in data de 04.04.2005 (anexa nr. 5)

Potrivit Sub-clauzei 10.7 (¢) Modalitatea de tratament a pretentiilor
tertelor parti “Cumpadrdtorul va asigura cd Societatea informeazd permanent §i
cu promptitudine Vanzdtorul cu privire la evolutia Pretentiei unei Terte Pdarti si
va furniza Vanzatorului copii ale tuturor documentelor relevante si alte
informatii aflate in posesia sa, dupd cum poate fi solicitat in mod rezonabil de
catre Vanzator.”

Potrivit prevederilor Sub-clauzei 12.5 ,,Obligatii Continue” se stipuleaza
ca: “Dupd Finalizare, Societatea va indeplini obligatiile din Anexa 9 (Obligatii
Continue)”.

Prin Paragraful 2 Informatii Anexa 9 Obligatii continue din Contractul
de Privatizare, “Societatea va furniza Vinzdtorului urmdtoarele:

(c)(i) orice alte informatii suplimentare pe care Vianzdtorul le-ar
solicita in mod rezonabil la anumite momente cu privire la orice aspecte
privind activitatea sau tranzactiile sau situatia financiard a Societdtii §i
a entitdtilor Controlate de aceasta (daca exista).

(ii) astfel de informatii, ce pot fi solicitate in mod rezonabil la
anumite momente de cdtre Vanzdtor, in legdtura cu aspecte privind
respectarea de citre Cumpdritor a prezentului Contract “

Potrivit prevederilor Sub-clauzei 14.2(a) Drepturile Actionarilor din
contractul de privatizare:

“Prevederile de la Sub-clauza 12.3 (Adundrile Generale) se vor aplica si
Vanzdatorul va fi indreptdtit sa exercite drepturile care i-au fost conferite in mod
expres in conformitate cu ... paragrafele 2 (Informatii) ........ din cuprinsul
Anexei 9 (Obligatii Continue) ....... , humai pe perioada in care Vanzdtorul, in
mod individual sau impreuna cu una sau mai multe Institutii Publice, detine:

(i) 10% (zece la suta) sau mai mult din capitalul social al
Societatii inainte de expirarea Perioadei de Restrictie; si

(ii) 20% (doudzeci la suta) sau mai mult din capitalul social al
Societdtii dupd expirarea Perioadei de Restrictie.”
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Potrivit Clauzei 1 Interpretare din contractul de privatizare:

Data Finalizdarii inseamna data de 27.09.2005, datd la care a avut loc
transferul dreptului de proprietate.

Perioada de Restrictie , inseamnd o perioada de cinci (5) ani
calendaristici incepdnd de la Data Finalizarii”, respectiv perioada cuprinsi
intre 27.09.2005 si 27.09.2010.

Societate inseamnd ,Filiala de Distributie si Furnizare a Energiei
Electrice “Electrica Moldova” SA”, care, la momentul privatizirii, a fost
denumitd S.C. E.ON Moldova S.A., iar dupd separarea functionald a
activitatilor, inseamnd S.C. E.ON Moldova Distributie S.A. si S.C. E.ON
Moldova Furnizare S.A.

Cu privire la modul de respectare a obligatiei Societitii de a furniza
Vanzatorului oricare dintre informatiile solicitate, S.C.”Electrica” S.A., in
calitate de Vanzator, a pus la dispozitie urmatoarele documente prezentate in
(anexa nr. 53)

Astfel, rezulta ca S.C. ,, Electrica” S.A. a solicitat in repetate randuri, atat
citre S.C. E.ON Moldova Distributie S.A., cét si citre S.C. E.ON Moldova
Furnizare S.A., transmiterea de informatii, documente si analize, in
conformitate prevederile din Contractul de Privatizare, intr-o anumita forma si
confinut, comunicate spre a-i fi transmise.

Totodatd, intrucdt informatiile furnizate de catre SC E.ON Moldova
Distributie SA prin adresa nr. 14187/14.07.2010 (Anexa nr. 53), ca raspuns la
solicitdrile de mai sus ale Vanzatorului, nu au fost considerate satisficitoare,
prin adresa nr. 9900/27984/11.11.2010(Anexa nr. 53), Véanzitorul a revenit la
solicitarile sale si a stabilit ca documentele si informatiile solicitate si-i fie
transmise pana la termenul de 10.12.2010, fati de care a facut urmaitoarele
precizari:

“Va rugdm sd aveti amabilitatea sd ne transmiteti explicatii-documente
suplimentare-declaratii pe propria rdspundere, dupd caz, din care sd reiasd
indeplinirea urmdtoarelor clauze/subclauze:

- Clauza 12 Angajamentele Actionarilor...

- Subclauza 12.1 Activitatea Societatii. ..

- Subclauza 12.2 Consiliul de Administratie...

- Subclauza 12.3 Adunarile Generale...

- Subclauza 12.4 (Anexele 7 si 8) Aspecte Rezervate...

- Subclauza 12.5 (Anexa 9) Obligatii continue...

- Subclauza 12.6 Politica referitoare la Dividende...

- Clauza 13 (Clauza 17 Anexa 10) Transferul de Actiuni...

- Cauza 14 Durata unor drepturi si Obligatii ale Actionarilor...

- Clauza 15 Angajamentele Cumpiératorului...

- Subclauza 15.1 Informatii

- Subclauza 15.2 (Anexa 12) Planul de Afaceri Initial

- Subclauza 15.3 (Anexa 16) Contractul de Management al Comunicatiilor
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- Clauza 16 Penalititi

- Clauza 16.1¢)

- Clauza 20 Confidentialitate

- Anexa 6 Politici Contabile.

Dupa iesirea din Perioada de Restrictie, respectiv dupa data de 27.09.2010,
ca raspuns la solicitarile Vanzatorului, prin adresa SC E.ON Moldova Furnizare
SA nr.7398/24.12.2010, 1inregistratd la S.C. “Electrica” S.A. sub
nr.9900/34280/27.12.2010(Anexa nr.53), precum si prin adresa SC E.ON
Moldova Distributie SA nr.13324/24.12.2010, inregistratd la S.C. “Electrica”
S.A. sub nr.9900/34382/28.12.2010 (Anexa nr.53), Vanzitorul a primit
urmatorul raspuns: “va informam ca documentele solicitate vor fi transmise in
cursul lunii ianuarie 2011”.

Fatd de cele de mai sus, rezultd cd, in baza corespondentei purtate cu
Societatea, Vanzatorul a fost de acord ca informatiile, documentele si analiza,
solicitate sa-i fie comunicate chiar si dupa iesirea din Perioada de Restrictie,
acordidnd termene limitd: pana la data de 10.12.2010, apoi pana la data de
22.12.2010 sau pana la data de 31.01.2011.

in vederea realizarii unei analize privind modul de respectare de citre
Societate referitoare la obligativitatea transmiterii de informatii si Ia
posibilitatea aplicarii prevederilor clauzelor penalizatoare si a notificarii
Cumparatorului cu privire la acest aspect, obligatii care izvorasc din contractul
de privatizare, S.C. “Electrica” S.A. a solicitat Societatii Civile de Avocati
ENESCU, PANAIT, POP & Asociatii, sa realizeze o opinie legald, in acest
sens.

Potrivit Punctului de vedere privind indeplinirea de cdtre SC E.ON
Romadnia SRL a obligatiei de transmitere de informatii catre S.C. “Electrica”
S.A., conform Contractului de privatizare, inregistrat la S.C. “Electrica” S.A.
sub nr. 9900/14921 din 22.06.2010 (Anexa nr. 54), intocmit de citre Societatea
Civila de Avocati ENESCU, PANAIT, POP & Asociatii, rezultd ca
“Vénzdtorul se poate prevala de dispozitiile Sub-clauzei 16.1 din contractul
de privatizare pind la data de 27.09.2010”’.

Potrivit Punctului de vedere, mentionat mai sus, avand in vedere ¢ urmare
solicitdrilor de furnizare a documentelor si informatiilor solicitate despre
respectarea statutului consolidat al SC E.ON Moldova Distributie SA si S.C.
E.ON Moldova Furnizare SA, rezulta urmatoarele: “apreciem cdi s-a realizat o
incdlcare de cdtre SC E.ON Romdinia SRL a obligatiilor stabilite potrivit
Partii B Sub-clauzele 12.1 si 12.5 coroborate cu prevederile paragrafului
2(c)(ii) din Anexa 9 la Contract, devenind astfel incidente dispozitiile sub-
clauzei 16.1(a)’.

Punctul de vedere formulat, mentionat mai sus, de citre Societatea Civila
de Avocati ENESCU, PANAIT, POP & Asociatii, a fost incheiat cu urmitoarea
recomandare: ’se impune ca S.C. “Electrica” S.A. sd adreseze SC E.ON
Romdnia SRL o notificare in temeiul dispozitiilor Clauzei 21 din contractul de
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privatizare, coroborat cu prevederile sub-clauzei 16.1(a) si ale Sub-clauzelor
12.1 5i 12.5 in legatura cu obligatiile de la paragraful 2(c)(ii) din Anexa 9 la
Contract, prin care sa reitereze solicitarile cuprinse” in corespondenta sa,
conform adreselor de mai sus”’cu privire la documentele care nu i-au fost
transmise §i prin care se urmdregte constatarea respectarii de cdtre SC E.ON
Romdnia SRL a dispozitiilor Contractului de privatizare”.

“In mdsura in care informatiile solicitate nu vor fi transmise cdtre S.C.
“Electrica” S.A. in termen de 20 de zile lucrdtoare de la primirea notificarii,
consideram cd S.C. “Electrica” S.A. este indreptdtita sa solicite de la SC E.ON
Romadnia SRL penalitdti in cuantum de 1% din pretul de cumpadrare, in temeiul
Sub-clauzei 16.1 din  contractul de privatizare, pentru nerespectarea
obligatiilor prevazute de Sub-clauza 12.1 si 12.5 in legdturd cu obligatiile de la
paragrafele 2(c)(ii) din Anexa 9 din Contract”.

Prin adresa nr.9900/24250/04.10.2010 (Anexa nr.55), S.C. “Electrica”
S.A. a solicitat Societdtii Civile de Avocati ENESCU, PANAIT, POP &
Asociatii, sd precizeze care sunt informatiile/documentele care mai sunt
necesare pentru a se putea pronunta in mod concret asupra modului de
indeplinire a fiecérei clauze in parte din contractul de privatizare a SC Electrica
Moldova SA.

In baza adresei nr. 9900/25268/12.10.2010 (Anexa nr. 56), Societatea
Civild de Avocati ENESCU, PANAIT, POP & Asociatii a transmis, la pct.B,
Lista Documentelor necesare in vederea analizdrii indeplinirii obligatiilor
contractuale de catre Cumpdrdtor in contractul de privatizare ....referitor la
achizitionarea de actiuni emise de catre SC Electrica Moldova SA.

in sinteza, din documentele puse la dispozitia echipei de control privind
modul cum Societatea si-a respectat obligatia asumati de a furniza Vanzatorului
informatiile solicitate in legatura cu respectarea oricarei clauze din contractul de
privatizare, in timpul Perioadei de Restrictie, s-au constatat urmitoarele:

- nu au fost furnizate informatii, documente, analize si nici ,.explicatii-
documente suplimentare-declaratii pe propria rdspundere”, care si corespundi
tuturor cerintelor solicitate de vanzitor, in conformitate cu Angajamentele
Actionarilor asumate in Partea B din Contractul de Privatizare;

- vanzdtorul nu a tinut cont de termenul in interiorul ciruia: “Vadnzdtorul
se poate prevala de dispozitiile Sub-clauzei 16.1 din contractul de privatizare
pénd la data de 27.09.2010”, potrivit Punctului de vedere privind indeplinirea
de catre SC E.ON Romdnia SRL a obligatiei de transmitere de informatii cdtre
S.C. “Electrica” S.A., conform Contractului de privatizare, inregistrat la S.C.
“Electrica” S.A. sub nr. 9900/14921 din 22.06.2010 (Anexa nr.54), intocmit de
catre Societatea Civila de Avocati ENESCU, PANAIT, POP & Asociatii;

- vanzatorul nu a tinut cont de dreptul conferit de legea partilor si nici de
recomandarea imperativd facutdi de catre Societatea Civila de Avocati
ENESCU, PANAIT, POP & Asociatii, potrivit careia:’se impune ca S.C.
“Electrica” S.A. sda adreseze SC E.ON Romdnia SRL o notificare in temeiul
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dispozitiilor Clauzei 21 din contractul de privatizare, coroborat cu prevederile
sub-clauzei 16.1(a) si ale Sub-clauzelor 12.1 §i 12.5 in legdturd cu obligatiile
de la paragraful 2(c)(ii) din Anexa 9 la Contract”;

- vanzatorul nu a declansat procedura de notificare a incalcarii obligatiei de
furnizare a informatiilor solicitate in legituri cu orice clauzi din contractul de
privatizare si nici de remediere a acestei incilcari sau de notificare a stabilirii
penalitdtilor stabilite contractual, cu privire la respectarea obligatiei asumate de
catre Societate de a furniza informatii in legatura cu oricare din clauzele din
Contractul de Privatizare.

Facem precizarea cd nerespectarea obligatiei previdzuti la Paragraful
2(c)(ii) din Anexa 9 Obligatii continue din Contractul de Privatizare este supusi
sanctiunilor penalizatoare stabilite contractual de 1% din Pretul de Cumparare,
in conformitate cu Clauza 16 Penalitdti stabilite contractual pentru incdilcarea
obligatiilor dupd Finalizare, care prevede urmaitoarele:

., 16.1 Dacd, in cursul Perioadei de Restrictie, Cumpdrdtorul:

(a) nu indeplineste sau nu respecta oricare dintre obligatiile sale
stabilite potrivit Partii B Sub-clauzele 12.1, 12.2, 12.3, 12.4, 12.5 in legdtura cu
obligatiile de la paragrafele 2 (c)(ii) ...din Anexa 9 din prezentul Contract ....si,
atunci cdnd o asemenea incdlcare este susceptibila de a fi remediata, nu o
remediazd in doudzeci (20) de Zile Lucrdtoare dupd primirea unei notificdri
scrise din partea Vanzdtorului referitoare la respectiva incdlcare;

atunci Vanzdtorul poate trimite o notificare scrisa Cumpdrdatorului si
Societdtii, in urma cdareia Cumpdrdtorul va plati Vanzdtorului o penalitate
stabilitd contractual de ..., cu exceptia cazului in care Cumpdrdtorul isi incalcd
obligatia de a furniza informatii potrivit Sub-clauzei 12.5 in legdtura cu
obligatiile de la paragraful 2(c)(ii) din Anexa 9, caz in care Cumpdrdtorul va
plati Vanzatorului o penalitate stabilita contractual de 1% (unu la suta) din
Pretul de Cumparare”.

In vederea clarificarii unor aspecte legate de modul cum au fost urmarite
indeplinirea de catre parti a obligatiei de a furniza Vanzitorului informatiile
solicitate In mod rezonabil, in legdturd cu orice aspecte privind respectarea de
catre Cumparator a prezentului Contract, cu adresele nr.9900/11413/09.05.2012
si respectiv nr.9900/17686/23.05.2012 (Anexa nr.57) au fost solicitate Note de
relatii, pentru urmétoarele persoane cu astfel de atributii din cadrul
S.C. Electrica”S.A.:

1.D-1 Ioan Folescu-Director General;

2.D-1 Bradean Eugen - Director Adjunct la Directia Afaceri Corporatiste;

3.D-1 Constantin Chivulescu-Sef Audit Public Intern SC Muntenia Nord
SA;

4.D-1 Tudose Mihail Dan George - Sef Serviciul Afaceri Corporatiste;

5.D-na Ilie Manuela - Sef Birou Analiza Tehnici Postprivatizare;

6.D-1 Dan Catalin Stancu-fost Director in cadrul SC Electrica SA
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7.D-1 Tudor Mihail - Sef Birou Strategii Solutii Noi;

8. D-1 Corneliu Stan-fost Director General in perioada 13.04.2007-
7.02.2009

Prin adresa nr.9900/12143/17.05.2012(Anexa nr. 57) d-1 Ioan Folescu,

fost Director General, in perioada 17.02.2009-21.05.2012, precizeaza ca
,, hefurnizarea de inscrisuri poate fi o neindeplinire partiald sau este o sarcind a
Vanzatorului de a-si prelua singur documentele relevante prezentate la
CA/AGA ca note de fundamentare, preluare ce trebuia ficutd de reprezentantii
(membri ) CA/AGA....Pentru aspecte legate de nerespectarea clauzelor
contractuale §i sarcini neindeplinite inainte de 2009, vefi solicita informatii
direct DDGCS, aflat la conducerea SC Electrica SA in perioada cénd orice
pretentii nu erau prescrise’”’

Prin adresa nr.9900/13340/29.05.2012(Anexa nr.57) d-1 Dan Citilin
Stancu-fost Director Adjunct Privatizare, precum si Director Afaceri
Corporatiste, in cadrul SC Electrica SA, in perioada 01.08.2005 -17.02.2009,
precizeaza ca, potrivit opiniei Casei de avocaturd, ,dacd s-ar fi constatat o
posibild incdlcare, trebuie avut in vedere cd Electrica avea posibilitatea de a
solicita remedierea sau de a notifica posibila incdlcare pentru incd 1 an i
Jjumdtate dupd incetarea raporturilor mele de muncd in Electrica”

Cu adresa nr.9900/16321/02.07.2012 (Anexa nr.57), d-1 Corneliu Stan-
fost Director General, in perioada 13.04.2007-17.02.2009, precizeaza,
,probabil ca angajatii din structura DAC nu au prezentat, sau nu au vrut sd
prezinte, toate adresele, materialele din alte perioade de timp, decit pe cele
incepdnd cu iunie 2009....propun ca DAC sd caute in HCA §i HAGA...si sd
prezinte materialele aferente monitorizarii”

Prin adresa nr.9900/11788/14.05.2012(Anexa nr.57) d-1 Tudose Mihail

Dan George, Sef Serviciu Afaceri Corporatiste, precizeaza ca: ,,in fisa postului
diverselor functii detinute de mine din 2003 si pdnd la infiintarea Serviciului
Afaceri Corporatiste, nu am avut responsabilitdfi referitoare la activitatea de
post-privatizare, agadar nici in ceea ce priveste urmdrirea modului de
indeplinire a clauzelor din contractul de privatizare in legdturd cu obligatia
Societatii de a furniza Vanzdtorului informatiile solicitate”.

Prin adresa nr.9900/11811/14.05.2012(Anexa nr.57), d-na Manuela Ilie,
in calitate de fost Sef Birou Analizd Tehnicad Postprivatizare, in perioada iulie
2011 péna in martie 2012, precizeazi cd “data angajarii mele in Electrica este
15.08.2008”

Prin adresa nr.9900/11805/14.05.2012(Anexa nr.57) d-1 Mihail Tudor,
Sef Birou Strategii Solutii Noi, precizeaza ca ”...societatea nu s-a gdsit in nici
una din situatiile...incapacitate de a-si achita datoriile sau in stare de
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insolventad ..implicit societatea nu avea ce informatii sd furnizeze iar Vinzdtorul
sa urmadreasca’’

Prin raspunsurile primite nu au fost aduse informatii si/sau documente care
sa infirme constatarea.

Fata de cele de mai sus, se constatd nerespectarea de catre
cumpadritor, in calitatea sa de actionar majoritar, de a determina societatea
ca in perioada restrictie, sa furnizeze vanzatorului informatii solicitate in
legatura cu respectarea oriciaror prevederi din Contractul de privatizare.

2.7.2. Contractul  nr.S15/15.06.2005, privind  privatizarea
S.C.”Electrica Oltenia”S.A., incheiat in data de 05.04.2005 (anexa nr. 6)

Potrivit Sub-clauzei 10.7 (¢) ,,Modalitatea de tratament a pretentiilor
tertelor pdrti”, se prevad urmatoarele: “Cumpdrdtorul va asigura cd Societatea
informeazd permanent §i cu promptitudine Vanzdtorul cu privire la evolutia
Pretentiei unei Terte Parti §i va furniza Vdinzatorului copii ale tuturor
documentelor relevante si alte informatii aflate in posesia sa, dupd cum poate fi
solicitat in mod rezonabil de catre Vanzator.”

In Contractul de Privatizare la Partea B Angajamentele Actionarilor,
potrivit Sub-clauzei 12.5 Obligatii continue, se prevede ci: “Dupd Finalizare,
Societatea va indeplini obligatiile din Anexa 9 Obligatii continue”.

Prin Paragraful 2(c) Informatii Anexa 9 Obligatii continue din
Contractul de Privatizare, se stipuleaza ca: “Societatea va furniza Vinzdtorului
urmdtoarele: ...orice alte informatii suplimentare pe care Vinzdtorul le-ar
solicita in mod rezonabil la anumite momente cu privire la orice aspecte privind
activitatea sau tranzactiile sau situatia financiard a Societdtii si a entitdtilor
Controlate de aceasta (daca exista) .

Potrivit Sub-clauzei 14.2 Drepturile Actionarilor din Contractul de
Privatizare:

“(a) Prevederile de la Sub-clauza 12.3 (Adundrile Generale) se vor aplica
si Vanzatorul va fi indreptdtit sd exercite drepturile care i-au fost conferite in
mod expres in conformitate cu Sub-clauza 12.2 (Consiliul de Administratei),
paragrafele 2 (Informatii) si ... din cuprinsul Anexei 9 (Obligatii Continue)
..... numai pe perioada in care Vanzdtorul, in mod individual sau impreuna cu
una sau mai multe Institutii Publice, detine:

10% (zece la suta) sau mai mult din capitalul social al Societdtii
inainte de expirarea Perioadei de Restrictie; si

(ii) 20% (doudzeci la suta) sau mai mult din capitalul social al
Societdtii dupd expirarea Perioadei de Restrictie.”
Potrivit Clauzei 1 ,Interpretare” din Contractul de Privatizare, termenii

de mai jos au urmatoarele semnificatii:
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Societate inseamna ,, Filiala de Distributie si Furnizare a Energiei
Electrice “Electrica Oltenia” SA, care, la momentul privatizarii, inseamna S.C.
CEZ Oltenia S.A., iar dupa separarea functionald a activitatilor, inseamna S.C.
CEZ Distributie S.A. si S.C. CEZ Vanzare S.A.

Data Finalizarii inseamna data de 29.09.2005, datd la care a avut loc
transferul dreptului de proprietate asupra actiunilor in proportie de 51% din
capitalul social al SC Electrica Oltenia SA, precum si data de 09.10.2009, data
la care a avut loc transferul dreptului de proprietate asupra restului de actiuni
aferente Optiunii de Cumparare.

Perioada de Restrictie inseamna ,, o perioada de cinci (5) ani
calendaristici incepdnd de la Data Finalizarii”, respectiv perioada cuprinsa
intre 29.09.2005-29.09.2010.

Cu privire la modul de indeplinire a clauzelor din contractul de privatizare,
respectiv, cu referire la respectarea obligatiei Societatii de a furniza
Vanzatorului informatiile solicitate, in baza adresei nr. 9900/6574/15.03.2012
(Anexa nr.26 - la pct. H ), echipa de control a solicitat documente doveditoare
privind respectarea prevederilor Paragrafului 2(c) din Anexa 9 ,,Obligatii
continue” .

In vederea stabilirii modului de respectare a obligativitatii Societatii de a
furniza informatii Vanzatorului in legatura cu oricare dintre obligatiile stabilite
prin contractul de privatizare, S.C.”Electrica” S.A. a pus la dispozitie
urmatoarele documente, prezentate in (anexa nr. 58).

Astfel, in repetate randuri, rezultdi cid S.C. Electrica S.A. a solicitat
Societdtii transmiterea de informatii, documente si analize referitoare la
respectarea oricaror prevederi din contractul de privatizare.

Fatd de documentele prezentate, nu rezultd transmiterea analizei solicitate
de catre S.C.”Electrica”’S.A., care sa cuprinda informatii cu privire la modul de
indeplinire a clauzelor contractuale, in forma si continutul, comunicate, in
conformitate cu adresa nr. 9900/10235/04.07.2007(Anexa nr.58).

Totodata, nu rezulta transmiterea analizei care sa cuprinda informatii, date
si documente privind stadiul indeplinirii clauzelor din contractul de privatizare
s1 a respectdrii prevederilor din Statutul consolidat, pentru anii 2005, 2006, 2007
si 2008, 1n forma si continutul, solicitate, in conformitate cu modelul transmis
de catre Vanzator prin adresa nr. 9900/9006/15.06.2009 (Anexa nr.58).

Intrucat la data de 26 iunie 2009, Cumpadratorul si-a exercitat Optiunea de
Cumparare cu privire la Actiunile aferente Optiunii, actiune finalizatd prin H.G.
nr. 1148/03.10.2009 pentru aprobarea finalizarii privatizarii  Societdtii
Comerciale CEZ Distributie - S.A. si a Societdtii Comerciale CEZ Véanzare -
S.A. ca urmare a deruldrii mecanismului de exercitare a opfiunii de cumpdrare
a actiunilor de cdtre CEZ, a.s., prin Raport final al Comisiei pentru derularea
mecanismului de exercitare a Optiunii de Cumparare in legdturd cu Notificarea
depusa de CEZ a.s., conform Ordinului Ministrului  Economiei
nr.1447/29.07.2009, inregistrat sub nr.9900/14662/09.09.2009 (Anexa nr.59),
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nu rezultd informatii privind stadiul indeplinirii fiecarei clauze din contractul de
privatizare.

Nerespectarea prevederilor privind obligatia Societatii de a furniza
Vanzatorului informatii solicitate in legdturd cu respectarea oricdror prevederi
ale Contractului de Privatizare, stabilitd la Paragraful 2(c) din Anexa 9
,»Obligatii continue”, este supusa sanctiunilor penalizatoare de 1% din Pretul de
Cumparare, prevazutd la Clauza 16 Penalitati stabilite contractual pentru
incdlcarea obligatiilor dupd Finalizare, astfel:

"16.1 Daca, in cursul Perioadei de Restrictie, Cumpdrdtorul:

(a) nu indeplineste sau nu respecta oricare dintre obligatiile sale stabilite
potrivit Partii B Sub-clauzele 12.1, 12.2, 12.3, 12.4, 12.5 in legdturd cu
obligatiile de la paragrafele 2 (c) ....si, atunci cdnd o asemenea incdlcare este
susceptibild de a fi remediatd, nu o remediazd in doudzeci (20) de Zile
Lucratoare dupa primirea unei notificari scrise din partea Vanzdtorului
referitoare la respectiva incalcare; ....

atunci Vanzdtorul poate trimite o notificare scrisd Cumpdrdtorului si
Societdtii, in urma cdreia Cumpardtorul va pldti Vanzdtorului o penalitate
stabilitd contractual de...b) de 1% (unu la sutd) din Pretul de Cumpdrare
pentru incdlcarea obligatiilor sale stabilite potrivit Pdartii B Sub-clauzele 12.1,
12.2, 12.3, 12.4, 12.5 cu privire la paragraful 2(c) din Anexa 9.

Fata de cele de mai sus, precizam ca nu au fost identificate documente din
care sd rezulte declansarea procedurii de notificare cu privire la incilcarea
obligatiei asumate de cédtre Societate de a furniza Vanzitorului informatii in
legaturd cu oricare din clauzele previzute in Contractul de privatizare, precum
si nici de remediere a acestei incalcari.

In vederea clarificarii unor aspecte in legatura cu modul cum au fost
urmdrite Indeplinirea de catre parti a obligatiei de a furniza Vanzitorului
informatiile solicitate ITn mod rezonabil, in legéturd cu orice aspecte privind
respectarea de catre Cumpédrator a prezentului Contract, cu adresa nr.
9900/16308/02.07.2012 (Anexa nr.60) au fost solicitate Note de relatii, pentru
urmaétoarele persoane cu astfel de atributii din cadrul S.C. ”Electrica”S.A.:

1.D-1 Nicolae Coroiu- fost Director General, in perioada 12.07.2004-
13.04.2007,

2.D-1 Corneliu Stan — fost Director General, in perioada 13.04.2007-
17.02.2009, precum si functia de fost Director General Adjunct, in perioada
17.02.2009-17.08.2009;

3.D-1 Ioan Folescu, fost Director General, in perioada 17.02.2009-
21.05.2012

4.D-1 Dan Citilin Stancu, fost Director/Director Adjunct, in perioada
01.08.2005-17.02.2009, sef. Serv. Afaceri Corporatiste, in perioada 17.02.2009-
01.05.2009
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5.D-1 Eugen Bradean, Sef. Serv., in perioada 15.06.2009-16.03.2010,
precum si Director/Director Adjunct la Directia Afaceri Corporatiste, in perioada
16.03.2012 si pana in prezent.

Prin adresa nr. 9900/16393/02.07.2012, d-1 Bradean Eugen, (Anexa nr.
60), precizeaza:

,»data angajarii mele in Electrica este 15.06.2009....

., Iranzactia de vdnzare-cumparare de actiuni prin care Electrica si-a vandut
intreaga participatie ..., aprobatd prin HG nr.1148-03.10.2009, act legislativ
care a aprobat toate documentele tranzactiei, ...., asadar Guvernul Romdniei a
aprobat tot ceea ce Electrica gi-sau CEZ gi-au asumat prin acele documente...”

,,Nu se pot verifica clauzele la care facefi referire fard informatii de la
ANRE, informatii care din cate stiu nu au fost puse la dispozitie”.

Prin raspunsurile primite nu au fost aduse informatii si/sau documente care
sd infirme constatarea.

» Fata de cele de mai sus, se constati nerespectarea de citre
cumparitor, In calitatea sa de actionar majoritar, de a determina societatea
ca in perioada de restrictie, sa furnizeze vanzitorului informatii solicitate
in legiturid cu respectarea oriciror prevederi din Contractul de
privatizare.

2.7.3. Contractul nr.52/11.06.2007, privind privatizarea S.C.”Electrica
Muntenia Sud”’S.A (anexa nr. 8)

Conform punctului 2 lit. (a) din Anexa 9 la contract ,, Societatea va furniza
Vinzatorului cu promptitudine:

(a) situatii financiare lunare, rapoarte de progres si analize de buget
lunare (planificat / realizat) in termen de trei sdptamdni de la incheierea
fiecarei luni, intr-o forma convenita de Pdrti, sau dupd cum se va fi convenit in
alt mod de catre Vanzdtor si Societate”;

Situatia indeplinirii de catre cele doua Societdti, SC Enel Distributie
Muntenia SA, si SC Enel Energie Muntenia SA, a obligatiei de a furniza situatii
financiare lunare, rapoarte de progres si analize de buget lunare (planificat /
realizat) in termen de trei sdptamani de la incheierea fiecarei luni este prezentata
in anexa nr.61.

Din situatia prezentatd in anexa rezultd urmatoarele aspecte:

- In perioada 1ulie 2008 —iunie 2010 nu au fost transmise de citre SC Enel
Energie Muntenia SA si SC Enel Distributie Muntenia SA situatii financiare
lunare;

- pentru perioada iulie 2010-septembrie 2011 situatiile financiare lunare,
rapoartele de progres si analize de buget lunare au inceput si fie transmise
Vanzatorului incepadnd cu luna septembrie 2010 si nu in termen de trei
saptdmani de la incheierea fiecirei luni asa cum este stipulat in contract;
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- pentru perioada iunie 2008 — decembrie 2011 cele doud societdti aveau
obligatia de a furniza, fiecare, un numar de 42 de situatii financiare lunare dintr-
un numdr de 42 de luni, au fost transmise cu intarziere situatii financiare lunare
pentru un numar de 15 luni.

Din documentele puse la dispozitie rezultd ca pentru perioada cuprinsa
intre iulie 2008- iunie 2010 nu au fost transmise documentele previzute in
contract.

Ca urmare rezultd ca nu a fost facuta dovada furnizarii catre SC Electrica
SA, in termen de trei saptdmani de la incheierea fiecdrei luni, a situatiilor
financiare lunare, a rapoartelor de progres si a analizelor de buget lunare
(planificat/realizat).

In vederea clarificirii abaterilor de mai sus, cu adresa nr.9900-
14060/06.06.2012 (anexa nr.52), s-au solicitat Note de relatii urmatoarelor
persoane:

1.D-1 Bradean Eugen - Director Adjunct la Directia Afaceri Corporatiste;
2.D-1 Tudose Mihail Dan George - Sef Serviciul Afaceri Corporatiste;
3.D-na llie Manuela - Sef Birou Analiza Tehnica Postprivatizare;

Din raspunsul transmis cu adresa nr.9900-14336/08.06.2012(anexa nr.52)
persoanele de mai sus au precizat urmatoarele:

v ,, Contractul de Privatizare al SC ,, Electrica Muntenia” SA se afld
incd in perioada de restrictie, definita in Contractul de Privatizare;
v in Notele SC Electrica SA sunt prezentate clauzele neindeplinite,

constatate prin analiza indeplinirii obligatiilor contractuale, pe perioada
derularii Contractului de Privatizare, §i refinute pentru o actiune comund cu
privire la neindeplinirea de cdtre Cumpdrdtor a obligatiilor asumate prin
Contractul de Privatizare, pentru o mai bund fundamentare a actiunii ce va fi
introdusd in instantd §i mai ales pentru optimizarea costurilor pentru SC
Electrica SA....;

v Apreciem ca primire unor informatii incomplete nu poate fi
asimilatd cu o nerespectare a clauzelor Contractului de privatizare la care se
face referire ..... In cazul in care, ca urmare a unei analize continue si temeinice
pe care SC Electrica SA o desfasoard, perioada de restrictie a Contractului de
Privatizare nefiind expiratd, se va constata in mod clar nerespectarea clauzelor
mentionate de dumneavoastrad.....,in mod evident SC Electrica SA va demara
litigii in conformitate cu prevederile Contractului de privatizare”.

Prin raspunsurile primite nu au fost aduse informatii si/sau documente
care sd infirme constatarea.




Fata de cele prezentate mai sus se constati nerespectarea de citre cele
doua societiti a termenului de trei siptamani de la incheierea fieciarei luni
de a furniza vinzaitorului situatii financiare lunare, rapoarte de progres si
analize de buget lunare, planificat, realizat.

2.8. Nerespectarea de citre cumpiritor, in calitatea sa de actionar
majoritar a obligatiei contractuale de a determina societatea sa respecte,
frecventa organizirii sedintelor Consiliilor de Administratie (cel putin o
data pe lund), si de a transmite tuturor administratorilor procesele verbale
ale sedintelor consiliului de administratie in termen de 5 zile lucritoare
dupa sedinta.

Aceastd abatere s-a constat la trei contracte de privatizare, astfel:

- Contractul nr.S14/15.06.2005, privind privatizarea S.C.”Electrica
Moldova”S.A., incheiat in data de 04.04.2005;

- Contractul nr.S15/15.06.2005, privind privatizarea S.C.”Electrica
Oltenia”S.A., incheiat in data de 05.04.2005;

- Contractul  nr.52/11.06.2007, privind privatizarea S.C.”Electrica
Muntenia Sud”S.A.

28.1.  Contractul  nr.S14/15.06.2005, privind privatizarea
S.C.”Electrica Moldova”S.A., incheiat in data de 04.04.2005 (anexa nr. 5)

Potrivit Sub-clauzei 12.5 Obligatii Continue, prevazuti in Partea B
Angajamentele Actionarilor din  Contractul de Privatizare, se prevad
urmatoarele: “Dupd Finalizare, Societatea va indeplini obligatiile din Anexa
9(Obligatii Continue)”.

Prin Sub-clauza 12.5 Obligatii continue, dupa Finalizare, rezulti ci
Societatea va indeplini obligatiile din Anexa 9 (Obligatii Continue) din
Paragraful 3 Sedintele Consiliului de Administratie, sunt previzute
urmatoarele: "Sedintele Consiliului de Administratie se vor tine de cel putin
doudsprezece (12) ori pe an si se vor transmite cdtre toti Administratorii ce au
dreptul de a fi notificati cu privire la respectiva Sedinta, cu cel putin cinci (5)
Zile Lucrdtoare inainte de Sedinta Consiliului de Administratie, o notificare
scrisa cu privire la asemenea Sedinta, ordinea de zi cuprinzdnd aspectele ce
urmeazd fi discutate in cadrul respectivei Sedinte, precum si intreaga
documentatie ce va fi pusa la dispozitie sau prezentata in cadrul Sedintei, iar o
copie a procesului verbal al Sedintei va fi transmisa tuturor Administratorilor
in termen de cinci (5) Zile Lucrdtoare dupd Sedinta."

Obligatia stabilitd la Paragraful 3 din Anexa 9 Obligatii continue din
Contractul de Privatizare este prevazutad la Sub-clauza 14.2(a) Drepturile
Actionarilor din Contractul de Privatizare.

Sub-clauza 14.2(a) Drepturile Actionarilor prevede urmitoarele:




“Prevederile de la Sub-clauza 12.3 (Adundrile Generale) se vor aplica si
Vanzatorul va fi indreptdtit sa exercite drepturile care i-au fost conferite in mod
expres in conformitate cu Sub-clauza 12.2 (Consiliul de Administratie) .......
numai pe perioada in care Vanzatorul, in mod individual sau impreuna cu una
sau mai multe Institutii Publice, detine:

10% (zece la suta) sau mai mult din capitalul social al Societdtii inainte de
expirarea Perioadei de Restrictie,; si

20% (doudzeci la suta) sau mai mult din capitalul social al Societdtii dupd
expirarea Perioadei de Restrictie.”

Potrivit Clauzei 1 Interpretare din contractul de privatizare, termenii de
mai jos au urmatoarea interpretare:

Data Finalizdarii inseamna data de 27.09.2005, dati la care are loc
transferul dreptului de proprietate asupra actiunilor.

Perioada de Restrictie , inseamnd o perioada de cinci (5) ani
calendaristici incepdnd de la Data Finalizarii”, respectiv perioada cuprinsi
intre 27.09.2005 si 27.09.2010.

Consiliu de Administratie ,inseamnd consiliul de administratie al
Societatii”.

Administrator inseamnd un Administrator A sau un Administrator B.

Administrator A ,inseamnd fiecare dintre administratorii alesi in
Consiliul de Administratie la propunerea Vianzdtorului in orice moment, in
conformitate cu Sub-clauza 12.2 (Consiliul de Administratie)”.

Administrator B ,inseamnd fiecare dintre administratorii alesi in
Consiliul de Administratie la propunerea Cumpdrdtorului in orice moment, in
conformitate cu Sub-clauza 12.2 (Consiliul de Administratie”.

Societate inseamnd , Filiala de Distributie §i Furnizare a Energiei
Electrice “Electrica Moldova” SA”, care, la momentul privatizarii, a fost
denumitd S.C. E.ON Moldova S.A., iar dupd separarea functionald a
activitatilor, Societate inseamna: S.C. E.ON Moldova Distributie S.A. si S.C.
E.ON Moldova Furnizare S.A.

Cu adresa inregistratd la SC Electrica SA sub nr. 9900/4990/28.02.2012
(Anexa nr. 62), echipa de control a solicitat documente doveditoare privind
modul de indeplinire a clauzelor din contractul de privatizare referitoare la
respectarea de cdtre Societate, in cursul Perioadei de Restrictie, a obligatiei
stabilite In sarcina Societdtii de transmitere a Procesului-verbal al Sedintei
tuturor Administratorilor, In termen de 5 zile lucratoare, dupa fiecare Sedinti.

Ca raspuns la solicitarea formulata, inregistrati la SC Electrica SA sub
nr.9900/5094/29.02.2012 (Anexa nr.63), referitor la pct. A "In conformitate cu
prevederile Contractului de Privatizare §i, respectiv, ludénd in considerare
prevederile Legii nr.31/1990, cu modificarile si completdrile ulterioare,
cumpardatorul (E.ON) nu are obligatia sa transmitd ...Procesele —verbale ale
Sedintelor Consiliului de Administratie al societdtii. Prin urmare, acestea ar
putea fi obtinute printr-o solicitare direct adresatd acestei societdti.”
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Cu adresele inregistrate la SC Electrica SA sub nr.9900/7800/28.03.2012
si nr.9900/9889/23.04.2012 (Anexa nr.64), echipa de control a solicitat, in
conformitate cu originalul, copie dupd Registrul sedintelor si deliberarilor
Consiliului de Administratie, respectiv ale directoratului si consiliului de
supraveghere, dupd Convocatorul/notificarea tuturor sedintelor cuprinzind
ordinea de zi, dupd Procesele-verbale aferente sedintelor Consiliului de
Administratie, aferente Societatii privatizate SC Electrica Moldova SA, precum
si ale societatilor rezultate dupad separarea functionala: SC E.ON Moldova
Distributie SA si SC E.ON Moldova Furnizare SA.

Din Completarea Punctului de vedere, intocmit de catre Societatea Civila
de Avocati ENESCU, PANAIT, POP & Asociatii, inregistrat la SC Electrica SA
sub nr. 9900/29706/01.11.2011(Anexa nr.16), referitor la organizarea
sedintelor Consiliului de Administratie, rezultd ca: “documentele puse la
dispozitie nu sunt suficiente” $i “nu se poate preciza” daca aceasta clauzi a fost
indeplinita.

Prin adresa nr.9900/22717/12.08.2011(Anexa nr.18), respectiv, dupa
expirarea perioadei de restrictie, S.C. Electrica S.A. a Tnaintat citre Oficiul
Participatiilor Statului si Privatizérii in Industrie ,, Analiza indeplinirii
obligatiilor asumate de Cumparator pentru SC E.ON Distributie Moldova SA si
SC E.ON Vinzare Moldova SA.”, potrivit cireia, la pct.2 Indeplinirea clauzelor
din Statutul Consolidat, intitulat "Aspectele rezervate", se precizeaza
urmatoarele:

“Electrica fiind reprezentata atat in Adunarea Generala a Actionarilor cat
si in Consiliul de Administratie, fiecare decizie luata in conformitate cu art.
17(3) si art. 19(2) ale Actului Constitutiv a fost furnizata SC Electrica SA la
sfarsitul fiecarei Sedinte. Confirmam prin prezenta ca, in mdsura in care avem
la cunostinta, prevederile respective ale Statutului Societdtii au fost pe deplin
respectate”.

In baza Procesului-verbal de predare-primire materiale solicitate in
cadrul actiunii de control de cdtre Curtea de Conturi incheiat la 02.04.2012,
inregistrat sub nr.9900/8470/04.04.2012, precum si in baza Procesului-verbal de
predare-primire materiale solicitate in cadrul actiunii de control de cdtre
Curtea de  Conturi incheiat la  11.04.2012, 1inregistrat sub
nr.9900/9220/11.04.2012 (Anexa nr.65), SC Electrica SA a pus la dispozitie o
serie de documente, In baza cérora, echipa de control a procedat la intocmirea
unei situatii centralizatoare, care si raspundd cerintelor Paragrafului 3 din
contractul de privatizare (Anexa nr.66).

Din situatia privind Sedintele Consiliului de Administratie, intocmita de
catre echipa de control (Anexa nr.66), potrivit coloanei 3 din tabel, rezulta
urmatoarele:

. Pentru SC E.ON Moldova SA - de la data Finalizarii, 27.09.2005 si pana
la data separarii functionale a activitatilor, 01.07.2007, care inseamna
aproximativ 21 de luni calendaristice, din totalul de cel putin 21 de Procese-
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verbale ale sedintelor, care trebuiau transmise tuturor Administratorilor In
termen de 5 zile lucrdtoare dupa Sedinti, au fost puse la dispozitie un numir de
2(doua) astfel de Procese-verbale;

. Pentru SC E.ON Moldova Distributie SA — de la data separdrii
activitatilor, 01.07.2007 si pana la expirarea Perioadei de Restrictie, 27.09.2010,
care Inseamnd aproximativ 38 de luni calendaristice, din totalul de cel putin 38
de Procese-verbale ale sedintelor, care trebuiau transmise tuturor
Administratorilor in termen de 5 zile lucritoare dupd Sedint, au fost puse la
dispozitie un numar de 8(opt) astfel de Procese-verbale;

(a) Se precizeaza ca, pentru SC E.ON Moldova Distributie SA,
obligatia transmiterii Proceselor-verbale ale sedintelor tuturor Administratorilor,
in termen de 5 zile lucrdtoare dupd Sedintd, se mentine si la acesta dati,
deoarece Véanzatorul detine 27% din capitalul social al Societtii.

(b) Astfel ca, de la data expirarii Perioadei de Restrictie, respectiv de
la data de 27.09.2010 si pand la zi, care inseamna aproximativ 20 de luni
calendaristice, iar din totalul de cel putin cel putin 20 de Procese-verbale ale
sedintelor, care trebuiau transmise tuturor Administratorilor in termen de 5 zile
lucratoare dupd Sedinta, nu a fost identificat niciun Proces-verbal al Sedintei
Consiliului de Administratie.

e Pentru SC E.ON Moldova Furnizare SA - de la data separdrii
activitdtilor, 01.07.2007 si pana la expirarea Perioadei de Restrictie, 27.09.2010,
care inseamnad aproximativ 38 de luni calendaristice, din totalul de cel putin 38
de Procese-verbale ale sedintelor, care trebuiau transmise tuturor
Administratorilor in termen de 5 zile lucritoare dupd Sedinti, nu a fost
1dentificat niciun Proces-verbal al Sedintei Consiliului de Administratie.

in sintezd, in cadrul Perioadei de Restrictie, din numarul minim de 117
Sedinte ale Consiliului de Administratie, au fost puse la dispozitie numai un
numadr de 10 (zece) Procese-verbale ale Sedintelor.

Facem precizarea cd nerespectarea de citre Societate, in cadrul Perioadei
de Restrictie, a obligatiei Societatii de transmitere a copiei Procesului-verbal al
Sedintei tuturor Administratorilor, in termen de 5 zile lucritoare, dupa fiecare
Sedinta, prevazuta la Paragraful 3 din Anexa 9 Obligatii continue din Contractul
de Privatizare este supusd sanctiunilor penalizatoare stabilite contractual de
10% din Pretul de Cumpdrare, in conformitate cu Clauza 16 ,,Penalitdti stabilite
contractual pentru incdlcarea obligatiilor dupd Finalizare”: dupd cum
urmeaza:

»16.1  Daca, in cursul Perioadei de Restrictie, Cumpdrdtorul.:

(a) nu indeplineste sau nu respecta oricare dintre obligatiile sale stabilite
potrivit Partii B Sub-clauzele ... 12.5 in legdtura cu obligatiile de la
paragrafele ... 3, ...din Anexa 9 din prezentul Contract, ...14.. si, atunci cand o
asemenea incdlcare este susceptibila de a fi remediata, nu o remediazd in
doudzeci (20) de Zile Lucrdtoare dupd primirea unei notificari scrise din partea
Vanzdtorului referitoare la respectiva incdlcare; .....




atunci Vanzatorul poate trimite o notificare scrisa Cumpadrdtorului si Societdtii,
in urma cdreia Cumpadrdtorul va plati Vanzatorului o penalitate stabilita
contractual de 10% (zece la suta) din Pretul de Cumpdrare, ...."

Fata de cele de mai sus, nu au fost identificate documentele din care sa
rezulte declansarea procedurii de notificare a Cumparatorului sau Societatii cu
privire la incalcarea obligatiei Societatii de transmitere a copiei Procesului-
verbal al Sedintei tuturor Administratorilor, in termen de 5 zile lucratoare, dupa
fiecare Sedinta, precum si nici de remediere a acestei incalcari.

In vederea clarificarii unor aspecte legate de modul cum au fost urmarite
indeplinirea de céatre Societate a obligatiei de transmitere catre toti
Administratorii a copiei Procesului-verbal al Sedintei Consiliului de
Administratie, In termen de 5 zile lucratoare dupd Sedinti, cu adresa
nr.9900/11931/15.05.2012 (Anexa nr.67) le-au fost solicitate note de relatii din
cadrul S.C. Electrica”S.A. urmédtoarelor persoane:

1.D-1 Ioan Folescu-Director General;

2.D-1 Bradean Eugen - Director Adjunct la Directia Afaceri Corporatiste;

3.D-1 Tudose Mihail Dan George - Sef Serviciul Afaceri Corporatiste;

4.D-na Ilie Manuela - Sef Birou Analiza Tehnica Postprivatizare;

3.D-1 Dan Catilin Stancu-fost Director Adjunct Privatizare, precum si
Director Afaceri Corporatiste, in cadrul SC Electrica SA, in perioada
01.08.2005 -17.02.2009;

6.D-1 Tudor Mihail - Sef Birou Strategii Solutii Noi;

7. D-1 Corneliu Stan-fost Director General in perioada 13.04.2007-
7.02.2009

Prin adresa nr.9900/12124/17.05.2012 (Anexa nr.67) , dl. Ioan Folescu, in
calitate de Director General al SC Electrica SA confirma faptul ¢ persoanele
desemnate de citre SC Electrica SA, in calitate de administrator, “puteau sd
solicite copii ale documentelor semnate, pe care sa le transmitd SC Electrica
S4.”

Prin adresa nr.9900/12301/18.05.2012 (Anexa nr.67), dl. Eugen Bridean,
in calitate de Director in cadrul Directiei Afaceri Corporatiste al SC Electrica
SA, precizeazd ca: “pentru faptul ca SC Electrica SA detine un numdr de 8
procese-verbale din 12 sau 20 sau dintr-un numadr X, nu inseamnd cd aceastd
clauzd nu este indeplinitd. Electrica nu cunoaste dacd administratorii societdfii
nu au primit ordinea de zi §i procesele-verbale, asa cum scrie in contractul de
privatizare” .

Prin adresa nr.9900/12190/17.05.2012 (Anexa nr.67), dl. Tudose Mihail
Dan George - Sef Serviciul Afaceri Corporatiste, precizeazi ,,in fisa postului
diverselor functii detinute de mine din 2003 si pand la infiintarea Serviciului
Afaceri Corporatiste, nu am avut inscrise atributii si/sau responsabilitdfi
referitoare la activitatea de post-privatizare, asadar nici in ceea ce priveste
urmadrirea modului de indeplinire a clauzelor din contractul de privatizare in
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legaturd cu obligatia Societdtii de a furniza catre totii Administratorii sdi copii
ale Proceselor-verbale ale sedintelor Consiliului de Administratie”.

Prin adresa nr.9900/12014/16.05.2012(Anexa nr.67), d-na Manuela Ilie,
in calitate de fost Sef Birou Analizd Tehnicd Postprivatizare, in perioada iulie
2011 pana in martie 2012, precizeaza ca “pentru a trage concluzia cd o clauzd
este indeplinitd/neindeplinitd trebuie sd fie cat mai bine fundamentatd, pentru a
se justifica litigiul .

Prin adresa nr.9900/13340/29.05.2012(Anexa nr.57) d-1 Dan Citalin
Stancu-fost Director Adjunct Privatizare, precum si Director Afaceri
Corporatiste, in cadrul SC Electrica SA, in perioada 01.08.2005/17.02.2009,
precizeaza ca ,,in perioada in care am fost angajat al Electrica nu am primit de
la administratori sau de la casa de avocaturd vreun indiciu cu privire la
existenta unor suspiciuni de incdlcare a clauzei mentionate..... De asemenea, pe
perioada in care am fost administrator in societatea E.ON Moldova, am primit
cu regularitate atdt documentatia pregdtitoare a sedingelor cdt §i a proceselor
verbale”.

Prin adresa nr.9900/12306/18.05.2012(Anexa nr.67), dl. Mihail Tudor, in
calitate de Sef Serviciu Postprivatizare, precizeaza ca ,,angajatii Electrica nu
puteau avea cunogtintd dacd administratorii/administratorii Societdfii au primit
sau nu din partea Societdtii ...procesul verbal al respectivei sedinte” ... “pentru
Saptul ca SC Electrica SA define un numdr de 8 procese-verbale din 12 sau 20
sau dintr-un numdr X, asta nu inseamnd cd aceastd clauzd nu este indeplinitd.
Electrica nu cunoagte dacd administratorii societdtii nu au primit ordinea de zi
si procesele-verbale, asa cum scrie in contractul de privatizare”.

Prin adresa nr.9900/15523/21.06.2012 (Anexa nr.67), inregistrati la SC
Electrica SA, d.I Nicolae Coroiu, in calitate de fost Director General, 1n
perioada 12.07.2004-13.04.2007, precizeazd ci ,nu am cunostintd de
respectarea intru totul si in toate cazurile a termenului de punere la dispozitia
administratorilor a procesului-verbal al sedintelor....De asemenea, in perioada
in care...am detinut functia de conducere in cadrul SC Electrica SA nu am
primit de la acesti administratori nici o sesizare cu privire la aceste aspecte”.

Prin adresa, inregistrata sub nr.9900/16321/02.07.2012(Anexa nr.57), d-1
Corneliu Stan, fost Director General in perioada 13.04.2007-17.02.2009,
precizeaza ca ,,nici un administrator numit de Electrica nu ne-a sesizat c¢d nu
intra in posesia Procesului-verbal de sedintd in termenul stabilit prin
Contractul de Privatizare, iar SCA nu a constatat si nu a fdcut precizdri ...cd
E.ON nu respectd aceastda prevedere din Contractul de Privatizare”,

Prin raspunsurile primite nu au fost aduse informatii si/sau documente care
sd infirme constatarea.

> Fata de cele de mai sus se constati nerespectarea de ciitre
cumparitor, in calitatea sa de actionar majoritar a obligatiei contractuale
de a determina societatea si respecte, frecventa organizirii sedintelor
Consiliilor de Administratie (cel putin o dati pe luni), si de a transmite




tuturor administratorilor procesele verbale ale sedintelor consiliului de
administratie in termen de 5 zile lucratoare dupa sedinta.

2.8.2. Contractul  nr.S15/15.06.2005, privind  privatizarea
S.C.”Electrica Oltenia”S.A., incheiat in data de 05.04.2005 (anexa nr.6)

Potrivit Sub-clauzei 12.5 Obligatii Continue, prevazutd in Partea B
Angajamentele Actionarilor din  Contractul de Privatizare, se prevad
urmatoarele: “Dupa Finalizare, Societatea va indeplini obligatiile din Anexa
9(Obligatii Continue) ”.

Prin Sub-clauza 12.5 Obligatii continue, dupa Finalizare, rezultd ca
Societatea va indeplini obligatiile din Anexa 9 (Obligatii Continue) din
Paragraful 3 Sedintele Consiliului de Administratie, prin care sunt stabilite
urmatoarele: "Sedintele Consiliului de Administratie se vor tine de cel putin
doudsprezece (12) ori pe an si se vor transmite cdtre toti Administratorii ce au
dreptul de a fi notificati cu privire la respectiva Sedinta, cu cel putin cinci (5)
Zile Lucrdtoare inainte de Sedinta Consiliului de Administratie, o notificare
scrisa cu privire la asemenea Sedinta, ordinea de zi cuprinzand aspectele ce
urmeazd fi discutate in cadrul respectivei Sedinfe, precum si intreaga
documentatie ce va fi pusa la dispozitie sau prezentata in cadrul Sedintei, iar o
copie a procesului verbal al Sedintei va fi transmisa tuturor Administratorilor
in termen de cinci (5) Zile Lucrdtoare dupd Sedinta.”

Obligatia prevazutd la Paragraful 3 din Anexa 9 Obligatii continue din
Contractul de Privatizare va fi analizatd, coroborat, cu prevederile Sub-clauzei
14.2(a) Drepturile Actionarilor din Contractul de Privatizare.

Sub-clauza 14.2(a) Drepturile Actionarilor prevede urmitoarele:

“Prevederile de la Sub-clauza 12.3 (Adundrile Generale) se vor aplica si
Véanzatorul va fi indreptdtit sa exercite drepturile care i-au fost conferite in mod
expres in conformitate cu Sub-clauza 12.2 (Consiliul de Administratie) .......
numai pe perioada in care Vanzdtorul, in mod individual sau impreuna cu una
sau mai multe Institutii Publice, detine:

10% (zece la suta) sau mai mult din capitalul social al Societdtii inainte de
expirarea Perioadei de Restrictie; si

20% (doudzeci la suta) sau mai mult din capitalul social al Societdtii dupd
expirarea Perioadei de Restrictie.”

Potrivit Clauzei 1 Interpretare din contractul de privatizare, termenii de
mai jos au urmétoarea interpretare:

Data Finalizarii inseamna data de 29.09.2005, datid la care a avut loc
transferul dreptului de proprietate asupra actiunilor in proportie de 51% din
capitalul social al SC Electrica Oltenia SA, precum si data de 09.10.2009, data
la care a avut loc transferul dreptului de proprietate asupra restului de actiuni

aferente Optiunii de Cumpirare.
ﬂ N4 9
[ A



Perioada de Restrictie , inseamnd o perioada de cinci (5) ani
calendaristici incepdnd de la Data Finalizarii”, respectiv perioada cuprinsi
intre 29.09.2005 si 29.09.2010.

Consiliu de Administratie ,inseamnd consiliul de administratie al
Societatii”.

Administrator inseamnd un Administrator A sau un Administrator B.

Administrator A ,inseamnd fiecare dintre administratorii alesi in
Consiliul de Administratie la propunerea Vinzdtorului in orice moment, in
conformitate cu Sub-clauza 12.2 (Consiliul de Administratie)”.

Administrator B” inseamnd fiecare dintre administratorii alesi in
Consiliul de Administratie la propunerea Cumpdrdtorului in orice moment, in
conformitate cu Sub-clauza 12.2 (Consiliul de Administratie”.

Societate inseamnd , Filiala de Distributie si Furnizare a Energiei
Electrice “Electrica Oltenia” SA”, care, la momentul privatizarii, a fost
denumitd S.C. CEZ Oltenia S.A., iar dupa separarea functionald a activitatilor,
Societate inseamna: S.C. CEZ Distributie S.A. si S.C. CEZ Vanzare S.A.

Cu adresa inregistratd la SC Electrica SA sub nr. 9900/7801/28.03.2012
(Anexa nr.68), echipa de control a solicitat documente doveditoare privind
modul de indeplinire a clauzelor din contractul de privatizare referitoare la
respectarea de catre Societate, in cursul Perioadei de Restrictie, a obligatiei
stabilite In sarcina Societdtii de transmitere a Procesului-verbal al Sedintei
tuturor Administratorilor, in termen de 5 zile lucritoare, dupa fiecare Sedinta.

Cu adresa nr.9900/9889/23.04.2012(Anexa nr.64), echipa de control a
solicitat, in conformitate cu originalul, copie dupd Registrul sedintelor si
deliberdrilor Consiliului de Administratie, respectiv ale directoratului si
consiliului de supraveghere, dupd Convocatorul/notificarea tuturor sedintelor
cuprinzand ordinea de zi, dupa Procesele-verbale aferente sedintelor Consiliului
de Administratie, aferente Societdtii privatizate SC Electrica Oltenia SA,
precum si ale societdtilor rezultate dupa separarea functionali: SC CEZ
Distributie SA si SC CEZ Vanzare SA.

Fatd de documentele puse la dispozitie, echipa de control a intocmit o
situatie a sedintelor Consiliului de Administratie, care si rispunda cerintelor
Paragrafului 3 din contractul de privatizare (Anexa nr.69).

Din situatia privind Sedintele Consiliului de Administratie, intocmita de
catre echipa de control (Anexa nr.69), potrivit coloanei 3 din tabel, au rezultat
urmatoarele:

* Pentru SC CEZ Oltenia SA — de la data Finalizarii, 29.09.2005 si pani la
data separarii functionale a activitatilor, 01.07.2007, care inseamna aproximativ
24 de luni calendaristice, din totalul de cel putin 24 de Procese-verbale ale
sedintelor, care trebuiau transmise tuturor Administratorilor in termen de 5 zile
lucrdtoare dupa Sedintd, nu a fost pus la dispozitie niciun astfel de Proces-
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*Pentru SC CEZ Distributie SA — de la data separarii activitatilor,
01.07.2007 si pana la data de 09.10.2009, care reprezintd data finalizarii,
respectiv data transferului dreptului de proprietate asupra restului de actiuni
aferente optiunii de cumpdrare, actiune finalizatd prin H.G. nr.
1148/03.10.2009 pentru aprobarea finalizarii privatizarii Societdtii Comerciale
CEZ Distributie - S.A. §i a Societdtii Comerciale CEZ Vinzare - S.A. ca urmare
a derularii mecanismului de exercitare a optiunii de cumpadrare a actiunilor de
catre CEZ, a.s., perioada care Tnseamna aproximativ 27 de luni calendaristice,
din totalul de cel putin 27 de Procese-verbale ale sedintelor, care trebuiau
transmise tuturor Administratorilor in termen de 5 zile lucrdtoare dupa Sedinta,
au fost puse la dispozitie un numar de 6(sase) astfel de Procese-verbale;

*Pentru SC CEZ Vanzare SA - de la data separarii activititilor,
01.07.2007 si pana la data de 09.10.2009, care reprezintd data finalizarii,
respectiv data transferului dreptului de proprietate asupra restului de actiuni
aferente optiunii de cumparare, actiune finalizata prin H.G. nr.
1148/03.10.2009 pentru aprobarea finalizarii privatizarii Societdtii Comerciale
CEZ Distributie - S.A. §i a Societatii Comerciale CEZ Vianzare - S.A. ca urmare
a deruldrii mecanismului de exercitare a optiunii de cumpdrare a actiunilor de
catre CEZ, a.s., perioada care inseamna aproximativ 27 de luni calendaristice,
din totalul de cel putin 27 de Procese-verbale ale sedintelor, care trebuiau
transmise tuturor Administratorilor in termen de 5 zile lucratoare dupa Sedinta,
au fost puse la dispozitie un numar de 3(trei) astfel de Procese-verbale.

in sinteza, in cadrul Perioadei de Restrictie, rezulta cd din numarul
minim de 78 Sedinte ale Consiliului de Administratie, au fost puse la dispozitie
numai un numar de 9(noui) Procese-verbale ale Sedintelor.

Astfel, nu rezultda transmiterea catre toti Administratorii a copiei
Procesului-verbal al Sedintei, In termen de cinci (5) Zile Lucratoare dupa
Sedinta.

Prin adresa nr.9900/22717/12.08.2011(Anexa nr.18), ca rédspuns la
solicitarea Oficiului Participatiilor Statului si Privatizérii in Industrie privind
modul de indeplinire a obligatiilor asumate de Cumparator prin contractul de
privatizare, SC Electrica SA a inaintat ,Analiza indeplinirii obligatiilor
asumate de Cumparator pentru SC CEZ Distributie SA §i SC CEZ Véinzare SA.”

Din analiza prezentata, SC Electrica SA face urmétoarea precizare: “in
ceea ce priveste Contractul de Privatizare a Filialei de Distributie si Furnizare
a Energiei Electrice Electrica Oltenia S.A., in baza materialelor transmise de
catre CEZ a.s., s-au considerat indeplinite clauzele Contractului de
Privatizare, si astfel SC Electrica SA a iesit din actionariatul CEZ Vinzare SA
si CEZ Distributie SA, printr-o tranzactie aprobata prin H.G. nr.
1148/03.10.2009 pentru aprobarea finalizarii privatizarii Societdtii Comerciale
CEZ Distributie - S.A. §i a Societdtii Comerciale CEZ Véanzare - S.A. ca urmare
a deruldrii mecanismului de exercitare a optiunii de cumpdrare a actiunilor de

catre CEZ, a.s.”.
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intrucat la data de 26 iunie 2009, Cumpadratorul si-a exercitat Optiunea de
Cumparare cu privire la Actiunile aferente Optiunii, actiune finalizata prin H.G.
nr. 1148/03.10.2009 pentru aprobarea finalizdrii privatizarii Societdtii
Comerciale CEZ Distributie - S.A. §i a Societdtii Comerciale CEZ Vinzare -
S.A. ca urmare a deruldrii mecanismului de exercitare a optiunii de cumpdrare
a actiunilor de cdtre CEZ, a.s., prin Raport final a/ Comisiei pentru derularea
mecanismului de exercitare a Optiunii de Cumpdrare in legdturd cu Notificarea
depusa de CEZ as., conform Ordinului  Ministrului  Economiei
nr.1447/29.07.2009, inregistrat sub nr.9900/14662/09.09.2009 (Anexa nr.59),
nu rezultd modalitatea de indeplinire a obligatiei Societatii de a transmite citre
toti Administratorii a copie a Procesului-verbal al Sedintei, in termen de cinci
(5) Zile Lucratoare dupa Sedintd, precum si nici stadiul indeplinirii fiecarei sau
oricarei clauze din contractul de privatizare.

Din documentele prezentate de citre SC Electrica SA, aferente Perioadei
de Restrictie, nu rezulta indeplinirea obligatiei Societatii de a transmite citre toti
Administratorii a copiei Procesului-verbal al Sedintei, in termen de cinci (5)
Zile Lucratoare dupa Sedinta.

Fatd de cele de mai sus, nu au fost identificate documentele din care si
rezulte declansarea procedurii de notificare a Cumpératorului sau Societitii cu
privire la incalcarea obligatiei Societitii de transmitere a copiei Procesului-
verbal a] Sedintei tuturor Administratorilor, in termen de 5 zile lucratoare, dupa
fiecare Sedinta, precum si nici de remediere a acestei incalcari.

In vederea clarificarii unor aspecte In legdtura cu modul de urmarite a
indeplinirii obligatiei Societdtii de transmitere a copiei Procesului-verbal al
Sedintei tuturor Administratorilor, in termen de 5 zile lucritoare, dupa fiecare
Sedinta, cu adresa nr.9900/16308/02.07.2012(Anexa nr.60) au fost solicitate
Note de relatii, pentru urmétoarele persoane din cadrul S.C.”Electrica”S.A.:

1.D-1 Nicolae Coroiu- fost Director General, in perioada 12.07.2004-
13.04.2007,

2.D-1 Corneliu Stan — fost Director General, in perioada 13.04.2007-
17.02.2009, precum si functia de fost Director General Adjunct, in perioada
17.02.2009-17.08.2009;

3.D-1 Joan Folescu, fost Director General, in perioada 17.02.2009-
21.05.2012

4.D-1 Dan Citalin Stancu, fost Director/Director Adjunct, in perioada
01.08.2005-17.02.2009, sef. Serv. Afaceri Corporatiste, in perioada 17.02.2009-
01.05.2009

S.D-1 Eugen Bradean, Sef. Serv., in perioada 15.06.2009-16.03.2010,
precum si Director/Director Adjunct la Directia Afaceri Corporatiste, in perioada
16.03.2012 si pana in prezent.

Prin adresa nr. 9900/16393/02.07.2012, d-1 Bradean Eugen, (Anexa nr.
60), precizeaza:

,,data angajdrii mele in Electrica este 15.06.2009....

€

AR SR



., Tranzactia de vdnzare-cumpdrare de actiuni prin care Electrica si-a
vandut intreaga participatie ..., aprobatd prin HG nr.1148/03.10.2009, act
legislativ care a aprobat toate documentele tranzactiei, ...., asadar Guvernul
Romdniei a aprobat tot ceea ce Electrica si/sau CEZ si-au asumat prin acele
documente...”

Prin raspunsurile primite nu au fost aduse informatii si/sau documente care
sd infirme constatarea.

Fata de cele prezentate se constata nerespectarea de ciitre cumparitor,
In calitatea sa de actionar majoritar a obligatiei contractuale de a
determina societatea sa respecte, frecventa organizirii sedintelor
Consiliilor de Administratie (cel putin o datd pe luni), si de a transmite
tuturor administratorilor procesele verbale ale sedintelor consiliului de
administratie in termen de 5 zile lucriatoare dupi sedinta.

2.8.3. Contractul nr.52/11.06.2007, privind privatizarea S.C.”Electrica
Muntenia Sud”S.A (anexa nr. 8)

Conform punctului 3 din Anexa 9 la contract ,,Sedintele Consiliului de
Administratie se vor tine de cel putin o data pe luna si o notificare scrisa
privind fiecare Sedinta a Consiliului, ordinea de zi a chestiunilor ce urmeazd a
fi dezbatute la Sedinta de Consiliu si toate documentele ce urmeazd a fi
comunicate sau prezentate in cadrul Sedintei de Consiliu vor fi transmise
tuturor Administratorilor ce au dreptul de a fi notificati cu privire la respectiva
Sedinta a Consiliului cu cel putin cinci (5) Zile Lucrdtoare inainte de sedinta,
iar o copie a procesului verbal al Sedintei va fi transmisa tuturor
Administratorilor in termen de cinci (5) Zile Lucrdtoare dupa Sedinta.

Prin adresa nr. 12574/21.12.2010 (anexa nr.33) SC Enel Distributie
Muntenia SA, si SC Enel Energie Muntenia SA au transmis Véanzatorului
dovada organizdrii, cel putin o datd pe lund, a sedintelor Consiliilor de
Administratie din care rezultd urmitoarele:

- s-au transmis la termen, cétre Administratori notificari scrise privind
fiecare sedintd a Consiliilor de Administratie, ordinea de zi si documentele
relevante pentru sedintele ce urmau s aiba loc;

- sedintele Consiliilor de Administratie ale Societdtilor au avut o
frecventd aproximativ lunard”’;

- nu au avut loc sedinte ale Consiliilor de Administratie pe lunile august
2008, pentru ambele societdti, noiembrie 2008 pentru Enel Energie Muntenia
SA, ianuarie si august 2009 pentru ambele societdti, februarie 2010 pentru
ambele societati, august si noiembrie 2010 pentru ambele societiti;

- in decurs de 31 de luni au avut loc un numir de 27 de sedinte ale
Consiliilor de Administratie;
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- nu au fost prezentate dovezi de transmitere catre administratori a copiilor
proceselor verbale ale sedintelor CA, in termen de 5 zile lucritoare dupa fiecare

sedinta.

Situatia privind sedintele Consiliilor de Administratie ce au avut loc in
perioada iulie 2008- decembrie 2010 la SC Enel Distributie Muntenia SA, si SC
Enel Energie Muntenia SA este prezentatd in anexa nr.70.

In sinteza situatia tinerii lunare a sedintelor CA, a transmiterii convocarilor
CA, a Proceselor verbale ale sedintelor CA si ale Hotararilor CA, pe baza
documentelor puse la dispozitie, se prezinta astfel:

Nr sedinte CA Nr. procese- Nr. Hotérari
Societatea cf. contract Nr. verbale CA transmise | Observatii
Iunie 2008-dec. | Convocari transmise Vanzatorului
2010 Vanzatorului
Enel 32 27 5 4
Distributie
Muntenia
Enel Energie 32 26 2 23
Muntenia

Din tabelul de mai sus rezultd urmatoarele :

- SC Enel Distributie Muntenia SA a transmis Vanzatorului un numar de
27 convocdri CA , un numér de 5 procese verbale si un numar de 4 hotirari CA,
fata de un numar de 32 de sedinte de CA pe care avea obligatia sd le tind in
aceasta perioada;

- SC Enel Energie Muntenia SA a transmis Vanzitorului un numair de 26
convocari CA , un numdr de 2 procese verbale si un numar de 23 hotéarari CA,
fatd de un numar de 32 de sedinte de CA pe care avea obligatia si le tind in
aceastd perioada.

Precizam ca pentru anul 2011 nu s-au prezentat documente din care si
rezulte modul de respectare a acestei clauze.

In vederea clarificirii abaterilor de mai sus, cu adresa nr.9900-
14060/06.06.2012 (anexa nr.52), s-au solicitat Note de relatii urmitoarelor
persoane:

1.D-1 Bradean Eugen - Director Adjunct la Directia Afaceri Corporatiste;
2.D-1 Tudose Mihail Dan George - Sef Serviciul Afaceri Corporatiste;
3.D-na Ilie Manuela - Sef Birou Analizd Tehnica Postprivatizare;

Din raspunsul transmis cu adresa nr.9900-14336/08.06.2012(anexa nr.52)
persoanele de mai sus au precizat urmatoarele:

v ,» Contractul de Privatizare al SC ,, Electrica Muntenia” SA se afld
inca in perioada de restrictie, definitd in Contractul de Privatizare;
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v in Notele SC Electrica SA sunt prezentate clauzele neindeplinite,
constatate prin analiza indeplinirii obligatiilor contractuale, pe perioada
derularii Contractului de Privatizare, §i refinute pentru o actiune comund cu
privire la neindeplinirea de cdtre Cumpdrdtor a obligatiilor asumate prin
Contractul de Privatizare, pentru o mai bund fundamentare a actiunii ce va fi
introdusd in instantd §i mai ales pentru optimizarea costurilor pentru SC
Electrica SA....;

v Apreciem cda primire unor informatii incomplete nu poate fi
asimilatd cu o nerespectare a clauzelor Contractului de privatizare la care se
face referire ..... In cazul in care, ca urmare a unei analize continue si temeinice
pe care SC Electrica SA o desfdsoara, perioada de restrictie a Contractului de
Privatizare nefiind expiratd, se va constata in mod clar nerespectarea clauzelor
mentionate de dumneavoastrd.....,in mod evident SC Electrica SA va demara
litigii in conformitate cu prevederile Contractului de privatizare”.

Prin raspunsurile primite nu au fost aduse informatii si/sau documente
care sd infirme constatarea.

Ca urmare a celor de mai sus se constati nerespectarea de catre
cumpiritor, in calitatea sa de actionar majoritar a obligatiei contractuale
de a determina societatea si respecte, frecventa organizirii sedintelor
Consiliilor de Administratie (cel putin o data pe luni), si de a transmite
tuturor administratorilor procesele verbale ale sedintelor consiliului de
administratie in termen de S zile lucratoare dupa sedinta.

2.9. Nerespectarea de citre Societate a obligatiei contractuale privind
incheierea de contracte de asiguriri cu o societate de asiguriri de prestigiu
si mentinerea permanenti a acestora.

Aceastd abatere s-a constatat la Contractul nr.52/11.06.2007, privind
privatizarea S.C.”Electrica Muntenia Sud”S.A. (anexa nr. 8)

Conform punctului 4 din Anexa 9 la contract ,, Fiecare Societate si fiecare
entitate Controlata de aceasta (daca exista) va incheia asigurdri in
conformitate cu o buna practica comerciala si cu cerintele legale, cu o societate
de asigurdri de prestigiu, si va mentine permanent respectivele asigurdri”.

Prin adresa nr. 12574/21.12.2010 (anexa nr.33) SC Enel Distributie
Muntenia SA, si SC Enel Energie Muntenia SA au transmis Véanzitorului lista
Contractelor de asigurari (anexa nr.71) incheiate pentru bunuri pentru anii 2008
si 2009.

Nu a fost facutd dovada incheierii vreunui contract asigurare pe anii 2010
st 2011 la cele doud Societdti si nici dovada incheierii unor contracte de
asigurare de accidente a salariatilor pentru anul 2008- 2010 si 2011.
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In vederea clarificarii abaterilor de mai sus, cu adresa nr.9900-
14060/06.06.2012 (anexa nr.52), s-au solicitat Note de relatii urmitoarelor
persoane:

1.D-1 Bradean Eugen - Director Adjunct la Directia Afaceri Corporatiste;
2.D-1 Tudose Mihail Dan George - Sef Serviciul Afaceri Corporatiste;
3.D-na Ilie Manuela - Sef Birou Analiza Tehnica Postprivatizare;

Din raspunsul transmis cu adresa nr.9900-14336/08.06.2012(anexa nr.52)
persoanele de mai sus au precizat urmatoarele:

v ,, Contractul de Privatizare al SC ,, Electrica Muntenia” SA se afld
incd in perioada de restrictie, definitd in Contractul de Privatizare;
v in Notele SC Electrica SA sunt prezentate clauzele neindeplinite,

constatate prin analiza indeplinirii obligatiilor contractuale, pe perioada
deruldrii Contractului de Privatizare, §i refinute pentru o actiune comund cu
privire la neindeplinirea de cdtre Cumpdrdtor a obligatiilor asumate prin
Contractul de Privatizare, pentru o mai bund fundamentare a actiunii ce va fi
introdusd in instantd si mai ales pentru optimizarea costurilor pentru SC
Electrica SA....;

v Apreciem ca primire unor informatii incomplete nu poate fi
asimilatd cu o nerespectare a clauzelor . Contractului de privatizare la care se
face referire ..... In cazul in care, ca urmare a unei analize continue si temeinice
pe care SC Electrica SA o desfdgoard, perioada de restrictie a Contractului de
Privatizare nefiind expiratd, se va constata in mod clar nerespectarea clauzelor
mentionate de dumneavoastrd.....,in mod evident SC Electrica SA va demara
litigii in conformitate cu prevederile Contractului de privatizare”.

Prin raspunsurile primite nu au fost aduse informatii si/sau documente
care sa infirme constatarea.

Fata de cele prezentate mai sus se constata ci cele doui societéiti nu au
respectat obligatia de a incheia contracte de asiguriri cu o societate de
asigurari de prestigiu si mentinerea permanenti a acestora.

2.10.Nerespectarea de citre cumparitor in calitatea sa de actionar
majoritar de a determina societatea si intocmeasci si sd transmita
vanzatorului, in perioada de restrictie, rapoarte trimestriale/semestriale,
privind contractele cu parti Afiliate, in termen de o lund de sfarsitul
fiecarui trimestru/semestru, al exercitiului financiar;

Aceastd abatere s-a constat la trei contracte de privatizare, astfel:
- Contractul nr.S14/15.06.2005, privind privatizarea S.C.”Electrica

Moldova”S.A., incheiat in data de 04.04.2005;
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- Contractul nr.S15/15.06.2005, privind privatizarea S.C.” Electrica
Oltenia”’S.A., incheiat 1n data de 05.04.2005;

- Contractul  nr.52/11.06.2007, privind privatizarea S.C.” Electrica
Muntenia Sud”S.A.

2.10.1.  Contractul  nr.S14/15.06.2005, privind privatizarea
S.C.”Electrica Moldova”S.A., incheiat in data de 04.04.2005 (anexa nr. 5)

Potrivit Sub-clauzei 12.5 Obligatii Continue, prevazuti in Partea B
Angajamentele Actionarilor din Contractul de Privatizare, este stabilit ca:
“Dupa Finalizare, Societatea va indeplini obligatiile din Anexa 9(Obligatii
Continue)”.

Potrivit prevederilor Paragrafului 5 din Anexa 9 (Obligatii Continue) din
Contractul de Privatizare, in cursul Perioadei de Restrictie, se prevede ca:
"Societatea va intocmi un raport (Raportul privind Acordurile incheiate intre
parti afiliate) care specifica detalii complete in legdtura cu fiecare Acord
incheiat intre parti afiliate incheiat de cdtre Societate si/sau de cdtre fiecare din
entitdtile Controlate de aceasta (daca exista) in fiecare trimestru al Anului
Fiscal. Societatea va furniza Consiliului de Administratie si Vinzdtorului o
copie a Raportului privind Acordurile incheiate intre parti afiliate, in termen de
o (1) luna de la sfarsitul fiecarui trimestru al Anului Fiscal."”

Obligatia prevazutd la Paragraful 5 din Anexa 9 Obligatii continue din
contractul de privatizare este stipulatd si la Sub-clauza 14.2(a) Drepturile
Actionarilor din Contractul de Privatizare, care prevede urmatoarele:

“Prevederile de la Sub-clauza 12.3 (Adundrile Generale) se vor aplica si
Vanzatorul va fi indreptdtit sa exercite drepturile care i-au fost conferite in mod
expres in conformitate cu ...... Paragraful 5 (Acorduri incheiate intre pdrti
aflate in relatii speciale) din cuprinsul Anexei 9 (Obligatii Continue) .......
numai pe perioada in care Vanzdtorul, in mod individual sau impreuna cu una
sau mai multe Institutii Publice, detine:

10% (zece la suta) sau mai mult din capitalul social al Societdtii inainte de
expirarea Perioadei de Restrictie; si

20% (doudzeci la suta) sau mai mult din capitalul social al Societdtii dupd
expirarea Perioadei de Restrictie.”

Cu adresa nr.9900/4990/28.02.2012 (Anexa nr.62), in vederea clarificarii
modului de indeplinire a obligatiei previzuta la Paragraful 5 Acorduri incheiate
intre parti aflate in relatii speciale din Anexa 9 la Contractul de Privatizare
privind obligativitatea Societatii de a intocmi si de a furniza Vanzitorului o
copie a Raportului privind acordurile incheiate intre parti afiliate, intocmite si
transmise in termen de o (1) luna de la sfarsitul fiecarui trimestru al Anului
Fiscal, echipa de control a solicitat punerea la dispozitie a acestor documente.

Din Completarea Punctului de vedere formulat de Societatea Civila de
Avocati ENESCU, PANAIT, POP & Asociatii, inregistrat la SC Electrica SA



sub nr.9900/29706/01.11.2011 (Anexa nr.16), cu privire la respectarea
obligatiei trimestriale a Societdtii de a furniza Consiliului de Administratie si
Vanzatorului o copie a Raportului privind Acordurile incheiate intre parti aflate
in relatii speciale, se precizeaza ca: “Potrivit dispozitiilor Contractului de
privatizare (Clauza 14.2lit.a), raportarea trebuia efectuatd de la Data
Finalizarii (27.09.2005). Din documentele puse la dispozitie, rezultd cd
raportarea a inceput cu ultimul trimestru al anului 2008(Adresa
nr.6344/27.04.2009), iar nu cu ultimul trimestru al anului 2005. Pe cale de
conmsecinfd, in Situafia in care nu mai existd alte raportari, in perioada 2006-
2008, obligatia nu a fost indeplinitd”.

Cu adresa nr.9900/5094 din 29.02.2012 (Anexa nr.63), in baza adresei de
solicitare a Rapoartelor trimestriale, mentionate mai sus, S.C. ”Electrica” S.A. a
facut precizarea ca: “Referitor la pct.C: Nu detinem Rapoartele trimestriale
aferente perioadei solicitate, acestea nefiind transmise de citre E.ON la SC
Electrica SA, dar precizam ca SC Electrica SA a cdstigat in anul 2011 litigiul
demarat in anul 2009 privind depdsirea pragurilor valorice stabilite prin
Contractul de Privatizare de catre Cumpdrdtor, pentru care era necesard
aprobarea AGA/CA a societdtii, dupd caz “.

Fatda de aceastd precizare, facem mentiunea ca, potrivit Hotararii arbitrale
definitive a Curtii de Arbitraj International de pe ldngd Curtea de Comert
International In Dosarul nr.16676/GZ si Actului aditional la aceasta (Anexa
nr.72), obligatia Societitii de a furniza Vanzitorului Rapoarte trimestriale,
prevazuta la Paragraful 5 Acorduri incheiate intre pdrti aflate in relatii speciale
din Anexa 9 Clauza 12.5 Obligatii continue la Contractul de Privatizare, nu a
facut obiectul Cererii arbitrale, iar remediul solicitat de citre Vanzitor, in
calitate de Reclamant, nu se referd la furnizarea de Rapoarte trimestriale, ci la
incheierea tranzactiilor peste limitele stabilite prin contract, fard acordul
Vanzatorului.

Totodata, in baza solicitdrii de mai sus, SC Electrica SA a mai pus la
dispozitie o analizd Intocmitd ca urmare solicitérii de catre Oficiul Participatiilor
Statului si Privatizarii in Industrie cu privire la modul de indeplinire a
obligatiilor asumate, in calitate de Vanzator prin Contractele de Privatizare.

Prin adresa nr.9900/22717 din 12.08.2011(Anexa nr.18), ca rispuns la
solicitarea Oficiului Participatiilor Statului si Privatizirii in Industrie, SC
Electrica SA a 1Inaintat ,Analiza indeplinirii obligatiilor asumate de
Cumpadrator pentru S.C. E.ON Distributie Moldova S.A. si E.ON Furnizare
Moldova S.A.” (Anexa nr.18) , , potrivit céreia, referitor la paragraful cu privire
la ,,Contracte cu parfi afiliate” se precizeazi, la pagina 2, urmaitoarele:

“In raportul primit se confirmd cd aceste informatii au fost transmise in
mod regulat si mai mult decdt atdt au fost prezentate reprezentantilor numiti de
SC Electrica SA atdt in Adunarea Generala a Actionarilor cat si in Consiliul de
Administratie * .
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