In baza Rapoartelor trimestriale puse la dispozitie, cu referire la Acordurile
incheiate intre parti aflate in relatii speciale, aferente Perioadei de Restrictie,
27.09.2005 si 27.09.2010, echipa de control a intocmit o situatie, prezentatd
tabelar In Anexa nr.73).

In sinteza, din situatiile prezentate, intocmite de echipa de control in baza
documentelor puse la dispozitie, atdt pentru societatea privatizata, cit si pentru
societdtile rezultate dupa separarea activitatilor functionale, rezultd urmatoarele:

* Pentru Societatea privatizata SC E.ON Moldova SA — din totalul de 7
rapoarte trimestriale aferente Perioadei de Restrictie, cuprinsd intre data
Finalizdrii i pana la data separarii activitatilor functionale, respectiv intre
Trim.IV 2005 si Trim.III 2007, in termen de o (1) luna de la sfarsitul fiecarui
trimestru al Anului Fiscal, nu au fost depuse nici unul din cele 7 rapoarte;

* Pentru SC E.ON Moldova Furnizare SA - din totalul de 18 de rapoarte
trimestriale, care trebuiau transmise Véanzitorului in termen de o (1) luna de la
sfarsitul fiecarui trimestru al Anului Fiscal, nu au fost depuse un numir de 3
rapoarte trimestriale (aferente Trim.III 2007, Trim.I 2008 si Trim.II 2008), iar
un numar de 3 rapoarte, aferente Trim.IV 2007, Trim.III 2008 si Trim.IV 2008),
nu poartd un numar de inregistrare;

* Pentru SC E.ON Moldova Distributie SA - din totalul de 18 de rapoarte
trimestriale, care trebuiau transmise Vanzatorului in termen de o (1) luna de la
sfarsitul fiecdrui trimestru al Anului Fiscal, nu au fost depuse un numar de 5
rapoarte trimestriale (aferente perioadei Trim.III 2007-Trim.III 2008), iar un
singur raport, aferent Trim.IV 2008, nu poarti un numair de inregistrare.
Precizdm cd Raportul aferent Trim. IV al anului 2009, a fost depus cu intirziere
Vanzatorului, fatd de termenul de o (1) luna de la sfarsitul fiecarui trimestru al
Anului Fiscal.

Facem precizarea cd nerespectarea de catre Societate a obligatiei asumate
privind furnizarea catre Vanzitor a Rapoartelor trimestriale cu privire la
acordurile incheiate cu partile afiliate, aflate in relatii speciale, in termen de o
(1) luna de la sfarsitul fiecarui trimestru al Anului Fiscal, previzuti la
Paragraful 5 din Anexa 9 Obligatii continue din Contractul de Privatizare este
supusd sanctiunilor penalizatoare stabilite contractual de 10% din Pretul de
Cumpdrare, in conformitate cu Clauza 16 ,Penalitdti stabilite contractual
pentru incdlcarea obligatiilor dupd Finalizare”, dupa cum urmeaza:

,16.1 Daca, in cursul Perioadei de Restrictie, Cumpdrdatorul.:

(a) nu indeplineste sau nu respecta oricare dintre obligatiile sale stabilite
potrivit Partii B Sub-clauzele ... 12.5 in legdtura cu obligatiile de la
paragrafele ... 5, ...din Anexa 9 din prezentul Contract, ....14. si, atunci cand o
asemenea incdlcare este susceptibila de a fi remediata, nu o remediazd in
doudzeci (20) de Zile Lucrdtoare dupd primirea unei notificdri scrise din partea
Vinzatorului referitoare la respectiva incdlcare; .....
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atunci Vanzdtorul poate trimite o notificare scrisa Cumpdrdtorului si
Societdtii, in urma cdreia Cumpdrdtorul va plati Vanzdtorului o penalitate
stabilita contractual de 10% (zece la suta) din Pretul de Cumpdrare, ..”

Fata de cele de mai sus, precizam ca nu au fost identificate documente din
care sd rezulte declansarea procedurii de notificare cu privire la incilcarea
obligatiei asumate de catre Societate de a intocmi si de a furniza Vanzitorului o
copie a Raportului privind acordurile incheiate intre parti afiliate, intocmite si
transmise in termen de o (1) luna de la sfarsitul fiecdrui trimestru al Anului
Fiscal, precum si nici de remediere a acestei incalcari.

In vederea clarificarii unor aspecte legate de modul cum au fost urmarite
indeplinirea de cétre parfi a obligatiei de a furniza Vanzitorului rapoartele
trimestrialé, cu adresa inregistratdi la SC Electrica SA sub
nr.9900/11672/14.05.2012 (Anexa nr.74), au fost solicitate Note de relatii
privind obligativitatea Societitii de a furniza VAanzitorului Rapoarte
trimestriale, In termen de o luna de la sfarsitul fiecarui trimestru al Anului
Fiscal, pentru urmatoarele persoane cu astfel de atributii din cadrul
S.C.” Electrica”S.A.:

1.D-1 Ioan Folescu-Director General;

2.D-1 Bridean Eugen - Director Adjunct la Directia Afaceri Corporatiste;

3.D-1 Constantin Chivulescu-Sef Audit Public Intern SC Muntenia Nord
SA;

4.D-1 Tudose Mihail Dan George - Sef Serviciul Afaceri Corporatiste;

S.D-na Ilie Manuela - Sef Birou Analizad Tehnica Postprivatizare;

6.D-1 Dan Catalin Stancu-fost Director in cadrul SC Electrica SA

7.D-1 Tudor Mihail - Sef Birou Strategii Solutii Noi;

8. D-I Nicolae Coroiu-fost Director General, in perioada 12.07.2004-
13.04.2007

9. D-1 Corneliu Stan-fost Director General, in perioada 13.04.2007-
17.02.2009

Prin adresa nr.9900/12146/17.05.2012(Anexa nr.74), dl. Ioan Folescu, in
calitate de Director General al SC Electrica SA, precizeazi faptul ca ,,nu poate
cunoagste pe de rost activitatea din perioada 2005-2012, fird ca sa fie
atenfionat pe diverse aspecte.....pentru aspecte legate de nerespectarea
clauzelor contractuale §i sarcini neindeplinite inainte de anul 2009, veti solicita
informatii direct Domnului Director General Corneliu Stan, aflat la conducerea
SC Electrica SA in perioada cdnd orice pretentii nu erau prescrise ”’

Prin adresa nr.9900/11718/14.05.2012(Anexa nr.74), dl. Eugen Bradean,
in calitate de Director in cadrul Directiei Afaceri Corporatiste al SC Electrica
SA, precizeaza ca: ‘“clauza este posibil partial indeplinitd sau partial
neindeplinita (care inseamnd acelagi lucru)”.

Prin adresa, neinregistrata (Anexa nr.74), d-1 Chivulescu Constantin, Sef
Audit Public Intern SC Muntenia Nord SA, precizeazi cid “urmdrirea
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respectdrii de cdtre Societate a clauzelor din Contractul de Privatizare intrd in
atributiile Directiei privatizare §i a compartimentelor care flceau parte din
aceastd directie. Nu cunosc in ce mdsurd au fost urmdrite obligatiile stabilite in
sarcina Societdtii...de a furniza Vanzatorului informatiile solicitate §i nu pot
explica care au fost cauzele neurmaririi indeplinirii obligatiilor”.

Prin adresa nr. 9900/12010/16.05.2012 (Anexa nr.74), D-1 Tudose Mihail
Dan George - Sef Serviciul Afaceri Corporatiste, precizeaza ca ,,in fisa postului
diverselor functii detinute de mine din 2003 §i pdnd la infiintarea Serviciului
Afaceri Corporatiste, nu am avut responsabilitdti referitoare la activitatea de
post-privatizare, agadar nici in ceea ce priveste urmdrirea modului de
indeplinire a clauzelor din contractul de privatizare in legaturd cu obligatia
Societatii de a furniza Vanzdtorului Rapoartele trimestriale”.

Prin adresa nr.9900/11985/16.05.2012(Anexa nr.74), d-na Manuela Ilie,
in calitate de fost Sef Birou Analizd Tehnicd Postprivatizare, in perioada iulie
2011 péna in martie 2012, precizeaza ca “pentru a trage concluzia cd o clauza
este indeplinitd/neindeplinitd trebuie sd fie cdt mai bine fundamentatd, pentru a
se justifica litigiul ”

Prin adresa nr.9900/12052/16.05.2012(Anexa nr.74), dl. Mihail Tudor, in
calitate de Sef Birou Strategii Solutii Noi, precizeazid ci ,solicitarea de
informatii privind contractele cu padrti afiliate s-a fdcut prin adresele SC
Electrica SA nr. 9900/10235/2007, ... ..... 9900/10099/01.09.2008”

- Prin adresa, neinregistratd (Anexa nr.74), d-1 Nicolae Coroiu, fost Director
General, in perioada 12.07.2004 - 13.04.2007, precizeaza faptul ci ,,nu aveam
atributii in sensul urmadririi modului de indeplinire a obligatiilor asumate de SC
E.ON Moldova S.A. prin Contractul de privatizare”.

Prin adresa, inregistratd sub nr.9900/16321/02.07.2012(Anexa nr.57), d-1
Corneliu Stan, fost Director General in perioada 13.04.2007-17.02.2009,
precizeaza cd ,,in timpul mandatului meu s-a urmdrit respectarea, de cdtre
Cumpadrator, a clauzelor din Contractul de Privatizare, existind dovezi in acest
sens”, fara a anexa aceste dovezi.

Prin raspunsurile primite nu au fost aduse informatii si/sau documente care
sd infirme constatarea.

Fata de cele de mai sus se constati nerespectarea de catre cumparator
in calitatea sa de actionar majoritar de a determina societatea si
intocmeascd si sa transmitid vanzitorului, in perioada de restrictie,
rapoarte trimestriale, privind contractele cu parti afiliate, in termen de o
luna de sfarsitul fiecarui trimestru, al exercitiului financiar.

2.10.2. Contractul nr.S15/15.06.2005, privind privatizarea
S.C.”Electrica Oltenia”S.A., incheiat in data de 05.04.2005 (anexa nr. 6)

Potrivit Sub-clauzei 12.5 Obligatii Continue, previzuta in Partea B
Angajamentele actionarilor din Contractul de Privatizare, este stabilit ca:
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“Dupd Finalizare, Societatea va indeplini obligatiile din Anexa 9(Obligatii
Continue) .

Potrivit Paragrafului 5 din Anexa 9 (Obligatii Continue) din Contractul
de privatizare, in cursul Perioadei de Restrictie, se prevede ca: "Societatea va
intocmi un raport (Raportul privind Acordurile incheiate intre pdrti afiliate)
care specifica detalii complete in legdtura cu fiecare Acord incheiat intre parti
dafiliate incheiat de cdtre Societate si/sau de cdtre fiecare din entitdtile
Controlate de aceasta (daca exista) in fiecare trimestru al Anului Fiscal.
Societatea va furniza Consiliului de Administratie si Vanzdtorului o copie a
Raportului privind Acordurile incheiate intre parti afiliate, in termen de o (1)
luna de la sfarsitul fiecdrui semestru al Anului Fiscal."

Potrivit Sub-clauzei 14.2(a) Drepturile Actionarilor din Contractul de
Privatizare:

“Prevederile de la Sub-clauza 12.3 (Adundrile Generale) se vor aplica si
Vanzatorul va fi indreptdtit sa exercite drepturile care i-au fost conferite in mod
expres in conformitate cu ...... Paragraful 5 (Acorduri incheiate intre pdrti
aflate in relatii speciale) din cuprinsul Anexei 9 (Obligatii Continue) .......
numai pe perioada in care Vanzdtorul, in mod individual sau impreuna cu una
sau mai multe Institutii Publice, detine:

10% (zece la suta) sau mai mult din capitalul social al Societdtii inainte de
expirarea Perioadei de Restrictie; si ‘

20% (douazeci la suta) sau mai mult din capitalul social al Societdtii dupd
expirarea Perioadei de Restrictie.”

Potrivit Clauzei 1 ,Interpretare” din Contractul de Privatizare, termenii
de mai jos au urmétoarele semnificatii:

Societate inseamnd , Filiala de Distributie gi Furnizare a Energiei
Electrice “Electrica Oltenia” SA, care, la momentul privatizirii, inseamna S.C.
CEZ Oltenia S.A., iar dupd separarea functionala a activititilor, Inseamna S.C.
CEZ Distributie S.A. si S.C. CEZ Vanzare S.A.

Data Finalizarii inseamni data de 29.09.2005, datd la care a avut loc
transferul dreptului de proprietate asupra actiunilor in proportie de 51% din
capitalul social al SC Electrica Oltenia SA, precum si data de 09.10.2009, data
la care a avut loc transferul dreptului de proprietate asupra restului de actiuni
aferente Optiunii de Cumparare.

Perioada de Restrictie Inseamnai ,, 0 perioada de cinci (5) ani
calendaristici incepdnd de la Data Finalizdrii”, respectiv perioada cuprinsa
intre 29.09.2005-29.09.2010.

Cu adresa nr.9900/6574/15.03.2012 (Anexa nr.26), in vederea clarificarii
modului de indeplinire a obligatiei prevazuta la Paragraful 5 Acorduri incheiate
intre parti aflate in relatii speciale din Anexa 9 la Contractul de Privatizare
privind obligativitatea Societdtii de a intocmi si de a furniza Vanzitorului o
copie a Raportului privind acordurile incheiate intre parti afiliate, intocmite si
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transmise in termen de o (1) luna de la sféarsitul fiecarui semestru al Anului
Fiscal, echipa de control a solicitat punerea la dispozitie a acestor documente.

In baza Rapoartelor semestriale puse la dispozitie, cu referire la Acordurile
incheiate intre parti aflate in relatii speciale, aferente Perioadei de Restrictie,
echipa de control a intocmit o situatie, prezentata tabelar in Anexa nr.75).

in sintez3, din situatiile prezentate, intocmite de echipa de control in baza
documentelor puse la dispozitie, atat pentru societatea privatizata, cit si pentru
societdtile rezultate dupd separarea activitatilor functionale, rezultd urmatoarele:

* Pentru Societatea privatizata SC CEZ Oltenia SA — din totalul de 3
rapoarte semestriale aferente Perioadei de Restrictie, cuprinsd intre data
Finalizérii §i pand la data separarii activitatilor functionale, in termen de o (1)
luna de la sfarsitul fiecarui semestru al Anului Fiscal, nu a fost depus niciunul
din cele 3 rapoarte;

* Pentru SC CEZ Vanzare SA - din totalul de 5 de rapoarte semestriale,
care trebuiau transmise Vanzatorului in termen de o (1) luna de la sférsitul
fiecarui semestru al Anului Fiscal, a fost depuse 1(un) raport semestrial;

* Pentru SC CEZ Distributie SA - din totalul de 5 rapoarte semestriale,
care trebuiau transmise Vanzatorului in termen de o (1) luna de la sfarsitul
fiecdrui semestru al Anului Fiscal, au fost depuse un numar de 3(trei) rapoarte
semestriale.

Din documentele puse la dispozitie, nu rezultd ca S.C. "Electrica” S.A. si-a
exercitat dreptul conferit iIn mod expres de Sub-clauza 14.2(a) din Contractul de
Privatizare, In legdturd cu obligatia Societdtii de a transmite Rapoartele
semestriale privind Acordurile incheiate intre parti afiliate, in termen de o (1)
luna de la sfarsitul fiecarui semestru al Anului Fiscal, conform Paragrafului 5
din Anexa 9 Obligatii continue.

Prin adresa nr.9900/22717/12.08.2011(Anexa nr.18), ca raspuns la
solicitarea Oficiului Participatiilor Statului i Privatizarii in Industrie privind
modul de indeplinire a obligatiilor asumate de Cumparitor prin contractul de
privatizare, SC Electrica SA a finaintat ,,Analiza indeplinirii obligatiilor
asumate de Cumparator pentru SC CEZ Distributie SA §i SC CEZ Vanzare SA.”

Din analiza prezentatd, se face urmitoarea precizare: “in ceea ce priveste
Contractul de Privatizare a Filialei de Distributie §si Furnizare a Energiei
Electrice Electrica Oltenia S.A., in baza materialelor transmise de cdatre CEZ
a.s., s-au considerat indeplinite clauzele Contractului de Privatizare, si astfel
SC Electrica SA a iesit din actionariatul CEZ Vinzare SA §i CEZ Distributie
SA, printr-o tranzactie aprobatd prin H.G. nr. 1148/03.10.2009 pentru
aprobarea finalizarii privatizarii Societdtii Comerciale CEZ Distributie - S.A. si
a Societdtii Comerciale CEZ Vinzare - S.A. ca wrmare a deruldrii
mecanismului de exercitare a optiunii de cumpdrare a actiunilor de catre CEZ,
as.”.

Intrucat la data de 26 iunie 2009, Cumparatorul si-a exercitat Optiunea de
Cumparare cu privire la Actiunile aferente Optiunii, actiune finalizata prin H.G.
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nr. 1148/03.10.2009 pentru aprobarea finalizarii privatizarii  Societdtii
Comerciale CEZ Distributie - S.A. §i a Societdatii Comerciale CEZ Vanzare -
S.A. ca urmare a deruldrii mecanismului de exercitare a optiunii de cumpdrare
a actiunilor de cdatre CEZ, a.s., prin Raport final a/ Comisiei pentru derularea
mecanismului de exercitare a Optiunii de Cumpdrare in legdturd cu Notificarea
depusd de CEZ as., conform Ordinului  Ministrului  Economiei
nr.1447/29.07.2009, inregistrat sub nr.9900/14662/09.09.2009 (Anexa nr.59),
nu rezultd modalitatea de indeplinire a obligatiei Societatii de a intocmi si
furniza Vénzatorului Rapoartele semestriale privind Acordurile incheiate intre
parti afiliate, in termen de o (1) luna de la sfarsitul fiecirui semestru al Anului
Fiscal, conform Paragrafului 5 din Anexa 9 Obligatii continue, precum si nici
stadiul indeplinirii fiecarei sau oricérei clauze din contractul de privatizare.

Facem precizarea ca S.C. "Electrica” S.A., in calitate de Vanzitor, nu si-a
exercitat dreptul conferit in mod expres de legea partilor prin Sub-clauza 14.2(a)
din Contractul de Privatizare, in legdturd cu obligatia Societdtii privind
intocmirea si furnizarea cétre Vanzitor a Rapoartelor trimestriale cu privire la
acordurile incheiate cu partile afiliate, aflate in relatii speciale, in termen de o
(I) luna de la sfarsitul fiecdrui semestru al Anului Fiscal, prevazuti la
Paragraful 5 din Anexa 9 Obligatii continue din Contractul de Privatizare, care
este supusa sanctiunilor penalizatoare stabilite contractual de 1% din Pretul de
Cumpérare, In conformitate cu Clauza 16 ,Penalitdti stabilite contractual
pentru incalcarea obligatiilor dupd Finalizare”, dupi cum urmeazi:

»16.1 Daca, in cursul Perioadei de Restrictie, Cumpdrdtorul:

(a) nu indeplineste sau nu respecta oricare dintre obligatiile sale
stabilite potrivit Partii B Sub-clauzele ... 12.5 cu privire la ... 14 din prezentul
contract si, atunci cdnd o asemenea incdlcare este susceptibila de a fi
remediata, nu o remediazd in doudzeci (20) de Zile Lucrdtoare dupd primirea
unei notificari scrise din partea Vinzdtorului referitoare la respectiva
incalcare; .....

atunci Vanzdtorul poate trimite o notificare scrisa Cumpadrdtorului si
Societdtii, in urma cdareia Cumpdrdtorul va pldti Vinzdtorului o penalitate
stabilita contractual de.....(b) 1% (unu la suta) din Pretul de Cumpdrare pentru
incdlcarea obligatiilor sale stabilite potrivit Partii B ....12.5 ....cu privire la ...
14...”.

Fata de cele de mai sus, precizdm ci nu au fost identificate documente din
care sa rezulte cad S.C. Electrica” S.A., in calitate de Vanzitor, si-a exercitat
dreptul conferit in mod expres de legea partilor stabilit prin Sub-clauza 14.2(a)
din Contractul de Privatizare, in legaturd cu obligatia Societdtii privind
intocmirea si furnizarea citre Vanzétor a Rapoartelor trimestriale cu privire la
acordurile incheiate cu partile afiliate, aflate in relatii speciale, in termen de o
(1) luna de la sfarsitul fiecarui semestru al Anului Fiscal.

Totodata, precizam ca nu au fost identificate documente din care s rezulte
declangarea procedurii de notificare cu privire la incilcarea obligatiei asumate
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de catre Societate de a intocmi si de a furniza Vanzatorului o copie a Raportului
privind acordurile incheiate intre parti afiliate, intocmite si transmise, precum si
nici de remediere a acestei incalcari.

In vederea clarificarii unor aspecte legate de modul cum au fost urmarite
indeplinirea de catre parti a obligatiei de a furniza Véanzitorului rapoartele
semestriale privind acordurile incheiate intre parti afiliate, cu adresa
nr.9900/16308/02.07.2012 (Anexa nr.60) au fost solicitate Note de relatii,
pentru  urmatoarele persoane cu astfel de atributii  din cadrul
S.C.”Electrica’S.A.:

1.D-1 Nicolae Coroiu- fost Director General, in perioada 12.07.2004-
13.04.2007;

2.D-1 Corneliu Stan — fost Director General, in perioada 13.04.2007-
17.02.2009, precum si functia de fost Director General Adjunct, in perioada
17.02.2009-17.08.2009;

3.D-1 Ioan Folescu, fost Director General, in perioada 17.02.2009-
21.05.2012

4.D-1 Dan Catilin Stancu, fost Director/Director Adjunct, in perioada
01.08.2005-17.02.2009, sef. Serv. Afaceri Corporatiste, in perioada 17.02.2009-
01.05.2009

S5.D-1 Eugen Bradean, Sef. Serv., in perioada 15.06.2009-16.03.2010,
precum si Director/Director Adjunct la Directia Afaceri Corporatiste, in perioada
16.03.2012 si pana in prezent.

Prin adresa nr. 9900/16393/02.07.2012, d-1. Eugen Bridean, (Anexa
nr.60), precizeaza:

, data angajarii mele in Electrica este 15.06.2009....

, Tranzactia de vdnzare-cumpdrare de actiuni prin care Electrica si-a
vdndut intreaga participatie ..., aprobatd prin HG nr.1148/03.10.2009, act
legislativ care a aprobat toate documentele tranzactiei,...., asadar Guvernul
Romdniei a aprobat tot ceea ce Electrica si/sau CEZ gi-au asumat prin acele
documente...”

Prin raspunsurile primite nu au fost aduse informatii si/sau documente care
sd infirme constatarea.

Fata de cele de mai sus se constatd nerespectarea de citre cumparitor
in calitatea sa de actionar majoritar de a determina societatea si
intocmeascd si si transmiti vanzitorului, in perioada de restrictie,
rapoarte semestriale, privind contractele cu Pirti Afiliate, in termen de o
luna de sfarsitul fiecirui semestru, al exercitiului financiar;
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2.10.3.Contractul nr.52/11.06.2007, privind privatizarea S.C.”Electrica
Muntenia Sud”S.A (anexa nr. 8)

Conform punctului 5 din Anexa 9 la contract ,, Societatea va intocmi un
raport (Raportul privind Contractele cu Parti Afiliate) care va specifica detalii
complete privind fiecare Contract cu Pdrti Afiliate incheiat de cdtre Societate
si/sau fiecare dintre entitdtile Controlate de aceasta (daca exista) in fiecare
trimestru al Exercitiului Financiar. Societatea va furniza Consiliului de
Administratie si Vanzdatorului o copie a Raportului privind Contractele cu Pdrti
Afiliate in termen de o (1) luna de la sfdrsitul fiecdrui trimestru al Exercitiului
Financiar”.

Prin adresa nr.9900/5125/02.03.2010 (anexa nr.76) SC Electrica SA a
solicitat Cumparatorului Enel Investment Holding B.V si celor doud societiti
comerciale SC Enel Energie Muntenia SA si SC Enel Distributie Muntenia SA,
transmiterea de informatii privind modul de indeplinire a obligatiilor previzute
in Anexa 9 Obligatii continue (anexa nr.77) la Contract.

De asemenea, prin adresa de mai sus s-a solicitat punerea la dispozitie a
rapoartelor privind contractele cu parti afiliate, pct.5 ,,Contracte cu Pdrti
Afiliate” din Anexa 9, , care trebuiau trimise la SC Electrica SA in termen de
maxim o lund de la sfdrsitul fiecdrui trimestru in perioada 2008-2010, precum
si aprobadrile respectivelor tranzactii cu pdrti afiliate, avind in vedere pragurile
stabilite prin Contractul de Privatizare §i Actele constitutive pentru nivelul CA
si AGA”.

Din documentele puse la dispozitie, situatia furnizirii de catre cele doua
Societati a Rapoartelor trimestriale privind Contractele cu parti Afiliate se
prezinta astfel:

- Pentru perioada iunie 2008 — trim. III 2010 cele doud societiti au
transmis Vanzatorului lista contractelor incheiate cu Parti Afiliate, asa cum
sunt definite In Contractul de Privatizare, prin adresa comuna a SC Enel Energie
Muntenia SA nr.7974/28.07.2010 si la SC Enel Distributie Muntenia SA sub
nr.123471/28.07.2010, inregistratdi la SC Electrica SA  sub nr 9900-
17941/29.07.2010 (anexa nr.78), listd care a fost completatd prin adresa
inregistrata la SC Electrica sub nr.9900-6813/04.03.2011 (anexa nr.79).

- pentru trim. IV 2010 Rapoartelor trimestriale privind Contractele cu
parti Afiliate au fost transmise cu Procesul - Verbal de predare primire din
01.03.2011, inregistrat la SC Electrica SA sub nr. 9900-6040/1.03.2011 (anexa
nr.80);

- pentru trim. I 2011 Rapoartelor trimestriale privind Contractele cu parti
Afiliate au fost transmise cu Procesul Verbal de Predare - Primire din
25.05.2011, inregistrat la SC Electrica SA sub nr. 9900 — 14432/25.05.2011
(anexa nr.81);

- pentru trim. II 2011 Rapoartelor trimestriale privind Contractele cu
parti Afiliate au fost transmise cu Procesul Verbal de Predare - Primire din
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10.08.2011, inregistrat la SC Electrica SA sub nr. 9900 — 22425/10.08.2011
(anexa nr.82);

- pentru trim. III 2011 Rapoartelor trimestriale privind Contractele cu
parti Afiliate au fost transmise cu Procesul Verbal de Predare - Primire din
20.10.2011, inregistrat la SC FElectrica SA sub nr. 9900 - 28790/20.10.2011
(anexa nr.83);

- pentru trim. IV 2011 Rapoartelor trimestriale privind Contractele cu
parti Afiliate au fost transmise cu e-mail din 14.02.2012, inregistrat la SC
Electrica SA sub nr. 9900 — 3865/15.02.2012 (anexa nr.84)

Din datele de mai sus rezultd ca Rapoartele trimestriale privind Contractele
cu Parti Afiliate au inceput sa fie transmise Véanzitorului incepand cu iulie 2010
pentru perioada 2008-2010 si nu in termen de o (1) luna de la sférsitul fiecdrui
trimestru al Exercitiului Financiar. De asemenea, si pentru celelalte trimestre
Rapoartele nu au fost transmise in termenul stabilit prin contract, cu exceptia
Raportului aferent trim.I11 2011.

Pe baza documentelor privind contractele incheiate cu afiliati, puse la
dispozitie de cele doud societdti, SC Electrica SA a solicitat Societitii Civile de
Avocati Enescu, Panait, Pop si Asociatii o opinie legala privind modul de
indeplinire a clauzei privind contractele incheiate cu Parti Afiliate.

Societatea Civila de Avocati Enescu, Panait, Pop si Asociatii, prin
»Completare a Raportului cu privire la indeplinirea de cdtre Cumpdrdtor a
obligatiilor contractuale izvordte din Contractul de Privatizare privind
achizitionarea §i subscrierea de actiuni la Filiala de Distributie si Furnizare a
Energiei Electrice Electrica Muntenia Sud S.A.- contracte incheiate cu pdrti
afiliate -”, Inregistrat la SC Electrica SA sub nr.9900-23887/26.08.2011 (anexa
nr.51) precizeaza urmaétoarele aspecte:

., - in lipsa proceselor verbale ale sedintelor adundrilor generale ale
actionarilor §i ale consiliilor de administratie , nu se poate verifica existenta
votului afirmativ al Electrica la aprobarea contractelor cu Parti Afiliate;

Prin adresa nr.9900-30401/08.11.2011(anexa nr.85) SC Electrica a
solicitat Cumparatorului transmiterea, in completare la materialele referitoare la
Contractele cu Parti Afiliate, a urmatoarelor informatii si documente:

- completarea Listei Contractelor incheiate cu Pirtile Afiliate in anii
2008,2009 s1 2010, cu informatii privind actul de aprobare al fiecdruia dintre
contractele incheiate, in functie de pragurile valorice impuse prin Contractul de
Privatizare si prin Actele constitutive ale societatilor;

- transmiterea Proceselor verbale si Hotararilor Consiliilor de
Administratie / Adunarilor Generale a Actionarilor prin care au fost aprobate
fiecare din contractele cu parti afiliate incheiate de cele doud societiti, in
perioada 2008-2010 si in trimestrele I, II si IH 2011;

- transmiterea Rapoartelor privind Contractele cu Parti Afiliate incheiate
de cele doua societati aferente trimestrului IV 2011.
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Pana in prezent SC Enel Energie Muntenia SA si SC Enel Distributie
Muntenia SA nu au transmis documentele solicitate cu exceptia Rapoartelor
privind Contractele cu Parti Afiliate incheiate de cele doud societiti aferente
trimestrului IV 2011.

In vederea clarificarii abaterilor de mai sus, cu adresa nr.9900-
14060/06.06.2012 (anexa nr.52), s-au solicitat Note de relatii urmitoarelor
persoane:

1.D-1 Bradean Eugen - Director Adjunct la Directia Afaceri Corporatiste;
2.D-1 Tudose Mihail Dan George - Sef Serviciul Afaceri Corporatiste;
3.D-na Ilie Manuela - Sef Birou Analiza Tehnica Postprivatizare;

Din raspunsul transmis cu adresa nr.9900-14336/08.06.2012(anexa nr52)
persoanele de mai sus au precizat urmatoarele:

v ,, Contractul de Privatizare al SC ,, Electrica Muntenia” SA se afla
incd in perioada de restrictie, definitd in Contractul de Privatizare;
v in Notele SC Electrica SA sunt prezentate clauzele neindeplinite,

constatate prin analiza indeplinirii obligatiilor contractuale, pe perioada
derularii Contractului de Privatizare, §i refinute pentru o actiune comund cu
privire la neindeplinirea de cdatre Cumpdrdtor a obligatiilor asumate prin
Contractul de Privatizare, pentru o mai bund fundamentare a actiunii ce va fi
introdusd in instantd §i mai ales pentru optimizarea costurilor pentru SC
Electrica SA....;

v Apreciem cd primire unor informatii incomplete nu poate fi
asimilatd cu o nerespectare a clauzelor Contractului de privatizare la care se
face referive ... In cazul in care, ca urmare a unei analize continue s1 temeinice
pe care SC Electrica SA o desfdsoard, perioada de restrictie a Contractului de
Privatizare nefiind expiratd, se va constata in mod clar nerespectarea clauzelor
mentionate de dumneavoastrd.....,in mod evident SC Electrica SA va demara
litigii in conformitate cu prevederile Contractului de privatizare”.

Prin raspunsurile primite nu au fost aduse informatii si/sau documente
care sd infirme constatarea.

Fata de cele de mai sus s-a constatat nerespectarea de citre
cumparator in calitatea sa de actionar majoritar de a determina societatea
sd intocmeascdi si si transmitid vanzatorului, in perioada de restrictie,
rapoarte trimestriale, privind contractele cu Pirti Afiliate, in termen de o
luna de sfirsitul fieciirui trimestru al exercitiului financiar;
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2.11. Nerespectarea, atat de citre Vanzitor, cit si de citre Societate,
anterior sau la data finalizarii, a obligatiei privind incheierea Contractului
de Management al Comunicatiilor, precum si nerespectarea obligatiei
asumate de catre Cumparator, in termen de trei (3) luni de la finalizare, de
a determina Societatea sa incheie acest contract.

Aceasta abatere s-a constatat la doud contracte de privatizare, astfel:

Contractul nr.S14/15.06.2005, privind privatizarea S.C.”Electrica
Moldova”S.A., incheiat in data de 04.04.2005

Contractul nr.S15/15.06.2005, privind privatizarea S.C.”Electrica
Oltenia”’S.A., incheiat in data de 05.04.2005

2.11.1.  Contractul  nr.S14/15.06.2005, privind privatizarea
S.C.”Electrica Moldova”S.A., incheiat in data de 04.04.2005 (anexa nr. 5);

Potrivit Clauzei 5.5 Acordul cu privire la Contractul de Management al
Comunicatiilor, este stabilit ca:

“Cumpdrdtorul este de acord ca Vinzatorul si Societatea sd incheie un
Contract de Management al Comunicatiilor anterior sau la Data Finalizdrii.”

Potrivit clauzei 15.3 Contract de Management al Comunicatiilor din
contractul de privatizare, se prevede cid: “dacd Vinzdtorul si Societatea nu
incheie Contractul de Management al Comunicatiilor anterior sau la finalizare,
Cumpardtorul va determina societatea sd incheie contractul de management al
comunicatiilor in termen de trei (3) luni de la Finalizare”.

Anexa nr.16 la contractul de privatizare, Principiile privind Contractul de
Management al Comunicatiilor, sunt urmatoarele:

“Vanzatorul va fi autorizat sd foloseascd sau sd permitd folosirea
bunurilor Societdtii in scopul instaldrii, mentinerii si operdrii de cdtre
operatori calificati (societdfi ce sunt parte din grupul RCS, Mobifon S.A. si
prestatori de servicii ai acestora) a capacitatilor de comunicatii prin cablu
optic sau de transmisie radio §i telefonie fixa la nivel national.

Vanzatorul va fi autorizat sa exercite in mod exclusiv drepturile cu privire
la folosirea capacitatilor de comunicatii prin cablu optic la nivel national
corespunzator contractelor cu operatorii calificati (societdti ce sunt parte din
grupul RCS, Mobifon S.A.), a capacitatilor de transmisie radio la nivel national
pe baza licentei emise conform planului national de alocare a frecventelor in
banda de 450 Mhz si a capacitatilor de telefonie fixa la nivel national.

Vanzatorul va fi autorizat sd exercite in mod exclusiv drepturile cu privire
la serviciile de comunicatii voce si date corespunzditor contractelor cu
Jurnizorul de servicii calificat (Mobifon S.A.).

Vanzatorul va fi autorizat sd foloseascd sau sd permitd folosirea de cdtre
operatori calificafi a capacitdtilor de transmisie radio detinute de Societate.




Contractului de Management al Comunicatiilor, incheiat anterior sau la
Finalizare sau in termen de trei (3) luni de la Finalizare.

La pct. D din adresa nr.9900/5094/ 29.02.2012 (Anexa nr.63), SC Electrica
SA, in calitate de Vanzator, precizeaza ca “ nu a incheiat un astfel de contract,
Vanzatorul neavind obligatie in acest sens, ci dimpotriva Cumpdrdtorul
trebuind sa determine incheierea acestui contract, in conformitate cu
prevederile acestei clauze” redatd mai jos: “dacd Vanzdtorul si Societatea nu
incheie contractul de management al comunicatiilor anterior sau la finalizare,
Cumpadratorul va determina Societatea sa incheie Contractul de Management al
Comunicatiilor in termen de trei (3) luni de la Finalizare”.

Totodatd, cu adresa inregistratdi la SC Electrica SA sub
nr.9900/11990/16.05.2012(Anexa nr.86 ), echipa de control a reiterat solicitarea
de documente, iar la pct. B, cu privire la Sub-clauza 5.5 Acordul cu privire
Contractul de Management al Comunicatiilor.

In baza adresei nr.9900/12445/21.05.2012 (Anexa nr.87), intitulat Proces-
verbal de predare-primire materiale in cadrul actiunii de control de citre Curtea
de Conturi incheiat In data de 18.05.2012, la pct. B, SC Electrica SA face
urmatoarea mentiune: “asa cum am mai precizat in adresa Electrica DSGAC
nr.9900-5094-29.02.2012 (prezentatd in copie in anexd), la referinta pentru
punctul D, nu a fost incheiat un astfel de Contract de Management al
Comunicatiilor de Electrica, filiale ale sale sau societdti privatizate. Sub-clauza
5.5 din Contractele de Privatizare ale Electrica Moldova §i Electrica Oltenia
reprezintd doar o clauza de diligentd din partea Cumpdrdtorului, in
eventualitatea in care un astfel de Contract de Management al Comunicatiilor
ar fi fost necesar sd fie incheiat

Fatd de documentele puse la dispozitie de citre SC “Electrica” S.A., nu
rezultd, anterior sau la Data Finalizarii, incheierea Contractului de Management
al Comunicatiilor.

Totodatd, nici in termen de trei (3) luni de la Finalizare, nu rezultd ca
Véanzatorul si  Societatea au incheiat Contractul de Management al
Comunicatiilor, desi Cumparatorul si-a asumat obligatia cd va determina
Societatea sa incheie un Contract de Management al Comunicatiilor.

Din documentele puse la dispozitie privind obligativitatea Cumpiritorului
de a determina Societatea sd incheie Contractul de Management al
Comunicatiilor nu au fost identificate documente din care si rezulte declansarea
procedurii de notificare cu privire la incalcarea obligatiei asumate, in termen de
trei (3) luni de la Finalizare.

Fata de cele prezentate se constata nerespectarea, atit de citre
Vanzitor, ciat si de ciatre Societate, anterior sau la data finalizirii, a
obligatiei privind 1Incheierea Contractului de Management al
Comunicatiilor, precum si nerespectarea obligatiei asumate de citre
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Cumparitor, in termen de trei (3) luni de la finalizare, de a determina
Societatea si incheie acest contract.

2.11.2. Contractul nr.S15/15.06.2005, privind privatizarea
S.C.”Electrica Oltenia”S.A., incheiat in data de 05.04.2005 (anexa nr. 6);

Potrivit Clauzei 5.5 Acordul cu privire la Contractul de Management al
Comunicatiilor, este stabilit ca: “Cumpardtorul este de acord ca Vinzatorul si
Societatea sa incheie un Contract de Management al Comunicatiilor anterior
sau la Data Finalizarii. ”

Potrivit clauzei 15.3 Contract de Management al Comunicatiilor din
contractul de privatizare, se prevede ca: “daca Vanzdtorul si Societatea nu
incheie Contractul de Management al Comunicatiilor anterior sau la finalizare,
Cumparatorul va determina societatea sd incheie contractul de management al
comunicatiilor in termen de trei (3) luni de la Finalizare”.

Anexa nr.16 la contractul de privatizare, Principiile privind Contractul de
Management al Comunicatiilor, sunt urmatoarele:

, Vanzdtorul va fi autorizat sda foloseasca sau sd permitd folosirea
bunurilor Societdtii in scopul instaldrii, mentinerii §i operdrii de cdtre
operatori calificati (societdti ce sunt parte din grupul RCS, Mobifon S.A. si
prestatori de servicii ai acestora) a capacitdtilor de comunicatii prin cablu
optic sau de transmisie radio si telefonie fixd la nivel national.

Vanzatorul va fi autorizat sa exercite in mod exclusiv drepturile cu privire
la folosirea capacitdtilor de comunicatii prin cablu optic la nivel national
corespunzdtor contractelor cu operatorii calificati (societdti ce sunt parte din
grupul RCS, Mobifon S.A.), a capacitdtilor de transmisie radio la nivel national
pe baza licentei emise conform planului national de alocare a frecventelor in
banda de 450 Mhz §i a capacitdtilor de telefonie fixa la nivel national.

Vanzatorul va fi autorizat sa exercite in mod exclusiv drepturile cu privire
la serviciile de comunicatii voce §i date corespunzdtor contractelor cu
Sfurnizorul de servicii calificat (Mobifon S.A.).

Vanzdtorul va fi autorizat sa foloseascd sau sd permitd folosirea de cdtre
operatori calificati a capacitdtilor de transmisie radio detinute de Societate.

Drept compensatie pentru recunoasterea drepturilor Vanzdtorului,
Societatea va avea dreptul de a primi compensatii de natura financiara care vor
fi agreate cu buna credinta de cdtre Vianzdtor si Societate si in baza unor
conditii de piata nediscriminatorii (on an arm’s length basis) avdnd in vedere in
mod  corespunzdtor  §i  recunoscdnd  termenii  potrivit  cdrora
Vanzdatorul/Societatea este necesar sa ofere astfel de drepturi operatorilor
calificati conform aranjamentelor existente. Vinzdtorul va asigura cd
Societatea sd primeascd, in schimbul unor compensatii de natura financiara ce
vor fi agreate de cdtre Vanzdtor si Societate cu bund credintd si in baza unor
conditii de piatd nediscriminatorii (on an arm’s length basis), atdt servicii de
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comunicatii voce §i date prin intermediul capacitdtii de comunicatie la nivel
national, cdt si servicii de radio comunicatie, intr-un volum ce urmeazd a fi
convenit intre pdrfi, in corelare cu nivelul necesar pentru desfdsurarea
activitdatii reglementate de cdtre Societate si cu termenii si conditiile licentelor
pentru serviciile relevante obtinute de cdtre Societate sau de cdtre succesorii
sau cesionarii acesteia.

Vinzatorul va fi indreptdtit sa transfere unei entitdti special constituite in
acest scop drepturile §i obligatiile recunoscute prin contractul incheiat cu
Societatea.

In vederea evitdrii oricdror neclaritdfi, prevederile prezentei Anexe nu vor
impiedica Societatea sd incheie alte acorduri neexclusive cu terte parti societdti
de telecomunicatii sau sd-gi instaleze §i sd-si utilizeze activele pentru orice
servicii de telecomunicatii, fard a aduce atingere indeplinirii prevederilor din
Contractul de Management al Comunicatiilor.”

Potrivit Clauzei 1 Interpretare din contractul de privatizare:

Contractul de Management al Comunicatiilor este definit ca fiind
contractul incheiat intre Vanzator si Societate ale cérui principii de baza sunt
prezentate In Anexal6 (Principii privind Contractului de Management al
Comunicatiilor).

Data Finalizarii inseamnd data de 29.09.2005, datd la care a avut loc
transferul dreptului de proprietate asupra actiunilor.

Perioada de Restrictie inseamna o perioada de cinci (5) ani calendaristici
incepand de la Data Finalizarii, respectiv perioada cuprinsi intre 29.09.2005 si
29.09.2010.

Societate inseamnd ,Filiala de Distributie §i Furnizare a Energiei
Electrice “Electrica Oltenia” SA”, care, la momentul privatizirii, a fost
denumitd SC CEZ Oltenia S.A., iar dupd separarea functionald a activitatilor,
inseamna S.C. CEZ Distributie S.A. si S.C. CEZ Vinzare S.A.

In vederea clarificarii modului de indeplinire a Clauzei 15.3 Contract de
Management al Comunicatiilor, prin adresa inregistratd la SC Electrica SA sub
nr.9900/4990/28.02.2012, echipa de control a solicitat Contractul de
Management al Comunicatiilor, incheiat anterior sau la Finalizare sau in termen
de trei (3) luni de la Finalizare.

La pct. D din adresa nr.9900/5094/29.02.2012 (Anexa nr. 63), SC Electrica
SA, in calitate de Vanzator, precizeaza ca “ nu a incheiat un astfel de contract,
Vanzatorul neavdnd obligatie in acest sens, ci dimpotrivdi Cumpdrdtorul
trebuind sa determine incheierea acestui contract, in conformitate cu
prevederile acestei clauze” redatd mai jos: “dacda Vanzdtorul si Societatea nu
incheie contractul de management al comunicatiilor anterior sau la finalizare,
Cumpdrdtorul va determina Societatea sd incheie Contractul de Management al
Comunicatiilor in termen de trei (3) luni de la Finalizare”.

Totodata, cu adresa inregistrati la SC Electrica SA sub
nr.9900/11990/16.05.2012, echipa de control a reiterat solicitarea de
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documente, identificat la pct. B din adresa, cu privire la Sub-clauza 5.5 Acordul
cu privire Contractul de Management al Comunicatiilor.

In baza adresei nr.9900/12445/21.05.2012 (Anexa nr. 87), intitulat Proces-
verbal de predare-primire materiale in cadrul actiunii de control de catre Curtea
de Conturi incheiat in data de 18.05.2012, la pct.B, SC Electrica SA face
urmatoarea mentiune: “asa cum am mai precizat in adresa Electrica DSGAC
nr.9900-5094-29.02.2012 (prezentatd in copie in anexd), la referinta pentru
punctul D, nu a fost incheiat un astfel de Contract de Management al
Comunicatiilor de Electrica, filiale ale sale sau societdti privatizate. Sub-clauza
5.5 din Contractele de Privatizare ale Electrica Moldova §i Electrica Oltenia
reprezintd doar o clauza de diligenta din partea Cumpdrdtorului, in
eventualitatea in care un astfel de Contract de Management al Comunicatiilor
ar fi fost necesar sd fie incheiat ™.

Fatda de documentele puse la dispozitie de cétre SC “Electrica” S.A., nu
rezulta ca, anterior sau la Data Finalizarii, Vanzatorul si Societatea s3 fi incheiat
un Contract de Management al Comunicatiilor.

Totodata, nu rezultd ca in termen de trei (3) luni de la Finalizare,
Véanzatorul si Societatea, au incheiat Contractul de Management al
Comunicatiilor, desi Cumpaératorul si-a asumat obligatia cd va determina
Societatea sd incheie un Contract de Management al Comunicatiilor.

Facem precizarea cd nerespectarea prevederilor stabilite la Sub-clauza 15.3
Contract de Management al Comunicatiilor, prevazutd la Partea B
Angajamentele Actionarilor este supusd sanctiunilor penalizatoare de 1% din
Pretul de cumpédrare de 47.372.550 EURO (respectiv 473.725 Euro), in
conformitate cu prevederile Clauzei 16 Penalititi stabilite contractual pentru
incdlcarea obligatiilor dupa Finalizare, unde se stipuleaza ci:

“16.1 Dacd in timpul Perioadei de Restrictie Cumparatorul:

(a) nu indeplineste sau nu respecta oricare dintre obligatiile sale stabilite
potrivit Partii B Sub-clauzele ..... 15.3 din prezentul Contract si, atunci cand o
asemenea incdlcare este susceptibila de a fi remediata, nu o remediazd in
doudzeci (20) de Zile Lucratoare dupa primirea unei notificari scrise din partea
Vanzatorului referitoare la respectiva incélcare; sau....

atunci Véanzdtorul poate trimite o notificare scrisa Cumparatorului si
Societdtii, Tn urma céreia Cumpardtorul va plati Vanzatorului o penalitate
stabilita contractual de: ...(b) 1% (unu la suta) din Pretul de Cumpdrare pentru
incélcarea obligatiilor sale stabilite potrivit Partii B Sub-clauzele .....15.3;”.

Fatd de cele de mai sus, nu au fost identificate documente din care si
rezulte declansarea procedurii de notificare cu privire la incalcarea obligatiei
asumate, precum si nici de remediere a acestei incalciri.

Fata de cele prezentate se constatid, nerespectarea, atit de citre
Vanzator, cat si de catre Societate, anterior sau la data finalizirii, a
obligatiei privind 1incheierea Contractului de Management al
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Comunicatiilor, precum si nerespectarea obligatiei asumate de citre
Cumparator, in termen de trei (3) luni de la finalizare, de a determina
Societatea sa incheie acest contract.

¥ (g

X



2.12. Neefectuarea demersurilor in vederea obtinerii certificatelor de
atestare a dreptului de proprietate (CADP), pentru terenurile aflate in
administrarea societatilor la momentul privatizarii acestora; nemajorarea
capitalului social al societitilor privatizate, prin aportul in naturia al
Vanzatorului cu valoarea suprafetelor de teren pentru care au fost obtinute
certificate de atestare a dreptului de proprietate, dupa caz, inainte si dupa
privatizare.

Aceastd abatere s-a constatat la toate cele 5 contracte de privatizare, astfel:

- Contractul privind privatizarea S.C. " Electrica Banat”S.A., incheiat in
data de 19.07.2004;

- Contractul privind privatizarea S.C. ,,Electrica Dobrogea” S.A., incheiat
in data de 19.07.2004;

- Contractul nr.S14/15.06.2005, privind privatizarea S.C.”Electrica
Moldova”S.A., incheiat in data de 04.04.2005;

- Contractul nr.S15/15.06.2005, privind privatizarea S.C.”Electrica
Oltenia”’S.A., incheiat in data de 05.04.2005;

- Contractul nr.52/11.06.2007, privind privatizarea S.C.”Electrica
Muntenia Sud’S.A.

2.12.1. Contractul privind privatizarea S.C.”Electrica Banat”S.A., incheiat
in data de 19.07.2004 (anexa nr. 3)

La clauza 11.2.4 |, Certificatele ce atestd dreptul de proprietate asupra
terenurilor”,din contractul de privatizare, se prevede:

,, Vanzatorul a aportat la capitalul social al Societdtii toate suprafetele de
teren pentru care au fost obtinute certificate de atestare a dreptului de
proprietate potrivit prevederilor legale aplicabile. Cu exceptia listei prezentate
in Anexa 11.2.4, in conformitate cu prevederile Articolului 37, alin. (4) din
Legea Energiei electrice nr. 318/2003, nu existd alte suprafete de teren pentru
care trebuie sd se obtind certificate de atestare a dreptului de proprietate si a
caror valoare sd fie aportatd la capitalul social al Societitii. Valoarea fiecdrui
teren prevazutd in Anexa 11.2.4 este calculatd in conformitate cu legea
aplicabila.

Vanzatorul va fi obligat sa viandda Cumpadrdtorului Actiuni Suplimentare
proportional cu cota din capitalul social detinutd de cdtre Cumpdridtor anterior
operatiunii de majorare a capitalului social, la un pret egal cu valoarea
nominald pentru fiecare dintre Actiunile Suplimentare”.

In Anexa nr.11.2.4 la contractul de privatizare, (Anexa nr. 88) denumita
,» Terenuri pentru care trebuie sda se obtind certificate de atestare a dreptului de

proprietate”’, sunt cuprinse trei liste, astfel:
/
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»(1) Lista cu terenurile pentru care urmeazd a se obtine CADP”, pentru
un numar de 34 terenuri, cu o valoare estimata de 304.775,81 lei;

»(ii) Lista cu terenuri care intrd sub incidenta Legii nr.318/2003 a
energiei electrice, dar pentru care a fost depusi documentatia la MEC in
vederea obtinerii CADP”, pentru un numér de 141 terenuri, cu o valoare
estimati de 151.658,32 lei;

»(iii) Lista cu terenuri pentru care au fost obtinute CADP si care
urmeazd a fi contribuite la capitalul social”, pentru 185 terenuri, cu o valoare
estimata de 343.306,02 lei.

La clauza 14.10. din contractul de privatizare, se prevede: "Cumpdrdtorul,
in calitate de actionar al Societdtii, se obligd sd ia toate masurile necesare care
ii stau in putere pentru a determina si asigura urmdtoarele: ....

(d) majorarea capitalului social prin aportul in natura al Vinzdtorului
reprezentat de suprafetele de teren pentru care se obtin certificate de atestare a
dreptului de proprietate dupd data semndrii prezentului Contract in
conformitate cu declaratia data potrivit Clauzei 11.2.4, in termen de 30 de zile
de la data la care certificatele au fost obtinute; ...".

Fata de clauzele din contractul de privatizare, prezentate mai sus facem
precizarea cd la art. 37 (alin. 4 si 5) din Legea nr.318/2003 a energiei electrice
se prevede:

- alin. 4 ,, Terenurile pe care se situeazd retelele electrice de distributie
existente la intrarea in vigoare a prezentei legi sunt si ramdn in proprietatea
publicd a statului,

- alin. 5 ,,Fac exceptie de la prevederile alin. (4) terenurile pentru care
operatorul de distributie, titular de licentd, a dobdndit dreptul de proprietate, in
conditiile legii”.

Din clauza 11.2.4. la contractul de privatizare rezulti cd vanzitorul a
aportat la capitalul social al societitii toate suprafetele de teren pentru care au
fost obtinute CADP si nu exista alte suprafete de teren pentru care trebuie si se
obtind CADP si a céror valoare sd fie aportatd ulterior la capitalul social al
societatil, cu exceptia unor terenuri care apartin domeniului public, ce intrd sub
incidenta Legii 318/2003 a energiei electrice, pentru care este posibil si fie
emise CADP dupa semnarea contractului de privatizare.

in anexa 11.2.4., la contract, se constata c, pe langa lista ce cuprinde un
numir de 141 terenuri, care intrd sub incidenta Legii nr.318/2003, mai sunt
cuprinse Incd 2 (doud) liste cu terenuri din care: una cu un numar de 34 terenuri,
pentru care urmeaza sd se obtind CADP, dupa privatizare si una cu un numar de
185 terenuri, pentru care au fost obtinute CADP, inainte de privatizare, cu a
caror valoare nu s-a majorat capitalul social al societatii.
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Totodata, se constatd cd, in anexa 11.2.4 la contractul de privatizare, s-a
facut referire strict la numarul, locatia si destinatia terenurilor, fara si fie
mentionate suprafetele acestora, fiind consemnati ,, valoarea estimati”, la data
privatizarii pentru fiecare teren in parte, fapt ce creeazi incertitudini asupra
realitdtii acestor suprafete de teren.

In vederea clarificarii celor prezentate mai sus, cu adresa nr.
9900/3996/16.02.2012 (anexa nr.89), au fost solicitate S.C., Electrica” S.A.,
documente/informatii, cu privire la situatia terenurilor cuprinse in anexa 11.2.4.
la contract.

Cu adresa nr.9900/4954/27.02.2012 (anexa nr.90), S.C. ,Electrica” S.A. a
prezentat urmatoarele situatii:

a) Cu privire la situatia terenurile cuprinse la pct.(i) din anexa 11.2.4 ,, Lista
cu terenurile pentru care urmeazd a se obtine CADP”, in sintezi aceasta se
prezintd astfel:

Nr. Locatie Nr. Total CADP, emise pe |Nr. terenuri pentru
crt. Terenuri, numele SC”Electrica”SA, dupi | care nu au fost
conform anexei privatizare, din care: obtinute incd
11.2.4, pct.(i), la |Nr. CADP |Suprafata de teren CADP
contract - m.p. -
1 SDFEE 6 1 12.817,14 5
Timisoara
2 SDFEE Arad 7 1 871,00 6
3 SDFEE Deva 8 6 5.579,91 2
4 SDFEE Resita 13 9 7.371,00 4
Total 34 17 26.639,05 17

Din situatia prezentatd mai sus, rezultd ca S.C. ”Electrica” S.A. a obtinut,
dupd privatizare, un numéar de 17 CADP, pentru terenuri in suprafata totala de
26.639,05 mp, in perioada 15.10.2004-15.11.2006, iar pentru diferenta de 17
terenuri, nu au fost obtinute CADP pana la data controlului si nu au fost
precizate suprafetele acestora.

Cu valoarea celor 17 CADP, aferentd terenurilor in suprafati totald de
26.639,05 m.p., S.C. Electrica S.A. nu a majorat capitalul social al societatii, in
termen de 30 de zile de la data la care certificatele au fost obtinute, dupa
privatizare, conform prevederilor clauzei 14.10. din contractul de privatizare.

b). Cu privire la situatia terenurilor cuprinse la pct.(ii) din anexa 11.2.4
“Lista cu terenuri care intrd sub incidenta Legii nr.318/2003 a energiei
electrice, dar pentru care a fost depusd documentatia la MEC in vederea
obtinerii CADP”, S.C. Electrica S.A. nu a prezentat documente/informatii din
care sd rezulte cate din cele 141 terenuri au rdmas in proprietatea publici a
statului si pentru cate au fost emise CADP, in baza documentatiilor depuse
inainte de intrarea in vigoare a Legii nr. 318/2003 a energiei electrice.
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c). Cu privire la situatia terenurile cuprinse la pet.(iii) din anexa 11.2.4
“Lista cu terenuri pentru care au fost obtinute CADP si care urmeazd a fi
contribuite la capitalul social”, S.C. ,Electrica” S.A. a prezentat un numar de
185 CADP, pentru terenurile suprafata totala de 147.282,98 mp, obtinute inainte
de privatizare, care se prezinta in sinteza astfel:

Nr. Locatie Total CADP, emise pe numele SC”Electrica”SA, inainte
crt. de privatizare, din care:
Nr. CADP Suprafata de teren

1 SDFEE Timisoara 25 24.801,13

2 SDFEE Arad 1 1.344,00

3 SDFEE Deva 23 75.139,72

4 SDFEE Resita 136 45.998,13

Total 185 147.282,98

Pentru aceste terenuri, S.C. Electrica S.A nu a prezentat documente din
care sd rezulte c&a si-a majorat capitalul social cu valoarea aferentd acestor
terenuri si cd a aportat la capitalul social al S.C. Electrica Banat S.A, in termen
de 30 de zile de la data la care certificatele au fost obtinute, conform
prevederilor art. 12 alin. (3) din Legea nr. 137/2002 privind unele mdsuri
pentru  accelerarea  privatizdrii, republicatd, unde se prevede ca
,, Administratorii societdatii comerciale sunt obligati sa solicite inregistrarea
majordrii capitalului social la oficiul registrului comertului in termen de 30 de
zile de la data emiterii certificatului.”.

In vederea clarificarii unor aspecte legate de modul cum au fost urmarite
indeplinirea de catre Parti a clauzelor privind terenurile, neincluse in capitalul
social si rdmase in curs de lamurire la data privatizarii la SC Electrica Banat
SA, cu adresa inregistratd la SC ,,Electrica” SA sub nr. 9900/8087/30.03.2012
(anexa nr. 91) au fost solicitate Note de Relatii urmatoarelor persoane:

1.D-1 Bradean Eugen - Director Adjunct la Directia Afaceri Corporatiste;

2.D-na Nijloveanu Silvia - Director la Directia Juridica si Resurse Umane;

3.D-1 Tudose Mihail Dan George - Sef Serviciul Afaceri Corporatiste;

4.D-na Ilie Manuela - Sef Birou Analiza Tehnica Postprivatizare;

5.D-na Ucidau Nicoleta - Sef Birou Patrimoniu;

6.D-1 Tudor Mihail - Sef Birou Strategii Solutii Noi;

7.D-nei Neacsu Mariana - Sef Administrativ

in raspunsurile transmise cu adresele nr.9900-8406/3.04.2012, nr.9900-
8645/05.04.2012, nr.9900-8488/4.04.2012, nr.9900-8474/4.04.2012, nr.9900-
8649/05.04.2012, nr.9900-8434/03.04.2012 si nr.9900-8596/05.04.2012 (anexa
nr. 91) se precizeaza ci:

- ,,....obligatia de a se obtine CADP aferente terenurilor din zonele
privatizate precum §i obligatia majorarii capitalului social cu valoarea
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respectivelor terenuri deriva direct din aplicarea Legii 137/2002, cu
modificarile §i completarile ulterioare....”;

- Nu cunosc cauzele care au determinat ,,...neobtinerea CADP..”, eu
neavand atributii in obtinerea de CADP”.

Cu Nota de Relatii nr. 9900/13997/05.06.2012 (anexa nr.92), au fost
solicitate d-lui Viorel Ghinea, sef serviciu contabilitate informatii cu privire la
inregistrarea In evidenta contabila a S.C. Electrica S.A., a valorii celor 185
CADP, obtinute inainte de privatizare, pentru suprafatd totald de 147.282,98
m.p., prevazute la pct. (iii) din anexa 11.2.4. la contract.

In raspunsul primit in data de 06.06.2012 d-nul Viorel Ghinea, precizeazi
ca:

, Cele 185 de CADP nu au fost predate de serviciul patrimoniu serviciului
contabil in vederea inregistrarii in contabilitatea societdtii (inregistrdrile
contabile se fac pe baza documentelor justificative — conform prevederilor in
vigoare), deci nu au fost inregistrate in evidenta contabild”

Prin réaspunsurile transmise nu au fost aduse informatii si/sau documente
care sd infirme constatarea din prezentul proces verbal.

Fata de cele prezentate s-au constatat urmatoarele:

» Neconcordanta dintre prevederile Clauzei 11.2.4. din contractul de
privatizare, privind terenurile si continutul anexei 11.2.4 la contract, in
sensul ca: : :

- in clauza 11.2.4. este specificat faptul ci vanzitorul a aportat la
capitalul social al societatii toate suprafetele de teren pentru care au fost
obtinute CADP si nu exista alte suprafete de teren pentru care trebuie sa se
obtina CADP si a ciror valoare sa fie aportata ulterior la capitalul social al
societitii, cu exceptia terenurilor din lista prezentati la pct. (ii) din anexa
11.2.4 la contract, cuprinzind cele 141 terenuri, care intri sub incidenta
Legii nr. 318/2003 a energiei electrice;

- 1n anexa 11.2.4. la contract se mai regisesc inci douid liste cu
terenuri din care: una, prevazuti la pct. (i) pentru un numir de 34
terenuri, pentru care urmeazi sa se obtinda CADP dupa privatizare si una,
prevazuta la pct. (iii) pentru un numaér de 185 terenuri, pentru care au fost
obtinute CADP inainte de privatizare, cu a ciror valoare vanzitorul nu a
aportat la capitalul social al societatii;

> Nespecificarea, in anexa 11.2.4, la contractul de privatizare, a
marimii suprafetelor aferente terenurilor, fiind precizate numai locatia,
destinatia, numdirul si valoarea terenurilor, fapt care genereazi
incertitudini asupra marimii acestora;

» Neurmairirea, de catre S.C. Electrica S.A., a obtinerii CADP
pentru 17 terenuri din totalul de 34 terenuri, prevazute in lista de la pct. (i),
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din anexa 11.2.4. 1a contractul de privatizare, ce urma sa se constituie aport
in natura, la capitalul social al S.C. ”Electrica Banat” S.A.;

» Nemajorarea capitalului social al S.C.”Electrica Banat”S.A., prin
aportul in natura al vanzatorului, in termen de 30 de zile de la data la care
au fost obtinute cele 17 CADP, dupi privatizare, pentru suprafata de
26.639,05 mp, din totalul de 34 terenuri, prevazute in Lista de la pct.(i), din
Anexa 11.2.4,1a contractul de privatizare;

» Neclarificarea, de ciitre S.C. Electrica S.A., a situatiei celor 141 de
terenuri, care intrau sub incidenta Legii nr.318/2003 a energiei electrice,
pentru care S.C.”Electrica Banat” S.A. a depus documentatia la MEC, in
vederea obtinerii CADP, inainte de privatizare, previzute la pct. (ii) din
Anexa 11.2.4, la contractul de privatizare, in sensul stabilirii suprafetelor
de teren care au ramas in proprietatea publica a statului si suprafetele de
teren pentru care s-au emis CADP;

> Nemajorarea capitalului social a S.C.”Electrica Banat” S.A.,
inainte de privatizare, de citre S.C. Electrica S.A., cu valoarea celor 185 de
CADP, pentru terenuri in suprafata de 147.282,98, obtinute inainte de
privatizare;

> Nemajorarea capitalului social al S.C.”Electrica Banat” S.A., dupa
privatizare, prin aportul in natura al vanzatorului, cu valoarea celor 185
CADP, in suprafata totala de 147.282,98 mp, obtinute inainte de
privatizare, care sunt inscrise in Lista de la pct.(iii) din Anexa 11.2.4, la
contractul de privatizare.

2.12.2. Contractul privind privatizarea S.C. ,,Electrica Dobrogea” S.A.,
incheiat in data de 19.07.2004 (anexa nr.4)

La clauza 11.2.4 , Certificatele ce atestd dreptul de proprietate asupra
terenurilor”, din contractul de privatizare se prevede:

,» Vanzatorul a aportat la capitalul social al Societdti toate suprafetele de
teren pentru care au fost obfinute certificate de atestare a dreptului de
proprietate potrivit prevederilor legale aplicabile. Cu exceptia listei prezentate
in Anexa 11.2.4, in conformitate cu prevederile Articolului 37, alin. (4) din
Legea Energiei electrice nr. 318/2003, nu existd alte suprafete de teren pentru
care trebuie sd se obfind certificate de atestare a dreptului de proprietate si a
cdror valoare sd fie aportatd la capitalul social al Societdtii. Valoarea fiecdrui
teren prevdazutd in Anexa 11.2.4 este calculatd in conformitate cu legea
aplicabila

Vanzatorul va fi obligat sa viandda Cumpdrdtorului Actiuni Suplimentare
proportional cu cota din capitalul social detinutd de catre Cumpdrdtor anterior
operafiunii de majorare a capitalului social, la un pret egal cu valoarea

nominald pentru fiecare dintre Actiunile Suplimentare”.
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Anexa nr.11.2.4 la contractul de privatizare (Anexa nr. 93), denumita
,,» Terenuri pentru care trebuie sd se obtina certificate de atestare a dreptului de
proprietate”, cuprinde urmaétoarele;
”Lista cu terenurile pentru care urmeazd a se obtine CADP”,
pentru un numar de 19 terenuri, cu o valoare estimata de 3.588.710,28 lei.

- un teren situat in localitatea Fierbinti, ce apartine Sucursalei
Slobozia (CADP seria MO3 nr.7064 emis de Ministerul Industriei  §i
Comertului la 18.02.2002), aflat in litigiu la momentul inregistrarii in
contabilitate si in capitalul social al societdtii. La data privatizarii litigiul era
stins, dar valoarea acestui teren nu a fost cuprinsd in capitalul social al
societatii.

In ,Nota” la Anexa 11.2.4 din contractul de privatizare, cu privire la
terenurile ce intrd sub incidenta Legii nr. 318/2003 a energiei electrice, se face
precizarea ca:

., -..la data de 31.08.2003 nu existau documentatii depuse la MEC”

Conform clauzei 14.10 la  contractul de privatizare se prevede:
,, Cumpardtorul, in calitate de actionar al Societdtii, se obligd sd ia toate
mdsurile necesare care ii stau in putere pentru a determina si asigura
urmatoarele: ....

(d) majorarea capitalului social prin aportul in natura al Vinzdtorului
reprezentat de suprafetele de teren pentru care se obtin certificate de atestare a
dreptului de proprietate dupd data semndrii prezentului Contract in
conformitate cu declaratia data potrivit Clauzei 11.2.4, in termen de 30 de zile
de la data la care certificatele au fost obtinute; ...".

Fata de clauzele din contractul de privatizare, prezentate mai sus facem
precizarea cd la art. 37 din Legea nr.318/2003 a energiei electrice se prevede:

- alin. 4 |, Terenurile pe care se situeazd refelele electrice de distributie
existente la intrarea in vigoare a prezentei legi sunt §i rdmdn in proprietatea
publica a statului,

- alin 5 ,,Fac exceptie de la prevederile alin (4) terenurile pentru care
operatorul de distributie, titular de licentd, a dobdndit dreptul de proprietate, in
conditiile legii”.

Din clauza 11.2.4. la contractul de privatizare rezultd cd véanzitorul a
aportat la capitalul social al societitii toate suprafetele de teren pentru care au
fost obtinute CADP si nu exista alte suprafete de teren pentru care trebuie sa se
obtind CADP si a céror valoare sd fie aportatd ulterior la capitalul social al
societdtil, cu exceptia unor terenuri care apartin domeniului public, ce intra sub
incidenta Legii 318/2003 a energiei electrice, pentru care este posibil sa fie

emise CADP dupa semnarea contractului de privatizare.
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Din anexa 11.2.4., la contract, s-a constatat cd, nu exista lista terenurilor
care intrd sub incidenta Legii nr.318/2003, precizati la clauza 11.2.4. din
contractul de privatizare, ci numai precizarea ca ,,...la data de 31.08.2003 nu
existau documentatii depuse la MEC”., in schimb, in anex3 se face referire la un
numar 19 terenuri pentru care urmeaza sa fie obtinute CADP, dupa privatizare
si un teren situat in localitatea Fierbinti, cu a cdrui valoare nu s-a facut
majorarea capitalului social al societatii.

Totodatd, se constatd cd, in anexa 11.2.4 din contractul de privatizare, s-a
facut referire strict la numarul, locatia si destinatia terenurilor, fard sia fie
mentionate suprafetele acestora, fiind consemnata ,, valoarea estimatd”, la data
privatizarii pentru fiecare teren in parte, fapt ce creeaza incertitudini asupra
realitdtii acestor suprafete de teren.

In vederea clarificarii celor prezentate mai sus, cu adresa nr.
9900/3996/16.02.2012 (anexa nr.89), au fost solicitate S.C.,, Electrica” S.A.,
documente/informatii, cu privire la situatia terenurilor cuprinse in anexa 11.2.4.
la contract.

Cu adresa nr.9900/4954/27.02.2012 (anexa nr.90), S.C. , Electrica” S.A. a
prezentat situatia terenurilor cuprinse in Anexa nr. 11.2.4., , Lista terenurilor
pentru care urmeazd sd se obtind CADP”.

In sinteza, aceasta situatie se prezinta astfel:

Nr. Locatie Nr. Total CADP, emise pe | Terenuri pentru care
crt. Terenuri, numele SC”Electrica”SA, | nu s-au obtinut inca
conform dupa privatizare, din CADP
anexei 11.2.4, care:
pet.(i), la Nr. Suprafata Nr. Suprafata
contract CADP CADP terenuri | terenurilor
> m.p. - - m.p. -
1 FDFEE Dobrogea 2 - - 2 31.852,00
2 |SDFEE Constanta 8 - - 8 13.658,00
3 |SDFEE Calarasi 1 - - 1 3.709,00
4  |SDFEE Tulcea 8 6 10.440,70 2 13.427,30
Total 19 6 10.440,70 13 62.646,30

Din situatia prezentatd mai sus, rezultd cd S.C. " Electrica” S.A. a obtinut
un numar de 6 CADP, pentru suprafata totald de 10.440,70 mp., in perioada
14.10.2004 - 15.11.2006, iar pentru diferenta de 13 terenuri in suprafati totald
de 62.646,30 m.p., nu s-au obtinut CADP pani la data controlului.
Cu valoarea celor 6 CADP, in suprafata totald de 10.440,70 m.p., S.C.
Electrica S.A. nu a aportat la capitalul social al societatii privatizate in termen
de 30 zile de la data la care au fost obtinute CADP.
Cu privire la terenul din localitatea Fierbinti, avind CADP cu seria MO3
nr.7064/18.02.2002, S.C. Electrica S.A. precizeazi ci nu a majorat capitalul
social al societatii cu valoarea acestui teren.

o e
a /V<//



In vederea clarificarii unor aspecte legate de modul cum au fost urmarite
indeplinirea de cétre Parti a clauzelor privind terenurile, neincluse in capitalul
social si rdmase in curs de lamurire la data privatizarii la SC Electrica Dobrogea
SA, cu adresa inregistrata la SC ,,Electrica” SA sub nr. 9900/8087/30.03.2012
(anexa nr. 91) au fost solicitate Note de Relatii urmétoarelor persoane:

1.D-1 Bridean Eugen - Director Adjunct la Directia Afaceri Corporatiste;

2.D-na Nijloveanu Silvia - Director la Directia Juridica si Resurse Umane;

3.D-1 Tudose Mihail Dan George - Sef Serviciul Afaceri Corporatiste;

4.D-na Ilie Manuela - Sef Birou Analizd Tehnica Postprivatizare;

S.D-na Ucidau Nicoleta - Sef Birou Patrimoniu;

6.D-1 Tudor Mihail - Sef Birou Strategii Solutii Noi;

7.D-nei Neacsu Mariana - Sef Administrativ

Din raspunsurile transmise cu adresele nr.9900-8406/3.04.2012, nr.9900-
8645/05.04.2012, nr.9900-8488/4.04.2012, nr.9900-8474/4.04.2012, nr.9900-
8649/05.04.2012, nr.9900-8434/03.04.2012 si nr.9900-8596/05.04.2012 (anexa
nr. 91) persoanele de mai sus precizeaza ca:

- ,,....obligatia de a se obtine CADP aferente terenurilor din zonele
privatizate precum §i obligatia majordrii capitalului social cu valoarea
respectivelor terenuri derivd direct din aplicarea Legii 137/2002, cu
modificarile §i completarile ulterioare....”;

- Nu cunosc cauzele care au determinat ,,...neobtinerea CADP..”, eu
neavand atributii in obtinerea de CADP”.

Prin réspunsurile transmise nu au fost aduse informatii si/sau documente

care s infirme constatarea din prezentul proces verbal.
Fatad de cele prezentate s-au constatat urmatoarele:

» Neconcordanta dintre prevederile Clauzei 11.2.4. din contractul
de privatizare, privind terenurile si continutul anexei 11.2.4 la contract, in
sensul ca:

- in clauza 11.2.4. este specificat faptul ci vanzitorul a aportat la
capitalul social al societitii toate suprafetele de teren pentru care au fost
obtinute CADP, si nu exista alte suprafete de teren pentru care trebuie si
se obtina CADP si a caror valoare sa fie aportata ulterior la capitalul social
al societitii, cu exceptia terenurilor din lista prezentati in anexa 11.2.4 la
contract, care intra sub incidenta Legii nr. 318/2003 a energiei electrice;

- in anexa 11.2.4. la contract nu se regiiseste aceastd lisd, ci doar
precizarea ca ,,...la data de 31.08.2003 nu existau documentatii depuse la
MEC?”, in schimb se regiseste o listi cu un numir de 19 terenuri pentru
care trebuia sa se obtind CADP, dupa privatizare si terenul din localitatea
Fierbinti cu valoarea ciruia nu s-a majorat capitalul social al societitii;



» Neurmirirea, de citre S.C. Electrica S.A., a obtinerii CADP
pentru cele 13 terenuri in suprafata totala de 62.646,30 m.p., din totalul de
19 terenuri, prevazute in anexa 11.2.4. la contractul de privatizare, ce urma
sd se constituie aport in naturi la capitalul social al S.C.”Electrica
Dobrogea ”S.A.;

» Nemajorarea capitalului social al S.C.”Electrica Dobrogea ”S.A.,
prin aportul in natura al vanzatorului, in termen de 30 de zile de la data la
care au fost obtinute cele 6 CADP, dupa privatizare, pentru suprafata de
10.440,70 m.p., din totalul de 19 terenuri, previazute anexa 11.2.4, la
contractul de privatizare;

» Nemajorarea capitalului social a S.C.”Electrica Dobrogea” S.A.,
inainte de privatizare, de citre S.C. Electrica S.A., cu valoarea terenului
din localitatea Fierbinti, obtinut inainte de privatizare;

» Nemajorarea capitalului social al S.C.”Electrica Dobrogea ”S.A.,
dupa privatizare, prin aportul in natura al vanzatorului, cu valoarea
terenului din localitatea Fierbinti, pentru care s-a obtinut CADP inainte de
privatizare.

2.12.3. Contractul nr.S14/15.06.2005, privind privatizarea S.C.”Electrica
Moldova”S.A., incheiat in data de 04.04.2005 (anexa nr. 5)

Facem precizarea cd Data Finalizarii a fost 27.09.2005, reprezentind
momentul transferului dreptului de proprietate, datd la care cumparitorul a
devenit actionar majoritar (51%).

La Clauza 10 ,,Garantiile Vinzdtorului” , Sub-clauza 10.1 lit. n) din
contractul de privatizare, se prevede:

,, Vanzatorul garanteazad la semnare fatd de Cumpdrdtor, urmdtoarele: ...

n) Certificate de atestare a dreptului de proprietate asupra terenului(rilor)
(i)  Valoarea terenurilor pentru care au fost emise Certificate de
atestare a dreptului de proprietate asupra terenului(rilor), fard sd se
fi efectuat aportul la capitalul social al Societdtii, inainte de
Semnare, calculata pe baza metodologiilor aplicabile; impreuna cu
(ii)  Valoarea terenurilor pentru care este posibil sd fie emise
Certificate de atestare a dreptului de proprietate asupra
terenului(rilor) dupd Semnare cu respectarea prevederilor
articolului 37, alineatul (4) din Legea energiei nr. 318/2003
calculata pe baza metodologiilor aplicabile,
nu va depdsi valoarea insumata de trei milioane EURO (3.000.000 €) ”;

In contractul de privatizare la Partea B . Angajamentele actionarilor”,
potrivit sub-clauzei 12.5. , Obligatii Continue”, se prevede ca:, Dupd
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Finalizare, Societatea va indeplini obligatiile din Anexa nr. 9 (Obligatii
Continue)”,

La pct. 7 lit. (g), ,,Obligatiile Societatii”, din Anexa nr. 9 (Obligatii
Continue) la contractul de privatizare, se prevede ca: Societatea va ,,adopta la
timp toate mdsurile adecvate pentru a asigura efectuarea §i depunerea la
autoritatea competentd a documentatiei complete §i corespunzdtoare in
legaturd cu terenurile pentru care pot fi emise Certificate de atestare a
dreptului de proprietate asupra terenului/terenurilor ulterior datei Semndrii, in
conformitate cu Articolul 37 alineatul (4) din Legea energiei electrice nr.
318/2003, si va depune toate diligentele in scopul finalizarii procesului si
perfectdrii majordrilor de capital aferente in termen de un an de la Data
Finalizarii”.

Fatd de clauzele prezentate mai sus facem precizarea cid la art. 37 din
Legea nr.318/2003 a energiei electrice se prevede:

- alin. 4 ,, Terenurile pe care se situeazd retelele electrice de distributie
existente la intrarea in vigoare a prezentei legi sunt si rdmdn in proprietatea
publica a statului;

- alin. 5 ,,Fac exceptie de la prevederile alin. (4) terenurile pentru care
operatorul de distributie, titular de licentd, a dobdandit dreptul de proprietate, in
conditiile legii”.

In contractul de privatizare s-a facut referire la faptul ca valoarea
terenurilor pentru care au fost emise CADP, inainte de privatizare, firi si se fi
efectuat aportul la capitalul social al societatii si valoarea terenurilor pentru care
este posibil sd fie emise CADP, dupa privatizare si care intra sub incidenta Legii
318/2003 a energiei electrice, nu va depasi valoarea insumatd de 3.000.000.
Euro, fard a se specifica care sunt suprafetele de teren aflate in aceasti situatie.

Situatia suprafetelor de teren apartinand S.C. ,Electrica Moldova” S.A. a
fost prezentatd numai in ,, Dosarul de Prezentare”, astfel:

In ,, Dosarul de Prezentare”, la Capitolul 2 ,, Informatii privind situatia
patrimoniului  Electrica Moldova” (anexa nr.94), intocmit in data de
12.07.2004, cu ocazia demardrii procedurilor de privatizare, s-au prezentat
informatii privind terenurile folosite de S.C. Electrica Moldova S.A., dupa cum
urmeaza:

— 2.1.2 Situatia terenurilor pentru care au fost obtinute CADP; ...
» 2.1.4. Situatia terenurilor pentru care urmeazd a fi obtinute CADP; ...”

Din ,, Situatia terenurilor pentru care au fost obtinute CADP” prezentati la
pct. 2.1.2 in dosarului de prezentare (extras - Anexa nr.94), rezulti ca la data
privatizarii existau 35 CADP, aferente suprafetei totale de 174.651,57 m.p.
(obtinute in perioada 2001 —~ 2003), pentru care nu a fost majorat capitalul social
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al S.C. ,,Electrica Moldova” S.A., nerespectandu-se prevederile art. 12 alin. (3)
din Legea nr. 137/2002 privind unele mdsuri pentru accelerarea privatizdrii,
republicatd, potrivit carora: ,, Administratorii societdtii comerciale sunt obligati
sd solicite inregistrarea majorarii capitalului social la oficiul registrului
comertului in termen de 30 de zile de la data emiterii certificatului.”

Din ,,Situatia terenurilor pentru care urmeazd a fi obtinute CADP”,
prezentatd la pct. 2.1.4 In Dosarul de Prezentare (extras — anexa nr. 94) rezulta
ca la momentul privatizarii (04.04.2005), existau 17 terenuri, in suprafata totala
de 8.292 m.p. ,, pentru care urma sd se obtind CADP”.

In Addendumul incheiat in data de 30.09.2004 (Anexa nr.95), inainte de
privatizare, din cele 17 terenuri n suprafata de 8.292 m.p. de la pct. 2.1.4 din
Dosarul de prezentare, pentru 13 terenuri in suprafatd totala de 2.665 m.p.,
aferente SDFEE Bacau, pentru care nu erau obtinute CADP, se mentioneaza ca
., Pentru 12 terenuri PTcz si un teren Statia Darmdnesti aferente SDFEE Bacadu,
au fost restituite de la minister fara a se elibera certificat de proprietate
mentiondndu-se cd intrd sub incidenta Legii nr. 318/2003. Aceste terenuri vor fi
calificate drept proprietate publicd a statului”

Fatda de cele prezentate la pct. 2.1.4. din Dosarul de Prezentare si
Addendumul din data de 30.09.2004, rezulta ca a mai ramas suprafata de 5.627
m.p., aferentd unui numar de 4 terenuri, pentru care trebuiau obtinute CADP
dupa privatizare.

In vederea clarificarii celor prezentate mai sus, cu adresa nr.
9900/3996/16.02.2012 (anexa nr. 89) au fost solicitate S.C.,, Electrica” S.A.,
documente/informatii, cu privire la situatia terenurilor cuprinse in dosarul de
prezentare.

Cu adresa nr. 9900/4954/27.02.2012 (anexa nr. 90), S.C. Electrica S.A. a
prezentat situatia terenurilor, astfel:

- referitor la ,,Situatia terenurilor pentru care au fost obtinute CADP”
prevazuta la pct. 2.1.2 din Dosarul de Prezentare, cu privire la cele 35 CADP in
suprafata totala de 174.651,57 m.p. (obtinute in perioada 2001 — 2003), pentru
care nu a fost majorat capitalul social al S.C. ,,Electrica Moldova” S.A., inainte
de privatizare, cat si pentru 2 CADP in suprafata de 179 m.p. cuprinse la pct.
»2.1.4. Situatia terenurilor pentru care urmeazd a fi obtinute CADP” din
Dosarul de Prezentare, pentru care s-au obtinut CADP, dupa privatizare, s-a
facut aportul la capitalul social al S.C. Electrica Moldova S.A., in termen de un
an de zile de la data finalizérii, respectiv la data de 06.07.2006, in baza
Incheierii nr. 3962, emisa de ORC de pe langa Tribunalul lasi (anexa nr. 96);

- referitor la , Situatia terenurilor pentru care urmeazd a fi obtinute
CADP”, prevazuta la pct. 2.1.4. din Dosarul de Prezentare, din cele 4 terenuri
pentru care urma s fie obtinute CADP, au fost obtinute 2 CADP, in suprafata
de 179 m.p., iar pentru diferenta 2 terenuri in suprafatd de 5.448,00 m.p., nu au

fost obtinute CADP pana data controlului.
2 J g
i “

v



In vederea clarificarii unor aspecte legate de modul cum au fost urmarite
indeplinirea de catre Pérti a clauzelor privind terenurile, neincluse in capitalul
social §i ramase In curs de lamurire la data privatizarii la SC Electrica Moldova
SA, cu adresa inregistratd la SC ,,Electrica” SA sub nr. 9900/8087/30.03.2012
(anexa nr. 91) au fost solicitate Note de Relatii urmétoarelor persoane:

1. D-1 Bradean Eugen - Director Adjunct la Directia Afaceri Corporatiste;

2. D-na Nijloveanu Silvia - Director la Directia Juridica si Resurse
Umane;

3. D-1 Tudose Mihail Dan George - Sef Serviciul Afaceri Corporatiste;

4. D-na Ilie Manuela - Sef Birou Analizd Tehnica Postprivatizare;

5. D-na Ucidau Nicoleta - Sef Birou Patrimoniu;

6. D-1 Tudor Mihail - Sef Birou Strategii Solutii Noi;

7. D-nei Neacsu Mariana - Sef Administrativ

Din raspunsurile transmise cu adresele nr.9900-8406/3.04.2012, nr.9900-
8645/05.04.2012, nr.9900-8488/4.04.2012, nr.9900-8474/4.04.2012, nr.9900-
8649/05.04.2012, nr.9900-8434/03.04.2012 si nr.9900-8596/05.04.2012 (anexa
nr. 91) persoanele de mai sus precizeaza ca:

- ,,....obligatia de a se obtine CADP aferente terenurilor din zonele
privatizate precum §i obligatia majordrii capitalului social cu valoarea
respectivelor terenuri derivd direct din aplicarea Legii 137/2002, cu
modificarile si completdrile ulterioare....”;

- Nu cunosc cauzele care au determinat ,, ...neobtinerea CADP..”, eu
neavand atributii in obtinerea de CADP”.

Prin raspunsurile transmise nu au fost aduse informatii si/sau documente

care sa infirme constatarea din prezentul proces verbal.
Fata de cele prezentate, s-au constatat urmatoarele:

> Necuprinderea in contractul de privatizare a unei anexe, 1n care si
fie nominalizate suprafetele de teren care fac obiectul clauzei din contractul
de privatizare, in conditiile in care valoarea terenurilor conform clauzei
din contract, a fost limitati la valoarea de 3.000.000.Euro;

> Neobtinerea CADP pentru 2 terenuri in suprafati de 5.448,00
m.p., prevazute la pct. 2.1.4 din dosarul de prezentare, in vederea aportirii
la capitalul social al S.C. Electrica Moldova S.A., in conditiile in care in
contract, se prevede termenul maxim de finalizare a obtinerii CADP si

aportarea la capitalul social al societitii, sa nu depaseasci 1 an de la data
finalizarii.

-
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2.12.4. Contractul nr.S15/15.06.2005, privind privatizarea S.C.”Electrica
Oltenia”S.A., incheiat in data de 05.04.2005 (anexa nr. 6)

Facem precizarea cd Data Finalizarii a fost 30.09.2005, reprezentind
momentul transferului dreptului de proprietate, datd la care cumparitorul a
devenit actionar majoritar (51%).

La Clauza 10 ,,Garantiile Vanzatorului”; Sub-clauza 10.1 lit. p),, din
contractul de privatizare, se prevede ca:

,, Vanzdtorul garanteaza la semnare fatd de Cumpardtor urmdtoarele: ...

potrivit lit. p) ,, Certificate de atestare a dreptului de proprietate asupra
terenului (rilor)

(i) Dupa informatiile Vinzdtorului, valoarea terenurilor pentru care
au fost emise Certificate de atestare a dreptului de proprietate asupra
terenului(rilor), fard sa se fi efectuat aportul la capitalul social al Societdtii,
inainte de Semnare, este estimata potrivit prevederilor legale aplicabile a nu fi
mai mare de o suta de mii EURO (100.000 €).

(ii)) Dupa informatiile Vinzatorului valoarea terenurilor pentru care
este posibil sd fie emise Certificate de atestare a dreptului de proprietate
asupra terenului(rilor) dupd Semnare cu respectarea prevederilor articolului
37, alineatul (4) din Legea energiei nr. 318/2003 este estimata potrivit
prevederilor legale aplicabile a nu fi mai mare de un milion EURO (1.000.000

Prin Clauza 18 ,,Drepturi de preferintd asupra actiunilor suplimentare”, la
contractul de privatizare se prevede la Sub-clauza 18.2. , Pdartile vor depune
cele mai bune diligente pentru a determina Societatea sa adopte la timp toate
mdsurile adecvate pentru a asigura pregdtirea si depunerea la autoritatea
competentd a documentatiei complete §i corespunzditoare in legdturd cu
terenurile pentru care pot fi emise Certificate de atestare a dreptului de
proprietate asupra terenului/terenurilor ulterior datei Semndrii, in conformitate
cu Articolul 37 alineatul (4) din Legea energiei electrice nr. 318/2003, in scopul
Sfinalizarii procesului si perfectarii majordrilor aferente ale capitalului social in
termen de un an de la Data Finalizarii.”

Fata de clauzele prezentate mai sus facem precizarea ci la art. 37 din
Legea nr.318/2003 a energiei electrice se prevede:

- alin. 4 , Terenurile pe care se situeaza retelele electrice de distributie
existente la intrarea in vigoare a prezentei legi sunt si rdmdn in proprietatea
publica a statului;

- alin 5 ,, Fac exceptie de la prevederile alin (4) terenurile pentru care
operatorul de distributie, titular de licentd, a dobdndit dreptul de proprietate, in
conditiile legii”.

In contractul de privatizare s-a ficut referire la faptul ca: valoarea
terenurilor pentru care au fost emise CADP, inainte de privatizare, fird sa se fi
efectuat aportul la capitalul social al societatii nu va depasi valoarea insumati
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de 100.000 Euro si valoarea terenurilor pentru care este posibil sa fie emise
CADP, dupa privatizare si care intrd sub incidenta Legii 318/2003 a energiei
electrice, nu va depasi valoarea insumatd de 1.000.000. Euro, fara a se specifica
care sunt suprafetele de teren aflate in aceasta situatie.

Situatia terenurilor apartinand Societétii a fost prezentatd numai in Dosarul
de Prezentare, fara ca in contractul de privatizare si se facd referire la
suprafetele de terenuri utilizate de SC ,,Electrica Oltenia” S.A., astfel:

In ,, Dosarul de Prezentare” 1a Capitolul 2 din ,, Informatii privind situatia
patrimoniului Electrica Oltenia” (anexa nr. 97) intocmit in data de 12.07.2004,
cu ocazia demararii procedurilor de privatizare, s-au prezentat informatii privind
terenurile folosite de S.C. Electrica Oltenia S.A, dupa cum urmeaza:

— 2.1.2 Situatia terenurilor pentru care au fost obtinute CADP; ...
» 2.1.4. Situatia terenurilor pentru care urmeazd a fi obtinute CADP; ...”

Din ,,Situatia terenurilor pentru care au fost obtinute certificate de
atestare a dreptului de proprietate”, prezentatd la pct. 2.1.2 in Dosarul de
Prezentare, rezultd cé la data privatizarii existau 51 CADP, pentru terenuri in
suprafata totala de 217.571,48 m.p. (obtinute in perioada 2001 — 2003) (extras —
Anexa nr. 97), cu a caror valoare nu a fost majorat capitalul social al S.C.
»Electrica Oltenia” S.A., nerespectandu-se prevederile art. 12 alin. (3) din
Legea nr. 137/2002 privind unele mdsuri pentru accelerarea privatizdrii,
republicata, potrivit cérora: ,, Administratorii societdtii comerciale sunt obligati
sa solicite inregistrarea majordrii capitalului social la oficiul registrului
comertului in termen de 30 de zile de la data emiterii certificatului.”

Din ,,Situatia terenurilor pentru care urmeazd a fi obtinute CADP”,
prezentatd la pct. 2.1.4. in Dosarul de Privatizare (extras — Anexa nr. 97)
rezultd cd la momentul privatizarii, respectiv data de 05.04.2005, existau 34
terenuri in suprafata totald de 62.089 m.p., suprafatd ramasa in curs de lamurire
dupa privatizare, societatea avand ,,obligatia sd adopte la timp toate mdsurile
adecvate pentru a asigura pregdtirea si depunerea la autoritatea competentd a
documentatiei complete §i corespunzdtoare in legdturd cu terenurile pentru
care pot fi emise CADP asupra terenului/terenurilor”, in conformitate cu
prevederile sub-clauzei 18.2. din contractul de privatizare.

In vederea clarificarii celor prezentate mai sus, cu adresa nr.
9900/3996/16.02.2012 (anexa nr.89), au fost solicitate S.C., Electrica” S.A.,
documente/informatii, cu privire la situatia terenurilor cuprinse in dosarul de
prezentare.

Cu adresa nr.9900/4954/27.02.2012 (anexa nr. 90) a S.C. Electrica S.A., a
prezentat situatia terenurilor, astfel:

a) cu privire la cele 51 CADP, obtinute inainte de privatizare, pentru
terenurile in suprafati totald de 217.571,48 m.p. S.C. Electrica S.A. nu a
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prezentat documente din care sd rezulte majorarea capitalului social al societatii
privatizate;

b) referitor la ,,Situatia terenurilor pentru care urmeazd a fi obtinute
CADP”, prevazuta la pct. 2.1.4. din Dosarul de Privatizare (extras — Anexa nr.
97) rezulta ca,
din cele 34 terenuri, in suprafata totala de 62.089 m.p., in perioada 2004 — 2006,
au fost obtinute un numar de 21 CADP, pentru terenuri in suprafata totald de
41.236 m.p., ramanand diferenta de 13 terenuri, in suprafata totald de 20.862
m.p., pentru care nu au fost obtinute CADP dupa privatizare.

Din cele 21 CADP obtinute in perioada 2004 — 2006, S.C. Electrica S.A.
si-a majorat capitalul social al cu valoarea aferentd a 12 CADP, pentru terenuri
in suprafati totald de 26.038 m.p., in baza Incheierii nr.2556/23.01.2006 emisa
de ORC de pe langd Tribunalul Bucuresti, conform (Anexei nr.98), fard si
aporteze la capitalul social al S.C. Electrica Oltenia S.A., iar pentru diferenta de
9 CADP, pentru terenuri in suprafata totald de 15.198 m.p. S.C. Electrica S.A.
nu si-a majorat capitalul social si nici nu a aportat la capitalul social al S.C.
Electrica Oltenia S.A.

In vederea clarificarii unor aspecte legate de modul cum au fost urmarite
indeplinirea de catre Parti a clauzelor privind terenurile, neincluse in capitalul
social si rdmase in curs de ldmurire la data privatizarii la SC Electrica Oltenia
SA, cu adresa inregistratd la SC ,,Electrica” SA sub nr. 9900/8087/30.03.2012
(anexa nr.91) au fost inaintate Note de Relatii pentru a fi inmaénate
urmatoarelor persoane:

1.D-1 Bradean Eugen - Director Adjunct la Directia Afaceri Corporatiste;
2.D-na Nijloveanu Silvia - Director la Directia Juridica si Resurse Umane;
3.D-1 Tudose Mihail Dan George - Sef Serviciul Afaceri Corporatiste;
4.D-na Ilie Manuela - Sef Birou Analiza Tehnica Postprivatizare;

S5.D-na Ucidéau Nicoleta - Sef Birou Patrimoniu,

6.D-1 Tudor Mihail - Sef Birou Strategii Solutii Noi;

7.D-nei Neacsu Mariana - Sef Administrativ

Din rédspunsurile transmise cu adresele nr.9900-8406/3.04.2012, nr.9900-
8645/05.04.2012, nr.9900-8488/4.04.2012, nr.9900-8474/4.04.2012, nr.9900-
8649/05.04.2012, nr.9900-8434/03.04.2012 si nr.9900-8596/05.04.2012 (anexa
nr. 91) persoanele de mai sus precizeazi ci:

- ,,....obligatia de a se obtine CADP aferente terenurilor din zonele
privatizate precum §i obligatia majorarii capitalului social cu valoarea
respectivelor terenuri derivd direct din aplicarea Legii 137/2002, cu
modificdrile gi completdrile ulterioare....”;

- Nu cunosc cauzele care au determinat ,,...neobtinerea CADP ..”, eu

neavand atributii in obtinerea de CADP .
[
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Prin raspunsurile transmise nu au fost aduse informatii si/sau documente
care sd infirme constatarea din prezentul proces verbal.

Fata de cele prezentate s-au constatat urmiitoarele:

» Necuprinderea in contractul de privatizare a unei anexe, in care si
fie nominalizate suprafetele de teren care fac obiectul clauzei din contractul
de privatizare, In conditiile in care valoarea terenurilor conform clauzei
din contract, a fost limitata la valoarea de 100.000.Euro, pentru terenurile
care aveau obtinute CADP, inainte de privatizare, si 1.000.000 Euro pentru
terenurile care urma sa fie obtinute CADP, dupa privatizare;

> Nemajorarea capitalului social al S.C. , Electrica Oltenia” S.A.,
prin aportul in natura al vanzatorului, cu valoarea celor 51 de CADP,
pentru terenuri in suprafatd de 217.571,48 m.p., obtinute inainte de
privatizare, prevazute la pct. 2.1.2 din Dosarul de Prezentare;

> Nemajorarea capitalului social al S.C.”Electrica Oltenia” S.A.,
dupa privatizare, prin aportul in natura al vanzitorului, cu valoarea celor
51 CADP, in suprafata totali de 217.571,48 m.p., obtinute inainte de
privatizare, in termen de un an de la data finalizirii.

> Nemajorarea capitalului social al S.C.”Electrica Oltenia”S.A., prin
aportul in natura al vanzitorului, in termen de un de la data la care au fost
obtinute cele 21 CADP, dupa privatizare, pentru terenuri in suprafata
totala de 41.236 m.p., previzute la pct. 2.1.4. din Dosarul de prezentare;

> Neobtinerea de catre Pirti a celor 13 CADP, pentru terenuri in
suprafata totala de 20.862 m.p., in termen de un an de zile de la data
finalizarii, in vederea aportarii la capitalul social al S.C. Electrica Oltenia
S.A., prevazute la pct. 2.1.4. din Dosarul de prezentare.

2.12.5. Contractul nr.52/11.06.2007, privind privatizarea S.C.”Electrica
Muntenia Sud”S.A. (anexa nr. 8)

Prin clauza 12.8 ,,Titluri de proprietate asupra terenurilor” din Contractul
de Privatizare se prevad urmitoarele:

- Clauza 12.8.2: ”Partile se obliga sd efectueze toate operatiunile necesare
pentru majorarea capitalului social al Societdtii cu valoarea terenurilor
(calculatd conform Legii Aplicabile) utilizate de Societate §i pentru care
Societate sau Vanzdatorul a obtinut Certificate de Proprietate asupra
Terenului’;

Cu privire la clauza din contract privind terenurile se constata faptul ca in
contractul de privatizare nu au fost anexate situatii concrete cu privire la
terenurile aflate in folosinta societétii, clauza din contract privind terenurile
fiind generala.

Situatia terenurilor apartinand Societatii a fost prezentatd numai in Dosarul
de Prezentare, neexistand la Contractul de Privatizare, o anexa care si se faca
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referire la suprafetele de terenuri utilizate de SC FDFEE Electrica Muntenia
Sud S.A., astfel:

La Capitolul 4 din Dosarul de Prezentare intocmit cu ocazia privatizirii,
s-au prezentat informatii privind terenurile folosite de SC Electrica Muntenia
Sud S.A. ,.Informatii privind terenurile” (anexa nr.99), printre care:

-4.1.1.4 - Lista terenurilor pentru care urmeazd a fi obtinute CADP; ...

Cu privire ,, Lista terenurilor pentru care urmeazd a fi obtinute CADP”,
prezentate la anexa 4.1.1.4 din Dosarul de Prezentare (anexa nr.100). rezulti ca
la momentul privatizarii, respectiv data de 11.06.2007, exista suprafata de
1.570,00 m.p. apartindnd S.C. Electrica Muntenia Sud S.A., pentru care urma sa
se obtina CADP, dupa privatizare.

Cu adresa nr. 9900/3996/16.02.2012 (anexa nr.89) au fost solicitate SC
Electrica SA. documente-informatii, privind majorarea capitalului social cu
valoarea terenurilor, pentru care urma si se obtind CADP, dupa privatizare.

Cu adresa nr.9900/4954/27.02.2012 (anexa nr.90) SC Electrica SA
comunica faptul cd pentru terenurile pentru care urma si se obtinda CADP dupa
privatizare, va solicita informatii suplimentare de la SC Enel Muntenia Sud S.A.
si de la MECMA, férd sa prezinte documente din care s rezulte ca s-a obtinut
CADP pentru terenul in suprafata de 1.570,00 m.p. cu a cérei valoare trebuia sa
majoreze capitalul social al S.C. Electrica Muntenia Sud S.A.

Din cele de mai sus rezultd ca Pértile nu au actionat in sensul respectirii
prevederilor contractuale prin care se obligau ,,sd efectueze toate operatiunile
necesare  pentru majorarea capitalului social al societdtii cu valoarea
terenurilor utilizate de Societate..”.

Precizadm ca prin Contractul de Privatizare nu s-a previzut un termen
pand la care Partile se obligd sd obtina certificate de atestare a dreptului de
proprietate pentru toate terenurile aflate in administrare gi sd majoreze capitalul
social cu valoarea aferentd acestora si nici o sanctiune 1in cazul nerealizirii
clauzelor referitoare la ,, Titlurile de proprietate asupra terenurilor” (clauza
12.8).

Cu adresa nr. 9900/8087/30.03.2012 (anexa nr.91) au fost solicitate
Note de relatii, In vederea clarificarii aspectelor cu privire la majorarea
capitalului social al societatii, urmatoarelor persoane:

1.D-1 Bradean Eugen - Director Adjunct la Directia Afaceri Corporatiste;

2.D-na Nijloveanu Silvia - Director la Directia Juridica si Resurse Umane;

3.D-1 Tudose Mihail Dan George - Sef Serviciul Afaceri Corporatiste;

4.D-na 1lie Manuela - Sef Birou Analiza Tehnica Postprivatizare;

S5.D-na Ucidéau Nicoleta - Sef Birou Patrimoniu;

6.D-1 Tudor Mihail - Sef Birou Strategii Solutii Noi;

7.D-nei Neacsu Mariana - Sef Administrativ

e ]
2 %f /g 1y



Din raspunsurile transmise cu adresele nr.9900-8406/3.04.2012, nr.9900-
8645/05.04.2012, nr.9900-8488/4.04.2012, nr.9900-8474/4.04.2012, nr.9900-
8649/05.04.2012, nr.9900-8434/03.04.2012 si nr.9900-8596/05.04.2012 (anexa
nr.91), persoanele de mai sus precizeaza ca:

- ,,....obligatia de a se obtine CADP aferente terenurilor din zonele
privatizate precum §i obligatia majordrii capitalului social cu valoarea
respectivelor terenuri derivd direct din aplicarea Legii 137/2002, cu
modificdrile §i completdrile ulterioare....”;

- Nu cunosc cauzele care au determinat ,, ...neobtinerea CADP ...”, eu
neavand atributii in obtinerea de CADP .

Prin raspunsurile transmise nu au fost aduse informatii si/sau documente
care sd infirme constatarea din prezentul proces verbal.

Fata de cele prezentate s-au constatat urmitoarele:

» Necuprinderea in contractul de privatizare a unei anexe, in care si
fie nominalizate suprafetele de teren care fac obiectul clauzei din contractul
de privatizare;

» Neefectuarea de citre Pirti a tuturor operatiunilor necesare
pentru obtinerea CADP, aferent terenului in suprafati de 1.570 m.p., in
vederea aportirii la capitalul social al S.C. Electrica Muntenia Sud S.A.

Mentionam ca, avdnd in vedere abaterile consemnate mai sus, s-a
intentionat o analizd a modului in care terenurile au fost cuprinse in rapoartele
de evaluare, ce au stat la baza incheierii contractelor de privatizare, operatiune
ce nu a putut fi realizatd In conditiile in care S.C. Electrica S.A. nu a prezentat
aceste rapoarte, motivand ca nu le are in posesie.

2.13. Nedeterminarea Societatii, de citre Cumparitor, si utilizeze
Pretul Actiunilor Nou Emise in scopul finantirii investitiilor necesare
pentru dezvoltarea activitatilor de distributie si furnizare a energie
electrice, cu influenta directd asupra stabilirii tarifelor de distributie a
energiei electrice.

Aceasta abatere s-a constat la cele cinci contracte de privatizare:

- Contractul privind privatizarea S.C.” Electrica Banat”S.A., incheiat in
data de 19.07.2004;

- Contractul privind privatizarea S.C. ,,Electrica Dobrogea” S.A., incheiat
in data de 19.07.2004;

- Contractul nr.S14/15.06.2005, privind privatizarea S.C.” Electrica
Moldova”’S.A., incheiat in data de 04.04.2005;

- Contractul nr.S15/15.06.2005, privind privatizarea S.C.” Electrica

Oltenia”’S.A., Incheiat 1n data de 05.04.2005;
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- Contractul  nr.52/11.06.2007, privind privatizarea S.C.” Electrica
Muntenia Sud”’S.A.

2.13.1. Contractul privind privatizarea S.C.”Electrica Banat”S.A.,
incheiat in data de 19.07.2004 (anexa nr. 3);

in Clauza 14.6 "Angajamentul de Investitii”, din contractul de privatizare
s-a prevazut:

- 14.6.1.”Cumparatorul se obligd sd determine Societatea sd utilizeze
Pretul Actiunilor Nou Emise, pldtit potrivit Clauzei 8.3 (dupa deducerea i
plata sumelor datorate de cdtre Societate potrivit Clauzei 8.3) in scopul
finantarii activitatii de modernizare, retehnologizare, intretinere, dezvoltare §i
de protectia mediului in domeniul distributiei §i furnizdrii de energie electrica
si/sau necesitdatilor cu capitalul circulant, conform prevederilor sau precizarilor
cuprinse in Planul de Afaceri”.

- 14.6.2.”Cumparatorul se obligd sd determine Societatea sd finanteze
investitiile necesare pentru dezvoltarea sustinutd a activitdtii de distributie §i
Sfurnizare a energiei electrice, conform legii aplicabile, in vederea imbundtdtirii
calitatii, sigurantei si eficientei serviciilor prestate clientilor §i eficientizdrii
Societatii, protectiei mediului, in mdsura in care cadrul de reglementare
aplicabil va recunoaste in totalitate aceste costuri”.

Pretul Actiunilor Nou Emise este definit in contract, drept “valoarea
adusd ca aport de cdtre Cumpdrdtor la majorarea capitalului social al
Societdfii pentru plata Actiunilor Nou Emise....”, reprezentdnd suma de
46.662.457 Euro, dupa deducerea si plata onorariului de succes datorat
consultantului financiar.

Potrivit definitiei cuprinse in art.1 din contract, Planul de Afaceri
reprezintd “planul de afaceri al Societdtii pentru o perioada de cinci ani
inaintat de catre Cumpadrdtor ca parte a Ofertei potrivit Regulilor Selectiei
Competitive de Oferte, substantial in forma prezentata in Anexa 4 la prezentul
Contract”.

Avand in vedere prevederile sub-clauzei 14.6.1 din contract, precum si
datele inscrise in ,, Planul de Afaceri”, alocarea ,,Pretului Actiunilor Nou
Emise” reprezintd o sursd suplimentard si prioritard de finantare a Planului
investitional fatd de cele inscrise in ”Planul de Afaceri”.

Din documentele puse la dispozitie de S.C.”Electrica”S.A. rezulta
urmatoarele:

in anul 2009, cu adresa nr.9900/9006/15.06.2009 (Anexa nr.101),
Vanzatorul a solicitat societdtii comerciale, o analizd privind indeplinirea
clauzelor din contractul de privatizare, pentru anii 2005, 2006, 2007 si 2008,
privind:
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- modul de indeplinire al obligatiilor prevazute la sub-clauzele 14.6.1 si
14.6.2, “"Angajamentul de Investitii”’, din contractele de privatizare;

- modul de indeplinire al obligatiilor previdzute la sub-clauzele 14.7.-
14.15, din contractele de privatizare;

- prezentarea unel situatii sintetice a investitiilor (inclusiv achizitii
echipamente) necesare pentru dezvoltarea activitatii de distributie si furnizare a
energiel electrice, realizate in perioada 2005-2008.

In ”Nota de informare privind respectarea clauzelor din Contractele de
Privatizare ale S.C. FDEE Electrica Dobrogea S.A. si S.C. FDEE Electrica
Banat S.A.”7, inregistratd sub nr.9900/508/11.01.2010 (Anexa nr.102),
intocmitd de Serviciul Afaceri Corporatiste al S.C. Electrica S.A., referitor la
indeplinirea clauzei 14.6.1 "Utilizarea Pretului Actiunilor Nou Emise”, s¢ face
precizarea cd, din documentele prezentate, cumparitorul confirmid ”cd suma
reprezentind pretul actiunilor noi emise aflatd in contul societitii a fost
majoratid ca urmare a operatiunilor financiare specifice, investitiile fiind
realizate exclusiv din fluxurile de numerar generate de activitatea curentd a
companiei...”.

Aceastd ”Notd” a fost prezentatd Consiliului de Administratie al S.C.
"Electrica” S.A., in vederea analizdrii modului in care au fost indeplinite
obligatiille contractuale, pe perioada 2005-2009, in urma privatizirii
S.C.”Electrica Banat” S.A.

Consiliul de Administratie, prin Hotérarea nr.1/18.01.2010 (anexa nr.103),
a dispus Serviciului Afaceri Corporatiste, din cadrul S.C. ”Electrica” S.A., la:

- "solicitarea unei opinii legale cu privire la incdlcarea de catre Enel
S.p.A. a clauzei 14.6.1, din contractele de privatizare, precum §i procedura
legald ce urmeaza a fi parcursd in acest sens;

- transmiterea unor adrese de informare cu privire la aspectele mai sus
mentionate catre S.C. Enel Distributie Dobrogea S.A./S.C. Enel Distributie
Banat S.A., Ministerului Economiei, Comertului si Mediului de Afaceri —
OPSPI si ANRE, cu precizarea cd in opinia S.C. Electrica” S.A. se impune un
control in acest sens de catre ANRE”.

Cu adresa nr.9900/1973/25.01.2010 (anexa nr.104), S.C. "Electrica” S.A.
a solicitat ANRE, efectuarea unui control la S.C ”Electrica Banat” S.A., privind
sursa investitiilor efectuate pe perioada deruldrii contractului de privatizare,
avand in vedere cd “astfel de investitii trebuie recunoscute in tarifele de
reglementare de ANRE .

ANRE, cu adresa nr.9900/3947/17.02.2010 (anexa nr. 105), a comunicat
cd "in limitele competentelor stabilite de legislatia in vigoare, institutia publicd
monitorizeazd permanent activitatea operatorului principal de distributie,
inclusiv realizarea programului de investitii anual asumat de fiecare operator”.
De asemenea a comunicat ci ANRE, nefiind semnatard a contractului de
privatizare “nu are competente in verificarea respectarii clauzelor din
contractele de privatizare”.
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Cu adresa nr. 9900/1997/26.01.2010 (anexa nr.106), S.C. “Electrica”
S.A. a transmis Ministerului Economiei, Comertului si Mediului de Afaceri -
OPSPI, “Informare” privind nerespectarea clauzei 14.6.1 din contractul de
privatizare al S.C ”Electrica Banat” S.A.

Conform  rdspunsului  primit de la OPSPI, prin adresa
nr.9900/3131/05.02.2010 (anexa nr.107), S.C. Electrica” S.A. monitorizeazi
contractul de privatizare S.C. “Electrica Banat” S.A., in calitate de vanzitor, si
in masura in care considerd oportun, poate solicita orice alte documente si
analize economico-financiare necesare in vederea aprecierii modului de
indeplinire a obligatiilor contractuale, si de asemenea in misura in care
S.C.”Electrica” S.A. apreciazi ci realizarea investitiilor nu este in concordanta
cu prevederile clauzei 14.6.1 din contract, devin aplicabile sanctiunile incidente,
in situatia neindeplinirii corespunzitoare a acestor obligatii.

Cu adresa nr.9900/1989/26.01.2010 (anexa nr. 108), transmisi S.C.
»Electrica Banat” S.A., S.C. “Electrica” S.A. a comunicat punctul siu de
vedere privind nerespectarea angajamentului investitional de citre
Vanzator, conform prevederilor clauzei 14.6, din cele doud contracte de
privatizare, ca rdspuns la materialele transmise de cele doud societati
comerciale, respectiv: “nu reiese faptul cd s-ar fi respectat in mod
corespunzator prevederile clauzei 14.6 —Angajamentul de investitii din
Contractele de privatizare incheiate la data de 19.07.2004 intre ELECTRICA
S.A. si ENEL S.p.A.”.

Din “Opinia Legald privind modul de indeplinire de cdtre Enel
Distribuzione S.p.A. a angajamentelor de investitii asumate potrivit Clauzei
14.6.1 din Contractele de privatizare a S.C. Electrica Banat S.A. si S.C.
Electrica Dobrogea S.A. §i consecintele ce decurg din neindeplinirea
corespunzdtoare a acestora’. inregistrata la S.C. “Electrica” S.A. sub
nr.9900/1699/21.01.2010 (anexa nr.109) , formulati de S.C.A. Enescu, Panait,
Pop & Asociatii, rezultd urmatoarele:

"Din documentele puse la dispozitie de client rezultd cd, potrivit
informarilor lunare prezentate in cadrul Consiliului de Administratie al S.C.
Enel Distributie Dobrogea S.A. §i, respectiv, al S.C. Enel Distributie Banat S.A.,
suma reprezentdnd Pretul Actiunilor Nou Emise aflatd in contul fiecdrei dintre
aceste societdfi a fost majoratd ca urmare a operatiunilor financiare specifice,
investitiile fiind realizate exclusiv din fluxurile de numerar generate de
activitatea companiilor, ceea ce echivaleazd cu o incalcare de citre Enel
Distributione S.p.A. a angajamentului de investitii asumat prin Clauza 14.6.1
din fiecare contract de privatizare cu privire la cele doud societdti de distributie
a energiei electrice...

In aceste conditii, SC. Electrica S.A. va putea solicita de la Enel
Distribuzione S.p.A. penalititi in cuantum egal cu 50% din suma ce nu a fost
investitd in mod corespunzdtor in activitdtile de modernizare, retehnologizare,
intrefinere, dezvoltare si de protectia mediului in domeniul distributiei de
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energie electrica si/sau necesitdtilor cu capital circulant din cadrul S.C. Enel
Distributie Dobrogea S.A. si S.C. Enel Distributie Banat S.A., in temeiul
Clauzei 16 din Contractele de privatizare....

Avand in vedere ca dreptul S.C. Electrica S.A. de a solicita penalitdtile
prevazute de Clauza 16 din Contractele de privatizare reprezintd un drept
creantd, aceasta va putea fi exercitat in cadrul termenului general de
prescriptie de 3 ani, prevazut la art.3 din Decretul nr.167/1958...."

Firma de avocaturd apreciazi ca termenul de la care incepe si curgi
termenul de prescriptie “poate fi raportat la ultima lund a anului 2009, in
care s-au aplicat prevederile Planului de afaceri, in absenta unui grafic care sd
stabileasca efectiv modalitdtile si termenele in care trebuiau alocate sumele
reprezentand Pretul Actiunilor Nou Emise....

Punctele de vedere din Opinia Legald, mai sus prezentatid de firma de
avocaturd, au fost aduse la cunostinta Consiliului de Administratie al S.C.
Electrica S.A.

Prin Nota de informare privind etapele parcurse de Serviciul Afaceri
Corporatiste urmare celor dispuse la punctul 14 din Hotdrdrea Consiliului de
Administratie din data de 15.01.2010, inregistratd sub nr.9900/1966/25.01.2010
(anexa nr.110), intocmitda de Serviciul Afaceri Corporatiste al
S.C.”Electrica”S.A., care a fost luatd "la cunostintd prin Hotararea nr.2 a
C.A. a S.C.”Electrica”S.A., inregistratd sub nr.9900/2431/01.02.2010 (anexa
nr.111) au fost prezentate punctele de vedere din Opinia Legald, prezentatd mai
sus.

Consiliul de Administratie prin Hotirirea nr.2/01.02.2010, a dispus
Serviciului Afaceri Corporatiste, din cadrul S.C.” Electrica” S.A. ”sd analizeze
necesitate §i oportunitatea efectudrii unei expertize economice cu privire la
eventualele prejudicii aduse societdtii prin nerespectarea clauzelor din
Contractele de Privatizare...si angajarea dupd caz a unui consultant de
specialitate in acest sens, precum si informarea Consiliului de Administratie cu
privire la mdsurile intreprinse”.

Cu adresa nr.9900/4294/22.02.2010 (anexa nr.112), S.C. Electrica”’S.A. a
solicitat S.C.A. Enescu, Panait, Pop & Asociatii, o completare la ”Opinia
legala” prin care sa fie evaluate “sansele de cdstig ale S.C.” Electrica”S.A. in
conditiile in care nu se efectueazd o expertizd economico-financiard preliminard
din care sa rezulte un prejudiciu adus S.C. "Electrica”’S.A.”.

Firma de avocaturd, prin raspunsul dat referitor la ,,Opinia Legald privind
interpretarea si aplicarea Clauzei 16 din Contractele de privatizare a S.C.
Electrica Banat S.A. i S.C. Electrica Dobrogea S.A in contextul incdlcdrii de
cdtre Enel Distribuzione S.p.A. a Angajamentului de investitii”, inregistrati sub
nr.9900/7577/31.03.2010 (anexa nr. 113) a precizat ci ”.in mdsura in care
Pretul Actiunilor Nou Emise nu a fost utilizat in decursul celor 5 ani in vederea
finantarii investitiilor..., S.C. Electrica A.A. va fi indreptdtitd sd solicite




penalitati in cuantum egal cu 50% din suma ce nu a fost investitd in mod
corespunzdtor, in temeiul Clauzei 16 din Contractele de privatizare”

Directia Strategie Generala si Afaceri Corporatiste a prezentat Consiliului
de Administratie, Nota privind avizarea/aprobarea  Consiliului de
Administratie/Adunadrii Generale a Actionarilor a declansarii de catre S.C.
“Electrica”S.A. a procedurii de despdgubire in temeiul Clauzei 16 din
Contractele de Privatizare ale S.C. F.D.F.E.E. Electrica Banat S.A. si S.C.
F.DF.EE. Electrica Dobrogea S.A., respectiv transmiterea notificdrii
Cumparatorului §i succesorilor acestuia conform Clauzei 18 si continuarea
litigiului prin procedura de arbitraj in temeiul Clauzei 21.3 din Contractele de
Privatizare, precum §i aprobarea de cdtre Consiliul de Administratie a
modificarii Programului anual de achizitii publice pe anul 2011 al
S.C.”Electrica” S.A. in sensul alocdrii sumei necesare contractarii
consultantului care va reprezenta S.C.” Electrica” S.A. la Curtea de Arbitraj
Internationald de la Paris, inregistrata sub nr.9900-13890/19.05.2011, care a
fost aprobata prin Hotararea nr.16/27.05.20011 (anexa nr.114).

Din continutul Notei, in vederea declansirii procedurii de despagubire, in
baza clauzei 16 din cele doud contracte de privatizare, rezultd urmatoarele etape
parcurse

*Prin Decizia nr.328/16.07.2010, directorul general al S.C. , Electrica”
S.A. a numit o Comisie de conciliere in vederea analizarii de citre
reprezentantii Vanzitorului cu cei ai Cumparitorului potentialele incalcari a
celor doud contracte de privatizare.

=intre reprezentantii Vénzatorului si cei ai Cumparatorului au avut loc
cinci intdlniri, In perioada 23.09.2010 — 02.03.2011, finalizate cu Procese
verbale semnate de ambele parti, intilniri ce au avut ca obiectiv clarificarea
indeplinirii de cétre Cumpardtor a obligatiilor previzute de clauza 16.4.1
raportat la clauza 16 din Contractele de Privatizare.

In cadrul acestor intalniri S.C. , Electrica” S.A. a solicitat in repetate
randuri urmatoarele:

- clarificari privind utilizarea ,,Preful Actiunilor Nou Emise” conform
intelegerii partilor la data incheierii contractelor de privatizare;

- ,traseul” sumelor provenite din subscrierea ,, Actiunilor Nou Emise” si si
punad la dispozitie inregistrarile contabile, care demonstreaza ca aceste sume de
bani nu au fost investite in alt sens decét cel permis de sub-clauza 14.6.1, din
cele doud contracte de privatizare;

- sursele exacte care au acoperit investitiile realizate, respectiv ce sume au
provenit din majorarea de capital, ce sume au provenit din surse proprii, ce
sume au provenit din cash flow, ce sume au provenit din credite etc.

*Din raspunsurile furnizate, Cumpdritorul a accentuat faptul c&
angajamentul initial de investitii (CAPEX) prevazut in ,, Planul de Afaceri” a
fost depasit valoric cu 80%, in cazul S.C. ”Electrica Banat” S.A., respectiv cu



78% 1in cazul S.C.”Electrica Dobrogea” S.A, desi nu acesta era obiectul
procedurii de conciliere directa.

"De asemenea, pe parcursul procedurii de conciliere directd,
Cumparatorul nu a facut dovada faptului ci sumele investite au fost
investite corespunzator, neprezentand nici un document in acest sens, din
care sa rezulte obiectivele detaliate in care au fost investite sumele de bani
de catre Cumparitor, in cadrul fiecarui nivel (Joasd Tensiune, Medie
Tensiune si nalta Tensiune).

»Prin Procesul verbal incheiat in data de 02.03.2011, al ultimei Intalniri in
cadrul procesului de conciliere directd intre reprezentantii Véanzatorului si
Cumpdratorului au fost consemnate pozitiile finale exprimate de catre parti,
astfel:

Pozitia Vanzitorului: Informatiile puse la dispozitie de Cumparitor au
fost doar partiale, in sensul ca:

- nu s-a explicat in ce categorie / destinatie de’cheltuieli” poate fi
incadrata "constituirea de depozite”,

- nu au fost detaliate obiectivele pe care au fost investite sumele de citre
Cumpdrator, in cadrul fiecarui nivel (joasa tensiune, medie tensiune si inaltd
tensiune) conform clauzei 14.6 din contractele de privatizare;

- nu s-a confirmat dacd pe parcursul a cinci ani de zile, depozitele bancare
au fost reinnoite, aceasta neinsemnénd ca depozitele bancare au fost temporare,
acestea avand caracter continuu.

Pozitia Cumparatorului:

- investitiile prevazute in Contractele de privatizare au fost pe deplin
realizate, atat din punct de vedere al cuantumului, cat si al destinatiilor;

- banii proveniti din majorarea de capital social nu au fost utilizati pentru
realizarea de investitii financiare, plasarea lor in depozite fiind doar o utilizare
temporard in conformitate cu practicile internationale general acceptate in
materie de trezorerie;

- decizia a fost ca banii sa fie plasati temporar in depozite bancare pentru a
li se pastra valoarea monetara, scopul nefiind acela de a se realiza investitii
financiare;

-Din concluziile Raportului privind procedura de conciliere directs,
desfasurata fintre S.C.”Electrica”S.A., si Enel Distribuzione S.p.A. (si
succesoril acesteia), avdnd ca obiect indeplinirea obligatiilor izvordte din
Contractele de privatizare a Societdtii de Distributie si Furnizare a Energiei
Electrice Banat S.A. si S.C. Electrica”S.A., intocmit de Societatea Civild de

Avocati  Enescu, Panait, Pop si  Asociatii, inregistrat  sub
nr.9900/8156/21.03.2011 (anexa nr.114), din care fac parte avocatii ce au fost
cooptati la Comisia S.C. ”Electrica”’S.A., rezultd cd ”....Electrica poate solicita

Cumparatorului (succesorilor sdi) penalitdti in cuantum egal cu 50% din suma
ce nu a fost investitd in mod corespunzdtor in activitatea de modernizare,
retehnologizare, intretinere, dezvoltare si de protectia mediului in domeniul
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distributiei de energie electricd si/sau necesitdtilor cu capital circulant in
cadrul Enel Distributie Dobrogea su Enel Distributie Banat, in temeiul Clauzei
16 din Contractele de privatizare”.

De asemenea, din Raportul, firmei de avocaturd, rezultid ca reprezentantii
Enel nu au pus la dispozitia Electrica toate documentele si informatiile
solicitate, printre altele si:

- "nu s-a mentionat "categoria’ in care se incadreazd conmstituirea de
depozite efectuatd din banii proveniti din majordrile de capital social, avand in
vedere prevederile Clauzei 14.6.1....7;

- "nu au fost prezentate extrase din planurile de investitii, detaliat pe
obiectivele de investitii”’;

-"nu a fost prezentat programul de investitii pentru perioada de
reglementare 2008-2012 (anexa 3 §i anexa 8 din Ordinul ANRE nr.39/2007-
Metodologia de stabilire a tarifelor pentru serviciul de distributie a energiei
electrice”;

- "nu au fost prezentate planurile anuale de investitii transmise la ANRE la
data de 1 iulie, conform art.66 alin.(3) din Ordinul ANRE nr.39/2007;

- "nu au fost prezentate realizarile programelor anuale de investitii —
Anexa D3 — conform Deciziei ANRE nr.1136/2010, transmise la ANRE”’;

Prin Hotararea nr. 16/27.05.20011, a CA a S.C. ”Electrica” S.A.,
mentionata mai sus (1/25) s-a avizat declansarea de cétre S.C. "Electrica” S.A.,
a procedurii de despagubire, in temeiul Clauzei 16 din Contractele de
Privatizare ale S.C. "Electrica ” Banat S.A., respectiv a transmiterii Notificarii
Cumpdratorului si succesorilor acestuia, conform Clauzei 18 si continuarea
litigiului prin procedura de arbitraj, in temeiul Clauzei 21.3 din cele doui
Contracte de privatizarea.

Precizam cd, la clauza 16 ”Penalititi”, din contractul de privatizare s-a
prevazut:

“Nerespectarea de cdtre Comparator a obligatiilor prevdzute mai jos va
indreptati Vanzdtorul sa perceapd penalitdti dupd cum urmeazad:

In cazul in care sumele rezultate din operatiunea de majorare a capitalului
social nu sunt alocate potrivit Clauzei 14.6.1 se vor percepe penalitdti in
cuantum egal cu 50% din suma ce nu a fost investita in mod corespunzdtor”.

De asemenea, la clauza 18 - ”Procedura de despdgubire”, din contractul
de privatizare s-a prevazut:

“Partea care se considera indreptdtitd sd pretindd celeilalte Pdrfi
despdgubiri pentru orice Prejudiciu in conformitate cu prevederile prezentului
Contract va notifica prompt, in scris, cealaltd Parte asupra producerii oricdrui
eveniment despre care are cunostintd si care ii poate da dreptul la despdgubiri
sau la alte actiuni privind obligatia de a apdra si proteja, ardtdnd prevederile
contractuale pe care se bazeazd cdt si natura §i mdrimea Prejudiciului produs
si va atasa la o asemenea notificare toate documentele doveditoare relevante.
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Partile infeleg sa rezolve cererea de despdagubire sau cu privire la alte
actiuni privind obligatia de a apdra §i proteja in mod amiabil intr-un termen de
30 de zile de la data primirii cererii. Dacd Pdrtile nu vor ajunge la un acord in
ceea ce priveste existenta, natura si marimea Prejudiciului, oricare dintre Parti
poate inainta o cerere in conformitate cu prevederile Clauzei 21.3 din prezentul
Contract”.

Totodata, la clauza 21.3 din contractul de privatizare s-a prevazut: “Orice
disputd sau pretentie rezultatd din sau in legdtura cu prezentul Contract si care
nu poate fi solutionata pe cale amiabila va fi solutionatd prin arbitraj ce va
avea loc la Paris. Procedura de Arbitraj se va desfdsura in conformitate cu
procedurile previzute de Regulile de Arbitraj ale Camerei de Comert
Internationale in vigoare la acea data...”

Directia Strategie Generald si Afaceri Corporatiste a supus spre aprobare
CA, Nota nr.9900-16765/17.06.2011, (anexa nr.115) privind aprobarea
Consiliului de Administratie de cdtre S.C. "Electrica”S.A. a procedurii de
despagubire in temeiul Clauzei 16 din Contractele de Privatizare ale S.C.
F.D.FEE. Electrica Banat S.A. si S.C. F.D.F.E.E. Electrica Dobrogea S.A.,
respectiv transmiterea notificarii Cumpardtorului si succesorilor acestuia
conform Clauzei 18 si continuarea litigiului prin procedura de arbitraj in
temeiul Clauzei 21.3 din Contractele de Privatizare ale S.C. FDFEE Electrica
Dobrogea S.A. si ale S.C. FDFEE Electrica Banat S.A.”, care prin Hotirirea
nr.18/20.06.2011 a S.C. ”Electrica” S.A., (anexa nr.115), a aprobat
declansarea de citre S.C.”Electrica” S.A. a procedurii de despigubire, in
temeiul Clauzei 16 din contractul de privatizare al S.C.” Electrica Banat S.A., si
transmiterea notificarii Cumparatorului si succesorilor acestuia, conform clauzei
18 si continuarea litigiului prin procedura de arbitraj in temeiul clauzei 21.3 din
contractul de privatizare, conform Notei.

S.C. ”Electrica” S.A. a transmis Notificarea la S.C. ”Electrica Banat”
S.A., inregistrata sub nr. 9900-25310/07.09.2011 (anexa nr. 116), prin care
au fost solicitate Cumpératorului ( Enel Distribuzione S.p.A. si Enel Investment
Holding B.V., in solidar), urmatoarele:

»penalitdfile in cuantum de 50% din suma care nu a fost investitd pénd la
finele anului 2009 potrivit sub-clauzei 14.6, respectiv suma de 23.331.228,5
Euro, reprezentdnd 50% din “Preful Actiunilor Nou Emise”, stabilit prin
Hotardrea AGEA nr.7/19.04.2005 a S.C. F.D.F.E.E. “Electrica Banat” S.A.,
calculatd la suma de 46.662.457 Euro - dupd deducerea si plata onorariului de
succes in cuantum de 710.597 Euro (1,5% din ”Pretul Actiunilor Nou Emise”),
suma la care se adaugd dobdnda legald in cuantum de 6% pe an, calculatd
potrivit art4 din 0.G. nr.9/2000, de la data scadentei (01.01.2010) pand la data
platii efective...”

Deoarece Cumparatorul nu a raspuns notificarii, S.C. ”Electrica” S.A. a
introdus Cerere de Arbitrare la Curtea Internationald de Arbitraj de la
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Paris, din data de 23.11.2011, confirmata de primire prin facsimile
nr.18367/07.12.2011 (anexa nr.117), care are ca obiect ,,obtinerea de catre
Reclamant a despagubirilor contractuale si legale datorate de cdtre Pdrat, ca
urmare a neindeplinirii obligatiei izvordte din Sub-clauza 14.6.1 din
Contractele de privatizare de a determina Societatea de Distributie si Furnizare
a Energiei Electrice "Electrica Dobrogea” S.A. (”Electrica Dobrogea”) si
Societatea de Distributie si Furnizare a Energiei Electrice "Electrica Banat”
S.A. (PElectrica Banat”), denumite impreund “Societitile privatizate”, sd
utilizeze Pretul Actiunilor Nou Emise pldtit conform Contractelor de privatizare
(dupd deducerea §i plata sumelor datorate cdatre Societdfile private potrivit
Contractelor de privatizare) in scopul finantdrii activitdtii de modernizare,
retehnologizare,intrefinere, dezvoltare si protectia mediului in domeniul
distributiei §i furnizdarii de energiei electricd si/sau necesitdtilor cu capital
circulant, conform prevederilor sau precizdarilor cuprinse in Planul de Afaceri,
care s-a aplicat in perioada 2005-2009".

S.C”Electrica”S.A. a solicitat Tribunalului Arbitral, conform pct. V, din
Cererea de Arbitrare “Solicitdrile Reclamantului cu privire la fondul cauzei”
pentru S.C. ”Electrica Banat” S.A. urmitoarele sume:

- 23.331.228,50 Euro, reprezentand “penalitditi contractuale, izvordte din
Contractul de privatizare Electrica Banat” ...conform dispozitiilor Clauzei 16
din acest Contract de privatizare, penalitdti reprezentind 50% din Pretul
Actiunilor Nou Emise (dupd deducerea §i plata sumelor datorate de cdtre
Electrica Banat potrivit Clauzei),

- 2.566.435,13 Euro, reprezentand la momentul introducerii Cererii de
Arbitrare, dobanda “legald penalizatoare, calculatd pdnd la data efectudrii
propriu-zise a platii penalitdtilor contractuale aferente sumei solicitate, ...in
cuantum de 6% pe an..., in conformitate cu dispozitiile art. 4 din
0.G.nr.9/2000 privind nivelul dobdnzii legale pentru obligatii binesti”.

Precizam ci, in sustinerea Cererii de Arbitrare, S.C. Electrica S.A. a
invocat, printre altele si ”Repercusiuni asupra tarifelor si preturile practicate
In activitatea de distributie a energiei electrice”, astfel:

- efectuarea investitiilor exclusiv din fluxurile de numerar, generate de
activitatea curentd a S.C.”Electrica Banat”S.A se reflecta in tarifele si preturile
practicate de cétre societate;

- conform art.62 din Ordinul nr.39/16.10.2007 privind aprobarea
Metodologiei de stabilire a tarifelor pentru serviciul de distributie a energiei
electrice prevede cd ,,BAR (1), determinat conform art. 60, nu contine mijloace
fixe finantate din contributii financiare, indiferent care este sursa acestora” ca
urmare, conform metodologiei de stabilire a tarifului de distributie, la calculul
tarifului de distributie nu intra orice investitie realizata, ci doar cele realizate din
surse propril, in tarif se recunosc investitiile efectuate din surse proprii, nefiind
incluse activele finantate din surse externe.;
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- in calculul tarifului de distributie nu intra orice investitie realizata, ci doar
acele investitii efectuate din surse proprii, nefiind incluse activele finantate din
surse externe;

- daca investitiille pentru finantarea activitidtii de modernizare,
retehnologizare, intretinere, dezvoltare si de protectia mediului in domeniul
distributiei si furnizarii de energie electrica s-ar fi realizat din Pretul Actiunilor
Nou Emise, aceste investitii nu ar fi fost recunoscute de catre ANRE (deoarece
ar fi fost efectuate din contributii financiare primite de la terti, respectiv de la
actionarul majoritar) si nu ar fi intrat in calculul tarifului de distributie. ”Cu alte
cuvinte, realizarea investitiilor din Pretul Actiunilor Nou Emise (Pretul de
Subscriere platit la Finalizare) nu ar fi condus la cresterea tarifului de
distributie”.

Din ”Nota de informare cu privire la litigiile in curs..”, intocmitd de
Directia Afaceri Corporatiste, inregistratd sub nr.9900/13332/29.05.2012
(Anexa nr. 118) rezultd cd Cererea de arbitrare se afld in stadiul de Audierea
Preliminara (Preliminary hearing), care va avea loc la Paris, in data de
04.07.2012.

Cu adresa nr. 3722/11.08.2011 (anexa nr. 17), OPSPI a solicitat
S.C. "Electrica”S.A. prezentarea “umei analize a modului de indeplinire a
obligatiilor asumate de cdtre Cumpdrdtori prin Contractele de Privatizare
incheiate de S.C. Electrica S.A. pentru filialele sale privatizate”.

Prin adresa nr.9900/22717/12.08.2011 (anexa nr.18), S.C. "Electrica’S.A.
a comunicat la OPSPI ,Analiza indeplinirii obligatiilor asumate de cdtre
Cumparator pentru SC Electrica Banat S.A.”, din care rezultd cid investitiile
efectuate de cumparatori nu au avut ca sursd de finantare sumele reprezentand
Pretul Actiunilor Nou Emise, ceea ce echivaleazd cu incdlcarea de citre
cumpardtori a angajamentelor de investitii asumate prin contractele de
privatizare.

Din aceasta analiza rezultd ca societdtile au efectuat investitii din sursele
proprii, prin utilizarea fluxurilor de numerar generate de activitatea proprie a
acestora, ceea ce are implicatii asupra tarifelor si preturilor practicate de catre
societatile privatizate, deoarece toate aceste investitii astfel, realizate s-au
reflectat in preturi si tarife.

Cu adresa nr.3051/19.06.2012 (anexa nr.119) auditorii publici externi au
solicitat OPSPI sd comunice demersurile intreprinse referitoare la influenta
efectudrii de investitii din surse proprii asupra tarifelor de distributie, fatad de
neutilizarea de céatre cumparatori a Pretului de Subscriere ca sursi de finantare a
investitiilor si masurile luate in acest sens, ca urmare a prezentirii de citre S.C.
Electrica S.A. a ,, Analizei indeplinirii obligatiilor asumate de cdtre cumpdrdtor
pentru S.C. Electrica Banat S.A.”

Prin adresa 3051/25.06.2012 (anexa nr.120), OPSPI comunica faptul ci
”Pe baza datelor definute, A.N.R.E. are posibilitatea sd stabileascd dacad existd
si care sunt influentele pe care realizarea de investitii din surse proprii, o are
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asupra tarifelor de distributie, fatd de neutilizarea Pretului Actiunilor Nou
Emise (Pretul de Subscriere) ca sursd de finantare a investitiilor si sd dispund
masurile legale necesare”.

Precizam c&, Prin H.G. nr.890/2003 privind aprobarea "Foi de parcurs”
din domeniul energetic din Romdnia , la Anexa A — Imagini de ansamblu,
Capitolul ,, PRIVATIZARE” se prevede ,, Principalul scop al privatizarii este
atragerea capitalului necesar §i consolidarea companiei astfel incdt dupd
privatizare sa avem companii mai competitive §i mai puternice si, in acelagi
timp sd se evite cresterea fard rost a tarifelor la energia electricd”

Guvernul Roméniei, a urmdrit prin aceastd Strategie evitarea cresterii
tarifelor si a stabilit impreund cu Cumparitorii, clauze contractuale prin care
Pretul Actiunilor Noi Emise (Pretul de Subscriere) sa constituie o sursa de
finantare a activitatii de modernizare, retehnologizare, intretinere, dezvoltare si
de protectia mediului in domeniul distributiei si furnizarii de energie electrica.

Mentionam ca, in conformitate cu prevederile art.62 din Ordinul
presedintelui ANRE nr.39/2007, in calculul tarifelor de distributie (BAR) sunt
recunoscute doar investitiile efectuate din surse proprii.

In situatia in care investitiile pentru finantarea activitdtii de modernizare,
retehnologizare, intretinere si de protectia mediului in domeniul distributiei si
furnizarii de energie electrica s-ar fi efectuat din Pretul Actiunilor Noi Emise
(Pretul de Subscriere), aceste investitii nu ar fi fost recunoscute de ANRE si nu
ar fi intrat in calcul tarifului de distributie.

Din cele prezentate mai sus se constatd c3d nerespectarea de citre
cumparator a obligatiei de a determina societatea si utilizeze Pretul Actiunilor
Nou Emise, in scopul finantérii investitiilor, are influentd asupra calculului
tarifelor de distributie, intrucdt conform prevederilor legale, in tariful de
distributie sunt recunoscute numai investitiile efectuate exclusiv din fluxurile de
numerar (surse proprii), generate de activitatea curenta a societitii.

Fata de cele prezentate de constati nerespectarea de citre
Cumparitor, In calitatea sa de actionar majoritar, a obligatiei de a
determina societatea si utilizeze Pretul Actiunilor Nou Emise, in sumi de
46.662.457 Euro, In scopul finantarii investitillor necesare pentru
dezvoltarea activititilor de distributie si furnizare a energiei electrice, cu
influenta directd asupra calculului tarifelor de distributie a energiei
electrice.

2.13.2. Contractul privind privatizarea S.C. ,Electrica Dobrogea”
S.A., incheiat in data de 19.07.2004 (anexa nr. 4);

in Clauza 14.6 YAngajamentul de Investitii”, din contractul de privatizare
s-a prevazut:
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- 14.6.1.”"Cumpardtorul se obligd sd determine Societatea sd utilizeze
Pretul Actiunilor Nou Emise, platit potrivit Clauzei 8.3 (dupd deducerea si
plata sumelor datorate de cdtre Societate potrivit Clauzei 8.3) in scopul
finantdrii activitatii de modernizare, retehnologizare, intretinere, dezvoltare i
de protectia mediului in domeniul distributiei si furnizdrii de energie electrica
si/sau necesitdtilor cu capitalul circulant, conform prevederilor sau precizdrilor
cuprinse in Planul de Afaceri”.

- 14.6.2.”Cumpdratorul se obligd sd determine Societatea sd finanteze
investitiile necesare pentru dezvoltarea sustinutd a activitdtii de distributie §i
furnizare a energiei electrice, conform legii aplicabile, in vederea imbundtdtirii
calitatii, sigurantei si eficientei serviciilor prestate clientilor si eficientizdrii
Societdtii, protectiei mediului, in mdsura in care cadrul de reglementare
aplicabil va recunoaste in totalitate aceste costuri”.

Pretul Actiunilor Nou Emise este definit in contract, drept “valoarea
adusd ca aport de catre Cumpdrdtor la majorarea capitalului social al
Societdtii pentru plata Actiunilor Nou Emise....”, reprezentdnd suma de
32.351.237 Euro, dupd deducerea si plata onorariului de succes datorat
consultantului financiar.

Potrivit definitiei cuprinse in art.1 din contract, Planul de Afaceri
reprezintd “planul de afaceri al Societdtii pentru o perioada de cinci ani
inaintat de cdtre Cumpdrdtor ca parte a Ofertei potrivit Regulilor Selectiei
Competitive de Oferte, substantial in forma prezentata in Anexa 4 la prezentul
Contract”.

Avand in vedere prevederile sub-clauzei 14.6.1 din contract, precum si
datele inscrise in ,,Planul de Afaceri”, alocarea ,,Pretului Actiunilor Nou
Emise” reprezintd o sursd suplimentara si prioritard de finantare a Planului
investitional fata de cele inscrise in ”Planul de Afaceri”.

Din documentele puse la dispozitie de S.C.”Electrica”S.A. rezulta
urmatoarele:

in anul 2009, cu adresa nr.9900/9006/15.06.2009 (anexa nr. 101),
Vénzitorul a solicitat societdtii comerciale, o analizd privind indeplinirea
clauzelor din contractul de privatizare, pentru anii 2005, 2006, 2007 si 2008,
privind:

- modul de indeplinire al obligatiilor previzute la sub-clauzele 14.6.1 si
14.6.2, "Angajamentul de Investitii”, din contractele de privatizare;

- modul de indeplinire al obligatiilor previzute la sub-clauzele 14.7.-
14.15, din contractele de privatizare;

- prezentarea uneil situatii sintetice a investitiilor (inclusiv achizitii
echipamente) necesare pentru dezvoltarea activititii de distributie si furnizare a
energiel electrice, realizate in perioada 2005-2008.

In ”Nota de informare privind respectarea clauzelor din Contractele de
Privatizare ale S.C. FDEE Electrica Dobrogea S.A. si S.C. FDEE Electrica
Banat S.A.”, inregistrata sub nr.9900/508/11.01.2010 (anexa nr.102), intocmita
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de Serviciul Afaceri Corporatiste, referitor la indeplinirea clauzei 14.6.1
“Utilizarea Pretului Actiunilor Nou Emise”, se face precizarea ci, din
documentele prezentate, cumparatorul confirma ”cd suma reprezentind pretul
actiunilor noi emise aflatd in contul societitii a fost majorati ca urmare a
operatiunilor financiare specifice, investitiile fiind realizate exclusiv din
Sfluxurile de numerar generate de activitatea curentd a companiei...”.

Aceastd ”Notd” a fost prezentatd Consiliului de Administratie al S.C.
"Electrica” S.A., In vederea analizdrii modului in care au fost indeplinite
obligatiile contractuale, pe perioada 2005-2009, in urma privatizarii
S.C.”Electrica Dobrogea” S.A.

Consiliul de Administratie, prin Hotérarea nr.1/18.01.2010 (anexa nr.103),
a dispus Serviciului Afaceri Corporatiste, din cadrul S.C. ”Electrica” S.A., la:

- "solicitarea unei opinii legale cu privire la incdlcarea de cdtre Enel
S.p.A. a clauzei 14.6.1, din contractele de privatizare, precum si procedura
legald ce urmeazad a fi parcursd in acest sens;

- transmiterea unor adrese de informare cu privire la aspectele mai sus
mentionate cdtre S.C. Enel Distributie Dobrogea S.A./S.C. Enel Distributie
Banat S.A., Ministerului Economiei, Comertului si Mediului de Afaceri —
OPSPI si ANRE, cu precizarea cd in opinia S.C. ”Electrica” S.A. se impune un
control in acest sens de cdtre ANRE”.

Cu adresa nr.9900/1973/25.01.2010 (anexa nr. 104), S.C. "Electrica”
S.A. a solicitat ANRE, efectuarea unui control la S.C”Electrica Dobrogea”
S.A., privind sursa investitiilor efectuate pe perioada deruldrii contractului de
privatizare, avand in vedere cd “astfel de investitii trebuie recunoscute in
tarifele de reglementare de ANRE”.

ANRE, cu adresa nr.9900/3947/17.02.2010 (anexa nr. 105), a comunicat
cd "in limitele competentelor stabilite de legislatia in vigoare, institutia publicd
monitorizeazd permanent activitatea operatorului principal de distributie,
inclusiv realizarea programului de investitii anual asumat de fiecare operator”.
De asemenea a comunicat cd ANRE, nefiind semnatard a contractului de
privatizare “nu are competente in verificarea respectdrii clauzelor din
contractele de privatizare”.

Cu adresa nr. 9900/1997/26.01.2010 (anexa nr. 106), S.C. "Electrica”
S.A. a transmis Ministerului Economiei, Comertului si Mediului de Afaceri -
OPSPIL, “Informare” privind nerespectarea clauzei 14.6.1 din contractul de
privatizare al S.C ”Electrica Banat” S.A.

Conform  raspunsului primit de la OPSPI, prin adresa
nr.9900/3131/05.02.2010 (anexa nr.107), S.C.”Electrica” S.A. monitorizeaza
contractul de privatizare S.C.”Electrica Dobrogea” S.A., in calitate de
vanzator, si In masura In care considerd oportun, poate solicita orice alte
documente si analize economico-financiare necesare in vederea aprecierii
modului de indeplinire a obligatiilor contractuale, si de asemenea in masura in
care S.C."Electrica” S.A. apreciazd cid realizarea investitiillor nu este in
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concordantd cu prevederile clauzei 14.6.1 din contract, devin aplicabile
sanctiunile incidente, in situatia neindeplinirii corespunzitoare a acestor
obligatii.

Cu adresa nr.9900/1988/26.01.2010 (anexa nr.108), transmisi S.C.
,,Electrica Dobrogea” S.A., S.C. ”Electrica” S.A. a comunicat punctul siu
de vedere privind nerespectarea angajamentului investitional de catre
Vanzator, conform prevederilor clauzei 14.6, din cele doua contracte de
privatizare, ca raspuns la materialele transmise de cele doud societati
comerciale, respectiv: “nu reiese faptul ci s-ar fi respectat in mod
corespunzator prevederile clauzei 14.6 —Angajamentul de investitii din
Contractele de privatizare incheiate la data de 19.07.2004 intre ELECTRICA
S.A. si ENEL S.p.A.”.

Din “Opinia Legald privind modul de indeplinire de cdtre Enel
Distribuzione S.p.A. a angajamentelor de investitii asumate potrivit Clauzei
14.6.1 din Contractele de privatizare a S.C. Electrica Banat S.A. si S.C.
Electrica Dobrogea S.A. si consecintele ce decurg din neindeplinirea
corespunzdtoare a acestora”. inregistratd la S.C. “Electrica” S.A. sub
nr.9900/1699/21.01.2010 (anexa nr.109), formulati de S.C.A. Enescu, Panait,
Pop & Asociatii, rezultd urmitoarele:

"Din documentele puse la dispozitie de client rezultd cd, potrivit
informdrilor lunare prezentate in cadrul Consiliului de Administratie al S.C.
Enel Distributie Dobrogea S.A. i, respectiv, al S.C. Enel Distributie Banat S.A.,
suma reprezentdnd Preful Actiunilor Nou Emise aflatd in contul fiecdrei dintre
aceste societdfi a fost majoratd ca urmare a operatiunilor financiare specifice,
investitiile fiind realizate exclusiv din fluxurile de numerar generate de
activitatea companiilor, ceea ce echivaleazd cu o incdlcare de cditre Enel
Distributione S.p.A. a angajamentului de investitii asumat prin Clauza 14.6.1
din fiecare contract de privatizare cu privire la cele doud societdti de distributie
a energiei electrice....

In aceste conditii, SC. Electrica S.A. va putea solicita de la Enel
Distribuzione S.p.A. penalititi in cuantum egal cu 50% din suma ce nu a fost
investitd in mod corespunzdtor in activitdtile de modernizare, retehnologizare,
intrefinere, dezvoltare §i de protectia mediului in domeniul distributiei de
energie electricd §i/sau necesitdtilor cu capital circulant din cadrul S.C. Enel
Distributie Dobrogea S.A. si S.C. Enel Distributie Banat S.A., in temeiul
Clauzei 16 din Contractele de privatizare....

Avdnd in vedere cd dreptul S.C. Electrica S.A. de a solicita penalitdtile
prevazute de Clauza 16 din Contractele de privatizare reprezintd un drept
creantd, aceasta va putea fi exercitat in cadrul termenului general de
prescriptie de 3 ani, prevazut la art.3 din Decretul nr.167/1958...."

Firma de avocaturd apreciazd cd termenul de la care incepe si curgi
termenul de prescriptie “poate fi raportat la ultima lund a anului 2009, in
care s-au aplicat prevederile Planului de afaceri, in absenta unui grafic care sd
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stabileasca efectiv modalitdtile §i termenele in care trebuiau alocate sumele
reprezentdnd Pretul Actiunilor Nou Emise....

Punctele de vedere din Opinia Legald, mai sus prezentati de firma de
avocaturd, au fost aduse la cunostinta Consiliului de Administratie al S.C.
"Electrica” S.A.

Prin Nota de informare privind etapele parcurse de Serviciul Afaceri
Corporatiste urmare celor dispuse la punctul 14 din Hotdrdrea Consiliului de
Administratie din data de 15.01.2010 inregistratd sub nr.9900/1966/25.01.2010
(anexa  nr.110), fintocmita de  Serviciul  Afaceri  Corporatiste
S.C.” Electrica”S.A., care a fost luatd "la cunostintd prin Hotdrarea nr.2 a
C.A. a S.C.”Electrica”S.A., inregistratd sub nr.9900/2431/01.02.2010 (anexa
nr.111) au fost prezentate punctele de vedere din Opinia Legald, prezentata
mai sus.

Consiliul de Administratie prin Hotdrarea nr.2/01.02.2010, a dispus
Serviciului Afaceri Corporatiste, din cadrul S.C.” Electrica” S.A. ’sd analizeze
necesitate §i oportunitatea efectudrii unei expertize economice cu privire la
eventualele prejudicii aduse societdfii prin nerespectarea clauzelor din
Contractele de Privatizare...si angajarea dupd caz a unui consultant de
specialitate in acest sens, precum si informarea Consiliului de Administratie cu
privire la mdsurile intreprinse”.

Cu adresa nr.9900/4294/22.02.2010 (anexa nr.112), S.C. Electrica”S.A.
a solicitat S.C.A. Enescu, Panait, Pop & Asociatii, o completare la ”Opinia
legald” prin care sa fie evaluate “sansele de cdstig ale S.C. Electrica”S.A. in
conditiile in care nu se efectueazd o expertizd economico-financiard
preliminard din care sa rezulte un prejudiciu adus S.C. "Electrica”S.A.”.

Firma de avocaturd, prin raspunsul dat referitor la ,,Opinia Legald privind
interpretarea si aplicarea Clauzei 16 din Contractele de privatizare a S.C.
Electrica Banat S.A. 5i S.C. Electrica Dobrogea S.A in contextul incdalcdrii de
catre Enel Distribuzione S.p.A. a Angajamentului de investitii”, inregistratd sub
nr.9900/7577/31.03.2010 (anexa nr. 113) a precizat ci ”..in mdsura in care
Pretul Actiunilor Nou Emise nu a fost utilizat in decursul celor 5 ani in vederea
finangarii investitiilor..., S.C. Electrica A.A. va fi indreptdtitd sda solicite
penalitdti in cuantum egal cu 50% din suma ce nu a fost investitd in mod
corespunzator, in temeiul Clauzei 16 din Contractele de privatizare”

Directia Strategie Generala si Afaceri Corporatiste a prezentat Consiliului
de Administratie, Nota privind avizarea/aprobarea Consiliului de
Administratie/Adundrii Generale a Actionarilor a declansdrii de cdtre S.C.
"Electrica”S.A. a procedurii de despdgubire in temeiul Clauzei 16 din
Contractele de Privatizare ale S.C. F.D.F.E.E. Electrica Banat S.A. 5i S.C.
F.D.F.EE. Electrica Dobrogea S.A., respectiv transmiterea notificdrii
Cumpadratorului §i succesorilor acestuia conform Clauzei 18 si continuarea
litigiului prin procedura de arbitraj in temeiul Clauzei 21.3 din Contractele de
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Privatizare, precum si aprobarea de catre Consiliul de Administratie a
modificarii Programului anual de achizitii publice pe anul 2011 al
S.C."Electrica” S.A. in sensul alocdrii sumei necesare contractdrii
consultantului care va reprezenta S.C. Electrica” S.A. la Curtea de Arbitraj
Internationald de la Paris, inregistrata sub nr.9900-13890/19.05.2011, (anexa
nr.114), care a fost aprobatd prin Hotararea nr.16/27.05.20011 (anexa
nr.114).

Din continutul Netei, in vederea declansarii de despagubire, in baza clauzei
16 din cele doua contracte de privatizare, rezultd urmétoarele etape parcurse

* Prin Decizia nr.328/16.07.2010, directorul general al S.C.
, Electrica” S.A. a numit o Comisie de conciliere in vederea analizarii de catre
reprezentantii Vanzatorului cu cei ai Cumpardtorului potentialele incalcari a
celor doua contracte de privatizare.

= Intre reprezentantii Vanzatorului si cei ai Cumparatorului au avut
loc cinci intélniri, in perioada 23.09.2010 — 02.03.2011, finalizate cu Procese
verbale semnate de ambele parti, intdlniri ce au avut ca obiectiv clarificarea
indeplinirii de cédtre Cumpardtor a obligatiilor prevazute de clauza 16.4.1
raportat la clauza 16 din Contractele de Privatizare.

in cadrul acestor intilniri S.C. » Electrica” S.A. a solicitat in repetate
randuri urmatoarele:

- clarificari privind utilizarea ,,Preful Actiunilor Nou Emise” conform
intelegerii partilor la data incheierii contractelor de privatizare;

-, traseul” sumelor provenite din subscrierea ,, Actiunilor Nou Emise” si s
puna la dispozitie inregistrarile contabile, care demonstreazi ci aceste sume de
bani nu au fost investite In alt sens decét cel permis de sub-clauza 14.6.1, din
cele doud contracte de privatizare;

- sursele exacte care au acoperit investitiile realizate, respectiv ce sume au
provenit din majorarea de capital, ce sume au provenit din surse proprii, ce
sume au provenit din cash flow, ce sume au provenit din credite etc.

* Din raspunsurile furnizate, Cumpdratorul a accentuat faptul ci
angajamentul initial de investitii (CAPEX) prevazut in ,, Planul de Afaceri” a
fost depasit valoric cu 80%, in cazul S.C. Electrica Banat” S.A., respectiv cu
78% in cazul S.C.”Electrica Dobrogea” S.A, desi nu acesta era obiectul
procedurii de conciliere directa.

= De asemenea, pe parcursul procedurii de conciliere directd,
Cumpiritorul nu a facut dovada faptului ci sumele investite au fost
investite corespunzitor, neprezentand nici un document in acest sens, din
care sa rezulte obiectivele detaliate in care au fost investite sumele de bani
de catre Cumparitor, in cadrul fiecarui nivel (Joasd Tensiune, Medie
Tensiune si Inalta Tensiune).

* Prin Procesul verbal incheiat in data de 02.03.2011, al ultimei
intilniri in cadrul procesului de conciliere directd intre reprezentantii
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Vanzatorului si Cumparatorului au fost consemnate pozitiile finale exprimate de
catre parti, astfel:

Pozitia Vanzitorului: Informatiile puse la dispozitie de Cumparitor au
fost doar partiale, in sensul ca:

- mu s-a explicat in ce categorie / destinatie de’cheltuieli” poate fi
incadrata “constituirea de depozite”;

- nu au fost detaliate obiectivele pe care au fost investite sumele de citre
Cumpdrator, in cadrul fiecarui nivel (joasd tensiune, medie tensiune si inalti
tensiune) conform clauzei 14.6 din contractele de privatizare;

- nu s-a confirmat dacé pe parcursul a cinci ani de zile, depozitele bancare
au fost reinnoite, aceasta neinsemnand ca depozitele bancare au fost temporare,
acestea avand caracter continuu.

Pozitia Cumpairatorului:

- investitiile prevazute in Contractele de privatizare au fost pe deplin realizate,
atét din punct de vedere al cuantumului, cat si al destinatiilor;

- banii proveniti din majorarea de capital social nu au fost utilizati pentru
realizarea de investitii financiare, plasarea lor in depozite fiind doar o utilizare
temporard In conformitate cu practicile internationale general acceptate in
materie de trezorerie;

- decizia a fost ca banii s fie plasati temporar in depozite bancare pentru a li se
pastra valoarea monetard, scopul nefiind acela de a se realiza investitii
financiare;

-Din concluziile Raportului privind procedura de conciliere directs,
desfasuratd intre S.C.”Electrica”S.A., si Enel Distribuzione S.p.A. (si
succesoril acesteia), avdnd ca obiect indeplinirea obligatiilor izvordte din
Contractele de privatizare a Societdtii de Distributie si Furnizare a Energiei
Electrice Banat S.A. si S.C.” Electrica”S.A., intocmit de Societatea Civila de
Avocafi  Enescu, Panait, Pop si  Asociatii, Inregistrat  sub
nr.9900/8156/21.03.2011 (anexa nr.114), din care fac parte avocatii ce au fost
cooptati la Comisia S.C.”Electrica’S.A., rezultd ca ”....Electrica poate solicita
Cumparatorului (succesorilor sdi) penalitdti in cuantum egal cu 50% din suma
ce nu a fost investitd in mod corespunzdtor in activitatea de modernizare,
retehnologizare, intrefinere, dezvoltare si de protectia mediului in domeniul
distributiei de energie electricd si/sau necesitdtilor cu capital circulant in
cadrul Enel Distributie Dobrogea su Enel Distributie Banat, in temeiul Clauzei
16 din Contractele de privatizare”.

De asemenea, din Raportul, firmei de avocaturd, rezultd ci reprezentantii
Enel nu au pus la dispozitia Electrica toate documentele si informatiile
solicitate, printre altele si:

- "nu s-a mentionat “categoria’ in care se incadreazd constituirea de
depozite efectuatd din banii proveniti din majordrile de capital social, avand in
vedere prevederile Clauzei 14.6.1...."7;
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- "nu au fost prezentate extrase din planurile de investitii, detaliat pe
obiectivele de investitii”;

-"nu a fost prezentat programul de investitii pentru perioada de
reglementare 2008-2012 (anexa 3 §i anexa 8 din Ordinul ANRE nr.39/2007-
Metodologia de stabilire a tarifelor pentru serviciul de distributie a energiei
electrice”;

- "nu au fost prezentate planurile anuale de investitii transmise la ANRE la
data de 1 iulie, conform art.66 alin.(3) din Ordinul ANRE nr.39/2007;

- "nu au fost prezentate realizdrile programelor anuale de investitii —
Anexa D3 — conform Deciziei ANRE nr.1136/2010, transmise la ANRE”;

Prin Hotararea nr. 16/27.05.20011, a CA a S.C. ”Electrica” S.A.,
mentionatd mai sus (1/25) s-a avizat declansarea de catre S.C. "Electrica” S.A.,
a procedurii de despagubire, in temeiul Clauzei 16 din Contractul de Privatizare
ale S.C.”Electrica Banat”S.A., respectiv a transmiterii Notificarii
Cumparatorului si succesorilor acestuia, conform Clauzei 18 si continuarea
litigiului prin procedura de arbitraj, in temeiul Clauzei 21.3 din cele doui
Contracte de privatizarea.

Precizdm ca, la clauza 16 ”Penalitati”, din contractul de privatizare s-a
prevazut:

“Nerespectarea de cdtre Comparator a obligatiilor prevdzute mai jos va
indreptati Vanzatorul sd perceapd penalitdti dupd cum urmeazd:

In cazul in care sumele rezultate din operatiunea de majorare a capitalului
social nu sunt alocate potrivit Clauzei 14.6.1 se vor percepe penalitdti in
cuantum egal cu 50% din suma ce nu a fost investita in mod corespunzdtor”.

De asemenea, la clauza 18 - ”Procedura de despdgubire”, din contractul
de privatizare s-a previzut:

"Partea care se considera indreptdtitd sd pretindd celeilalte Padrti
despagubiri pentru orice Prejudiciu in conformitate cu prevederile prezentului
Contract va notifica prompt, in scris, cealaltd Parte asupra producerii oricdrui
eveniment despre care are cunostintd §i care ii poate da dreptul la despdgubiri
sau la alte actiuni privind obligatia de a apdra §i proteja, ardtdnd prevederile
contractuale pe care se bazeazd cdt si natura §i mdrimea Prejudiciului produs
si va atasa la o asemenea notificare toate documentele doveditoare relevante.
Partile inteleg sd rezolve cererea de despdgubire sau cu privire la alte actiuni
privind obligatia de a apdra si proteja in mod amiabil intr-un termen de 30 de
zile de la data primirii cererii. Dacd Pdrtile nu vor ajunge la un acord in ceea
ce priveste existenta, natura §i mdrimea Prejudiciului, oricare dintre Parti
poate inainta o cerere in conformitate cu prevederile Clauzei 21.3 din prezentul
Contract”.

Totodatd, la clauza 21.3 din contractul de privatizare s-a previzut: “Orice
disputd sau pretentie rezultatd din sau in legdtura cu prezentul Contract si care
nu poate fi solufionata pe cale amiabila va fi solutionatd prin arbitraj ce va avea
loc la Paris. Procedura de Arbitraj se va desfdsura in conformitate cu
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procedurile prevazute de Regulile de Arbitraj ale Camerei de Comert
Internationale in vigoare la acea data...”

Directia Strategie Generald si Afaceri Corporatiste a supus spre aprobare
CA, Nota nr.9900-16765/17.06.2011, (anexa nr.115) privind aprobarea
Consiliului de Administratie de cdtre S.C. "Electrica”S.A. a procedurii de
despagubire in temeiul Clauzei 16 din Contractele de Privatizare ale S.C.
F.D.F.EE. Electrica Banat S.A. si S.C. F.D.F.E.E. Electrica Dobrogea S.A.,
respectiv transmiterea notificarii Cumpadrdtorului si succesorilor acestuia
conform Clauzei 18 §i continuarea litigiului prin procedura de arbitraj in
temeiul Clauzei 21.3 din Contractele de Privatizare ale S.C. FDFEE Electrica
Dobrogea S.A. si ale S.C. FDFEE Electrica Banat S.A.”, care prin Hotararea
nr.18/20.06.2011 a S.C. ”Electrica” S.A., (anexa nr.115), a aprobat
declansarea de catre S.C.”Electrica” S.A. a procedurii de despagubire, in
temeiul Clauzei 16 din contractul de privatizare al S.C.” Electrica Banat S.A., si
transmiterea notificdrii Cumparatorului si succesorilor acestuia, conform clauzei
18 s1 continuarea litigiului prin procedura de arbitraj in temeiul clauzei 21.3 din
contractul de privatizare, conform Notei. :

S.C. Electrica” S.A. a transmis Notificarea la S.C. ”Electrica

Dobrogea” S.A., inregistrata sub nr. 9900-25314/07.09.2011 (Anexa nr.121),
prin care au fost solicitate Cumpératorului ( Enel Distribuzione S.p.A. si Enel
Investment Holding B.V., in solidar), urmatoarele:
"penalitdtile in cuantum de 50% din suma care nu a fost investitd pand la finele
anului 2009 potrivit sub-clauzei 14.6, respectiv suma de 16.175.619 Euro,
reprezentand 50% din ”Preful Actiunilor Nou Emise”, stabilit prin Hotdrdrea
AGEA nr.3/19.04.2005 a S.C. F.D.F.E.E. "Electrica Dobrogea” S.A., calculatd
la suma de 32.351.238 Euro - dupd deducerea si plata onorariului de succes in
cuantum de 446.573 Euro (1,5% din "Pretul Actiunilor Nou Emise”), suma la
care se adaugd dobdnda legald in cuantum de 6% pe an, calculatd potrivit art4
din O.G. nr.9/2000, de la data scadentei (01.01.2010) pdnd la data pldtii
efective...”.

Avand in vedere cd nu s-a dat curs de cdtre Cumpdritor a notificarii,
S.C.”Electrica” S.A. a introdus Cerere de Arbitrare la Curtea
Internationald de Arbitraj de la Paris, din data de 23.11.2011, confirmati de
primire prin facsimile nr.18367/07.12.2011 (anexa nr.117), care prevede
urmatoarele:

Obiectul Cererii de Arbitrare, prevazut la pct. II, din Cererea de
Arbitrare 1l constituie “obfinerea de cdtre Reclamant a despdgubirilor
contractuale si legale datorate de cdtre Pdrdt, ca urmare a neindeplinirii
obligatiei izvordte din Sub-clauza 14.6.1 din Contractele de privatizare de a
determina Societatea de Distributie si Furnizare a Energiei Electrice "Electrica
Dobrogea” S.A. ("Electrica Dobrogea”) si Societatea de Distributie si
Furnizare a Energiei Electrice “Electrica Banat” S.A. (”Electrica Banat”),
denumite impreund ”Societdtile privatizate”, sa utilizeze Pretul Actiunilor Nou
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Emise platit conform Contractelor de privatizare (dupd deducerea si plata
sumelor datorate catre Societdtile private potrivit Contractelor de privatizare)
in scopul finantdarii activitatii de modernizare, retehnologizare,intretinere,
dezvoltare §i protectia mediului in domeniul distributiei si furnizarii de energiei
electrica si/sau necesitdtilor cu capital circulant, conform prevederilor sau
precizdrilor cuprinse in Planul de Afaceri, care s-a aplicat in perioada 2005-
2009

S.C”Electrica”S.A. a solicitat Tribunalului Arbitral, conform pct. V, din
Cererea de Arbitrare Solicitarile Reclamantului cu privire la fondul cauzei”,
pentru S.C. ”Electrica Dobrogea” S.A. urmatoarele sume:

" 16.175.619 Euro, reprezentand “penalitdti contractuale, izvordte
din Contractul de privatizare Electrica Dobrogea”...conform dispozitiilor
Clauzei 16 din acest Contract de privatizare, penalitdti reprezentind 50% din
Pretul Actiunilor Nou Emise ( dupd deducerea si plata sumelor datorate de
catre Electrica Banat potrivit Clauzei),

= 1.779.318 Euro, reprezentand la momentul introducerii Cererii de
Arbitrare, dobanda “legald penalizatoare, calculatd pdnd la data efectudrii
propriu-zise a platii penalitdtilor contractuale aferente sumei solicitate, ...in
cuantum de 6% pe an...., in conformitate cu dispozitiile art. 4 din
0.G.nr.9/2000 privind nivelul dobdnzii legale pentru obligatii banesti”.

Precizam ca, in sustinerea Cererii de Arbitrare, S.C. Electrica S.A. a
invocat, printre altele si “Repercusiuni asupra tarifelor si preturile practicate
in activitatea de distributie a energiei electrice”, astfel:

- efectuarea investitiilor exclusiv din fluxurile de numerar, generate de
activitatea curenta a S.C.”Electrica Banat”’S.A se reflectd in tarifele si preturile
practicate de catre societate;

- conform art.62 din Ordinul nr.39/16.10.2007 privind aprobarea
Metodologiei de stabilire a tarifelor pentru serviciul de distributie a energiei
electrice prevede cd ,,BAR (1), determinat conform art. 60, nu contine mijloace
fixe finantate din contributii financiare, indiferent care este sursa acestora” ca
urmare, conform metodologiei de stabilire a tarifului de distributie, la calculul
tarifului de distributie nu intra orice investitie realizata, ci doar cele realizate din
surse proprii, in tarif se recunosc investitiile efectuate din surse proprii, nefiind
incluse activele finantate din surse externe.;

- in calculul tarifului de distributie nu 1ntra orice investitie realizatd, ci doar
acele investitii efectuate din surse proprii, nefiind incluse activele finantate din
surse externe;

- dacd investitiile pentru finantarea activititii de modernizare,
retehnologizare, intretinere, dezvoltare si de protectia mediului in domeniul
distributiei si furnizarii de energie electrica s-ar fi realizat din Pretul Actiunilor
Nou Emise, aceste investitii nu ar fi fost recunoscute de catre ANRE (deoarece
ar fi fost efectuate din contributii financiare primite de la terti, respectiv de la
actionarul majoritar) si nu ar fi intrat in calculul tarifului de distributie. ”Cu alte
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cuvinte, realizarea investitiilor din Pretul Actiunilor Nou Emise (Pretul de
Subscriere platit la Finalizare) nu ar fi condus la cresterea tarifului de
distributie”.

Din ”Nota de informare cu privire la litigiile in curs..”, intocmita de
Directia Afaceri Corporatiste, Inregistratd sub nr.9900-13.332/29.05.2012
rezultd ca Cererea de arbitrare se afld in stadiul de Audierea Preliminara
(Preliminary hearing), care va avea loc la Paris, in data de 04.07.2012.

Cu adresa nr. 3722/11.08.2011 (amexa nr.17), OPSPI a solicitat
S.C. "Electrica”S.A. prezentarea “umei analize a modului de indeplinire a
obligatiilor asumate de catre Cumpdratori prin Contractele de Privatizare
incheiate de S.C. Electrica S.A. pentru filialele sale privatizate”.

Prin adresa nr.9900/22717/12.08.2011 (anexa nr.18), S.C. "Electrica’S.A.
a comunicat la OPSPI ,A4naliza indeplinirii obligatiilor asumate de cadtre
Cumpardtor pentru SC Electrica Muntenia Sud S.A.”, din care rezultd ca
investitiile efectuate de cumparitori nu au avut ca sursd de finantare sumele
reprezentand Pretul Actiunilor Nou Emise, ceea ce echivaleaza cu incélcarea de
catre cumpardtori a angajamentelor de investitii asumate prin contractele de
privatizare.

Din analiza prezentatd rezultd ca societatile au efectuat investitii din
sursele proprii, prin utilizarea fluxurilor de numerar generate de activitatea
proprie a acestora, ceea ce are implicatii asupra tarifelor si preturilor practicate
de ciatre societatile privatizate, deoarece toate aceste investitii astfel, realizate s-
au reflectat in preturi si tarife.

Precizam ca@ Prin H.G. nr.890/2003 privind aprobarea “Foi de parcurs”
din domeniul energetic din Romdnia , la Anexa A — Imagini de ansamblu,
Capitolul PRIVATIZARE se prevede ,, Principalul scop al privatizdrii este
atragerea capitalului necesar §i consolidarea companiei astfel incdt dupd
privatizare sa avem companii mai competitive §i mai puternice §i, in acelagi
timp sd se evite cresterea fdrd rost a tarifelor la energia electrica”

Guvernul Romaéniei, a urmarit prin aceasta Strategie evitarea cresterii
tarifelor si a stabilit impreund cu Cumpdratorii, clauze contractuale prin care
Pretul Actiunilor Noi Emise (Pretul de Subscriere) sd constituie o sursd de
finantare a activitatii de modernizare, retehnologizare, intretinere, dezvoltare si
de protectia mediului in domeniul distributiei si furnizarii de energie electrica.

Precizdm cd in conformitate cu prevederile art.62 din Ordinul presedintelui
ANRE nr.39/2007, in calculul tarifelor de distributie (BAR) sunt recunoscute
doar investitiile efectuate din surse proprii.

In situatia in care investitiile pentru finantarea activitatii de modernizare,
retehnologizare, intretinere si de protectia mediului in domeniul distributiei si
furnizarii de energie electricd s-ar fi efectuat din Pretul Actiunilor Noi Emise
(Pretul de Subscriere), aceste investitii nu ar fi fost recunoscute de ANRE si nu
ar fi intrat in calcul tarifului de distributie.
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Cu adresa nr.3051/19.06.2012 (anexa nr.119) auditorii publici externi au
solicitat OPSPI sd comunice demersurile intreprinse referitoare la influenta
efectudrii de investitii din surse proprii asupra tarifelor de distributie, fata de
neutilizarea de catre cumpdratori a Pretului de Subscriere ca sursa de finantare a
investitiilor i masurile luate in acest sens.

Prin adresa 3051/25.06.2012 (amexa nr.120), OPSPI comunica faptul ci
”Pe baza datelor detinute, A.N.R.E. are posibilitatea sa stabileascd dacd existd
si care sunt influentele pe care realizarea de investitii din surse proprii, o are
asupra tarifelor de distributie, fata de neutilizarea Pretului Actiunilor Nou
Emise (Pretul de Subscriere) ca sursd de finantare a investitiilor si sa dispund
masurile legale necesare”.

Din cele prezentate mai sus se constati cd nerespectarea de citre
cumpdrdtor a obligatiei de a determina societatea sa utilizeze Pretul Actiunilor
Nou Emise, in scopul finantarii investitiilor, are influentd asupra calculului
tarifelor de distributie, intrucat conform prevederilor legale, in tariful de
distributie sunt recunoscute numai investitiile efectuate exclusiv din fluxurile de
numerar (surse proprii), generate de activitatea curentd a societatii.

Fata de cele prezentate de constati nerespectarea de citre
Cumpiritor, in calitatea sa de actionar majoritar, a obligatiei de a
determina societatea si utilizeze Pretul Actiunilor Nou Emise, in sumi de
32.351.237 Euro, in scopul finantirii investitilor necesare pentru
dezvoltarea activitatilor de distributie si furnizare a energiei electrice, cu
influentd directd asupra calculului tarifelor de distributie a energiei
electrice.

2.13.3. Contractul nr.S14/15.06.2005, privind privatizarea
S.C.”Electrica Moldova”S.A., incheiat in data de 04.04.2005 (anexa nr. 5)

in contractul de privatizare la Partea B , Angajamentele Actionarilor”,
potrivit Sub-clauzei 12.5 ,,Obligatii continue”, se prevede ca: “Dupd
Finalizare, Societatea va indeplini obligatiile din Anexa 9 Obligatii continue”.

Potrivit Paragrafului 7 lit.(b) din Anexa 9 , Obligatii continue”, se
prevede: ,,Societatea va: Sub rezerva prevederilor Planului de Afaceri Initial,
va utiliza Preful de Subscriere achitat la Finalizare (dupd plata sumei
reprezentdnd partea din Onorariul de Succes al Consultantului pldtibild in
legdturd cu Pretul de Subscriere) pentru a finanta modernizarea, upgradarea
tehnologicd, retehnologizarea §i dezvoltarea activitdtii Societdtii §i reducerea
impactului asupra mediului pe care il are activitatea Societdti” .

De asemenea, potrivit Paragrafului 7 lit.(f) ,,Obligatiile Societdtii” din
Anexa 9, Obligatii continue”, Societatea va ” finanta investitiile necesare
pentru dezvoltarea durabild a activitdtii Societdfii in conformitate cu legea
aplicabild in vederea imbundtdtirii calitdtii, securitdtii §i eficientei serviciilor
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oferite consumatorilor §i de a spori eficienta in sectorul energiei §i protectia
mediului in conformitate cu Planul de Afaceri Initial” .

Potrivit Clauzei Interpretare din Contractul de Privatizare, termenii de
mai jos au urmatoarele semnificatii:

Plan de Afaceri Inmitial inseamnd , planul de afaceri de principiu al
Societdtii pentru urmdtorii cinci (5) Ani Fiscali, in forma atasatd la prezentul
Contract ca Anexal2 (Planul de Afaceri Initial)”.

Pret de Subscriere inseamna suma de 67.589.038 Euro, rezultatd dupa
deducerea si plata onorariului de succes datorat consultantului financiar,
destinatd pentru ,a finanta modernizarea, upgradarea tehnologicd,
retehnologizarea si dezvoltarea activitdatii Societdtii §i reducerea impactului
asupra mediului pe care il are activitatea Societdti”

Perioada de Restrictie inseamnd o ,perioada de cinci (5) ani
calendaristici incepdnd de la Data Finalizdrii”, respectiv perioada cuprinsa
intre 27.09.2005-27.09.2010.

Referitor la utilizarea, de citre Societate, a Pretului de Subscriere, pentru
finantarea investitiilor previzute in Planul de Afaceri Initial, SC Electrica SA a
prezentat urmatoarele documente:

Prin adresa nr.9900/29706/01.11.2011, in Punctul de vedere juridic
intocmit de Societatea Civila de Avocati ENESCU, PANAIT, POP & Asociatii,
inregistrat la SC ,,Electrica” SA sub (Anexa nr. 16), se precizeazi: ,, Afirmatia
E-ON Moldova Distributie S.A., din adresa nr. 14187/14.07.2012, precum si
cea din adresa 18599/23.08.2011, potrivit cdreia pretul de subscriere a fost
folosit in conformitate cu contractul de privatizare, poate fi interpretatd drept o
declaratie pe proprie rdspundere care confirmd indeplinirea obligatiei, insd
recomandam verificarea in baza documentelor financiare si contabile a cestei
afirmatii.”

Prin adresele nr.9900/18014/30.07.2010 si nr.9900/24267/01.08.2010
(Anexa nr. 122), S.C. “Electrica” S.A. a facut demersuri pentru lamurirea
aspectelor privind utilizarea Pretului de Subscriere achitat la Finalizare si a
solicitat Autoritatii Nationale de Reglementare in Energie, in calitate de
autoritate competentd in domeniul stabilirii tarifelor de distributie, urmitoarele:

- programele de investitii asumate de S.C. Distributie si Furnizare a
Energie Electrice E.ON Moldova SA, pentru anul 2006 si pentru anul 2007,
pand la separarea activitdtilor de distributie de cea de furnizare a energiei
electrice,

- programele de investitii asumate de S.C. E.ON Moldova Distributie SA,
pentru perioada corespunzitoare anului 2007, de dupi separarea activititilor de
distributie de cea de furnizare a energiei electrice, si pentru anii 2008, 2009 si
2010,

- gradul de realizare al acestor programe de investitii.

ANRE, prin adresa nr.39496/24.09.2010 (anmexa nr. 122), a rdspuns
solicitdrii formulate de cétre S.C. “Electrica” S.A. si precizeaza ci “informatiile
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solicitate de dumneavoastrd (programele de investifii si gradul de realizare a
acestora) sunt considerate confidentiale de cdtre operatorul economic S.C.
E.ON Distributie Moldova S.A. Furnizarea unor astfel de date/informatii cdtre
S.C. Electrica S.A., in calitate de actionar, trebuia sd fie mentionatd intr-o
clauzd a Contractului de privatizarea FDFEE Electrica Moldova SA”.

Astfel, din cele de mai sus, rezultd c@ investitiile realizate in perioada
2005-2009, nu au avut ca sursé de finantare pretul de subscriere.

Astfel, rezulta cd Societatea a efectuat investitii din sursele proprii, prin
utilizarea fluxurilor de numerar generate de activitatea proprie a acestora, ceea
ce are implicatii asupra tarifelor si preturilor practicate de catre societatile
privatizate, deoarece toate aceste investitii astfel realizate s-au reflectat in
preturi si tarife.

Precizdm ca, Prin H.G. nr.890/2003 privind aprobarea “Foi de parcurs”
din domeniul energetic din Romdnia , la Anexa A — Imagini de ansamblu,
Capitolul ,, PRIVATIZARE” se prevede ,, Principalul scop al privatizdrii este
atragerea capitalului necesar si consolidarea companiei astfel incdt dupd
privatizare sa avem companii mai competitive si mai puternice si, in acelasi
timp sa se evite cresterea fard rost a tarifelor la energia electrica”.

Guvernul Roméniei, a urmdrit prin aceastd Strategie evitarea cresterii
tarifelor si a stabilit impreund cu Cumparatorii, clauze contractuale prin care
Pretul de Subscriere sid constituie o sursd de finantare a activitatii de
modernizare, retehnologizare, intretinere, dezvoltare si de protectia mediului in
domeniul distributiei si furnizarii de energie electrica.

Mentiondm c3, potrivit art.62 din Ordinul nr.31/2004, emis de Presedintele
ANRE, abrogat prin Ordinul nr.39/16.10.2007 privind aprobarea Metodologiei
de stabilire a tarifelor pentru serviciul de distributie a energiei electrice
prevede cd ,,BAR (1), determinat conform art. 60, nu contine mijloace fixe
finantate din contributii financiare, indiferent care este sursa acestora” .

Ca urmare, conform metodologiei de stabilire a tarifului de distributie, la
calculul tarifului de distributie nu intra orice investitie realizati, ci doar cele
realizate din surse proprii, in tarif se recunosc investitiile efectuate din surse
proprii, nefiind incluse activele finantate din surse externe.

In calculul tarifului de distributie nu intra orice investitie realizata, ci doar
acele investitii efectuate din surse proprii, nefiind incluse activele finantate din
surse externe.

Daca investitiile pentru finantarea activititii de modernizare,
retehnologizare, intretinere, dezvoltare si de protectia mediului in domeniul
distributiei si furnizérii de energie electricd s-ar fi realizat din Pretul de
Subscriere, aceste investitii nu ar fi fost recunoscute de citre ANRE (deoarece
ar fi fost efectuate din contributii financiare primite de la terti, respectiv de la
actionarul majoritar) si nu ar fi intrat in calculul tarifului de distributie. ”Cu alte
cuvinte, realizarea investifiilor din Pretul de Subscriere plitit la Finalizare nu
ar fi condus la cregterea tarifului de distributie”.



Cu adresa nr. 3722/11.08.2011 (amexa nr. 17), OPSPI a solicitat
S.C.”Electrica”’S.A. prezentarea “unei analize a modului de indeplinire a
obligatiilor asumate de cdtre Cumpadratori prin Contractele de Privatizare
incheiate de S.C. Electrica S.A. pentru filialele sale privatizate”.

Prin adresa nr.9900/22717/12.08.2011 (anexa nr. 18), S.C. "Electrica’S.A.
a comunicat la OPSPI ,, Analiza indeplinirii obligatiilor asumate de cumpdrdtor
pentru S.C. E.ON Distributie Moldova S.A. §i S.C. E.ON Furnizare Moldova
S.A.”7, din care rezultd ca ,, nu sunt precizate valorile(ponderea) fiecdrei surse de
finantare in realizarea programului de investitii si in primul rdnd nu se
mentioneazd in mod expres care este suma provenitd din majorarea de capital
care a fost utilizatd pentru finantarea programului de investitii... ”.

., Angajamentul privind investitiile a fost finantat din surse proprii ale
Companiei, din subventii provenite din majordri de capital social precum §i din
venituri din surse atrase”.

Din ,.Analiza...” prezentatd, rezultd ci, in cadrul Perioadei de Restrictie,
Cumparétorul nu a determinat Societatea sa utilizeze Pretul de Subscriere,
pentru finantarea investitiilor necesare pentru dezvoltarea activitdtilor de
distributie si furnizare a energiei electrice, conform Planul de Afaceri Initial.

Fatd de documentele prezentate mai sus, se constatd ca Pretul de
Subscriere, In sumd de 67.589.038 Euro nu a fost folosit pentru finantarea
investitiilor, in conformitate cu Planul de Afaceri Initial, stabilit in contractul de
privatizare.

Nerespectarea prevederilor contractuale privind utilizarea de catre
Cumpératorul a Pretului de Subscriere pentru finantarea investitiilor in
activitatea Societatii, aldturi de nerespectarea altor clauze din contractul de
privatizare, fac obiectul Cererii reconventionale din data de 05.10.2011
(Anexa nr.22), in Dosarul 18105/GZ, in care SC Electrica SA are calitatea de
reclamant, inregistratd la Camera de Comert International din cadrul Curtii
Internationale de Arbitraj cu sediul la Paris, Franta.

Potrivit pct.49 din Cererea reconventionali, ca remediu principal, ,,S.C.
Electrica S.A. solicitd tribunalului arbitral .....remedierea prejudiciului cauzat
ca rezultat al incdlcarii contractului de privatizare...provizoriu estimat de
49.000.000 Euro, cu dobdnda de la data pronuntarii hotdardrii arbitrale S.C.
Electrica S.A. isi rezervd dreptul de a majora suma prejudiciului solicitat la
prezentarea integrald a probelor”.

Facem precizarea cd, aceastd Cerere reconventionald a fost introdusa de
catre SC Electrica SA, ca urmare a actionarii in instantd a SC Electrica SA de
catre Cumpdrator, asa cum rezultd din Cererea de arbitrare, inregistrati la
Curtea de Arbitraj International a Camerei Internationale de Comert in data de
28.07.2011, in Dosarul 16676/GZ, al carei obiect este obtinerea de citre
Cumparator a dreptului de proprietate asupra unui numir de actiuni detinute de

catre Vanzator in S.C. E.ON Moldova Distributie S.A., reprezentidnd 27% din
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capitalul social al societatii, si in S.C. E.ON Energie Romania S.A.,
reprezentand 3,78% din capitalul social al societétii.

Valoarea litigiului, estimatd de catre S.C. E.ON. Roménia S.R.L., in
calitate de Cumparator, este de 44.973.539,09 EURO.

Obiectul si esenta cererii reconventionale il constituie “rdspunderea
contractuald a EEA si EON (SC E.ON. Romania SRL si E.ON Energie AG-
Germania, denumite in continuare Paratele) pentru incdlcarea obligatiilor
Cumpadratorului care izvorasc din art. 15.2 din Contractul de Privatizare (Plan
de Afaceri Initial. Cumparare de Active), precum si din art.7 litera b) din Anexa
9 la Contractul de Privatizare ... ...

....Conform art.7 lit.b) din Anexa 9 la Contractul de Privatizare, Pretul de
Subscriere urma sda fie folosit pentru investitii in activitatea Societdtii. Mai
mult, articolul 2 litera c) punctele i) si ii) din Anexa 9 la Contractul de
Privatizare prevede obligatia de informare care stabileste cd Vanzdtorul este
indreptatit la orice informatie cu privire la Societate sau la modul in care
Cumpadradtorul respectd obligatia care izvordste prin la Contractul de
Privatizare...”

Actiunea se afla pe rolul instantei de judecatd la Curtea Internationalad de
Arbitraj de la Paris, cu urmitorul termen de judecatd stabilit la data de
07.07.2012, cand ,,SC Electrica SA va transmite punctul sau de vedere privind
cererea de sesizare a CCR”.

Pentru nerespectarea de catre Societate, in Perioada de Restrictie, a
obligatiilor asumate privind utilizarea Pretului de Subscriere achitat la
Finalizare pentru a finanta modernizarea, upgradarea tehnologica,
retehnologizarea si dezvoltarea activitatii Societatii, prevazuta la Paragrafului 7
(b) din Anexa 9 ,,Obligatii continue” din Contractul de privatizare, este supusi
sanctiunilor penalizatoare de 10% din Pretul de Cumpérare, stabilite contractual
in conformitate cu Clauza 16 Penalitdti stabilite contractual pentru incdlcarea
obligatiilor dupa finalizare, astfel:

»16.1(a) Dacd, in cursul Perioadei de Restrictie, Cumpdrdtorul:

nu indeplineste sau nu respecti oricare dintre obligatiile sale stabilite
potrivit Partii B Sub-clauzele ... 12.5 in legdturd cu obligatiile de la
paragrafele ...7(b) ...din Anexa 9 din prezentul Contract, ..... §i, atunci cand o
asemenea incdlcare este susceptibild de a fi remediatd, nu o remediazd in
doudzeci (20) de Zile Lucrdtoare dupd primirea unei notificari scrise din partea
Vanzatorului referitoare la respectiv a incalcare; ..... atunci Vanzatorul
poate trimite o notificare scrisd Cumpdrdtorului si Societdtii, in urma cdreia
Cumpadradtorul va plati Vanzdatorului o penalitate stabilitd contractual de 10%
(zece la suta) din Pretul de Cumparare, ...".

Fata de cele prezentate mai sus se constati nerespectarea, de citre
parti, in calitatea lor de actionari, a obligatiei ca, dupa data finalizirii, dati
la care a avut loc transferul dreptului de proprietatea asupra actiunilor,
societatea sa utilizeze pretul de subscriere, achitat la finalizare, in suma de
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67.589.039 Euro, in scopul finantarii investitillor necesare pentru
dezvoltarea activitatilor de distributie si furnizare a energie electrice, cu
influentd directa asupra stabilirii tarifelor de distributie a energiei
electrice.

2.134. Contractul nr.S15/15.06.2005, privind privatizarea
S.C.”Electrica Oltenia”S.A., incheiat in data de 05.04.2005 (anexa nr. 6)

In contractul de privatizare la Partea B , Angajamentele Actionarilor”,
potrivit Sub-clauzei 12.5 ,, Obligatii continue”, se prevede: “Dupd Finalizare,
Societatea va indeplini obligatiile din Anexa 9 Obligatii continue”.

Potrivit prevederilor Paragrafului 7(b) din Anexa 9 ,,0bligatii continue”,
se stipuleaza: ,sub rezerva prevederilor Planului de Afaceri Initial, Societatea
va utiliza Preful de Subscriere achitat la Finalizare (dupd plata sumei
reprezentdnd partea din Onorariul de Succes al Consultantului pldtibild in
legdtura cu Pretul de Subscriere) pentru a finanta modernizarea, upgradarea
tehnologicad, retehnologizarea §i dezvoltarea activitdtii Societdtii §i reducerea
impactului asupra mediului pe care il are activitatea Societdtii; cu mentiunea
cd ajustarea destinatiei Pretului de Subscriere se poatd efectua cu acordul
prealabil scris al Vanzdtorului“.

Potrivit Clauzei 1 ,Interpretare” din Contractul de Privatizare, termenii
de mai jos au urmatoarele semnificatii:

Societate inseamnd ,, Filiala de Distributie §i Furnizare a Energiei
Electrice “Electrica Oltenia” SA, care, la momentul privatizarii, inseamni S.C.
CEZ Oltenia S.A., iar dupa separarea functionald a activitatilor, inseamna S.C.
CEZ Distributie S.A. si S.C. CEZ Vanzare S.A.

Data Finalizarii inseamna data de 29.09.2005, datd la care a avut loc
transferul dreptului de proprietate asupra actiunilor in proportie de 51% din
capitalul social al SC Electrica Oltenia SA, precum si data de 09.10.2009, dati
la care a avut loc transferul dreptului de proprietate asupra restului de actiuni
aferente Optiunii de Cumpdrare.

Perioada de Restrictie inseamnid , 0 perioada de cinci (5) ani
calendaristici incepdnd de la Data Finalizdarii”, respectiv perioada cuprinsi
intre 29.09.2005-29.09.2010.

Pret de Subscriere inseamnd suma de 102.073.038 Euro, incasati de
Societate de la Cumpaéritor, dupd deducerea si plata Onorariului de Succes
datorat Consultantului financiar, care este destinati ca sursa “pentru a finanta
modernizarea, upgradarea tehnologicd, retehnologizarea si dezvoltarea
activitatii Societdfii §i reducerea impactului asupra mediului pe care il are
activitatea Societdtii, cu menfiunea cd ajustarea destinatiei Prefului de
Subscriere se poate efectua cu acordul prealabil scris al Vanzdtorului “.

In vederea analizei modului de indeplinire a clauzelor contractuale, prin
adresa inregistratd la SC Electrica SA nr.9900/2709/01.02.2012 (Anexa nr. 24),
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echipa de control a solicitat documente doveditoare din care si rezulte ca Partile
au respectat obligatiile asumate in Planul de Afaceri Initial prevazut in Anexa
12, care face parte integrantd din contractul de privatizare.

Prin adresa nr.9900/6574/15.03.2012 (Anexa nr. 26), echipa de control a
solicitat documente doveditoare din care rezultd ca Societatea a utilizat Pretul
de Subscriere achitat la Finalizare pentru finantarea modernizarii, upgradarii
tehnologice, retehnologizarii si dezvoltdrii activitatii Societatii si reducerea
impactului asupra mediului pe care il are activitatea Societatii.

Totodata, au fost solicitate Planurile de investitii anuale, aferente Perioadei
de Restrictie, cu detalierea costului estimat, a surselor de finantare si graficul
de esalonare a investitiilor, precum si planurile de investitii ajustate (acolo unde
a fost cazul), astfel cum au fost depuse si inregistrate la A.N.R.E. in baza cirora
au fost solicitate si aprobate tarifele de distributie, cu urmirirea tuturor
indicatorilor realizati in comparatie cu cei prevazuti si asumati de Cumparator,
prin Anexa 12 Planul de Afaceri Initial din Contractul de privatizare.

Cu privire la respectarea modului de utilizare a Pretului de Subscriere,
conform destinatiei stabilite in Contractul de privatizare, la Paragraful 7(b) din
Anexa 9 ,,Obligatii continue”, prin documentele privind indeplinirea, atat
pentru S.C. CEZ Distributie S.A., cat si pentru S.C. CEZ Vanzare S.A.,
denumite “Indeplinirea obligatiilor contractuale asumate la Clauzele 12-16 din
Contractul de Privatizare, neinregistratd (Anexa nr. 123)”, la Paragraful 7
(pagina 23), SC Electrica SA face precizarea ca:

- “este extrem de dificil de stabilit dacd au fost fiacute investitii”’, avind ca
sursa ”Preful de Subscriere si, prin urmare, am cerut Societdtii sd ne transmitd
o listd cu cele mai importante investitii fdcute in anii 2006 si 2007 (atasatd la
prezenta informare ca Anexa l), din care reiese in mod clar cd aceste investitii
au fost fdcute in conformitate cu cerintele acestei Sub-clauze, pentru
modernizarea, upgradarea tehnologicd, retehnologizarea si dezvoltarea
activitafii Societdtii si reducerea impactului asupra mediului pe care il are
activitatea Societatii”.

- “In anii 2006 si 2007 Societatea a realizat cheltuieli de investitii din
surse proprii in valoare de 181.469.000 lei, respectiv 187.348.000 lei, fatd de
valoarea cheltuielilor cu amortizarea anuald de 90.007.000 lei in 2006 .

Prin adresa nr.3722/11.08.2011(Anexa nr. 17), M.E.C.M.A. prin Oficiul
Participatiilor Statului si Privatizdrii in Industrie, pdnd la termenul de
15.08.2011, a solicitat SC Electrica SA transmiterea unei analize privind modul
de indeplinire a obligatiilor asumate, in calitate de Vanzitor prin Contractele de
Privatizare.

Prin adresa nr.9900/22717 din 12.08.2011(Anexa nr. 18), ca rispuns la
solicitarea Oficiului Participatiilor Statului si Privatizirii in Industrie, SC
Electrica SA a fnaintat ,Analiza indeplinirii obligatiilor asumate de
Cumparator pentru SC CEZ Distributie SA si SC CEZ Vénzare SA”(Anexa nr.
18).




In analiza prezentatd, se precizeaza: “in ceea ce priveste Contractul de
Privatizare a Filialei de Distributie §i Furnizare a Energiei Electrice Electrica
Oltenia S.A., in baza materialelor transmise de cdatre CEZ a.s., s-au considerat
indeplinite clauzele Contractului de Privatizare, si astfel SC Electrica SA a
iesit din actionariatul CEZ Vinzare SA si CEZ Distributie SA, printr-o
tranzactie aprobata prin H.G. nr. 1148/03.10.2009 pentru aprobarea finalizdarii
privatizarii Societdtii Comerciale CEZ Distributie - S.A. si a Societdtii
Comerciale CEZ Vanzare - S.A. ca wrmare a deruldrii mecanismului de
exercitare a opfiunii de cumpdrare a actiunilor de cdatre CEZ, a.s.”.

Totodatd, din Analiza mentionata mai sus, cu privire la utilizarea Pretului
de Subscriere pentru finantarea investitiilor, SC Electrica SA precizeazi
urmatoarele: ,,...apreciem cd societatea a fost condusd in conformitate cu
cerintele derivate din Partea B, art. 12-15 din Contractul de Privatizare
(Angajamentele actionarilor si Angajamentele Cumpdrdtorului) precum si din
Anexele 7-10 (Aspecte rezervate Adundrii Generale, Aspecte rezervate
Consiliului de Administratie, Obligatii continue, Transferuri de Actiuni)”’.

“...se poate aprecia cd Societatea a respectat obligatiile previzute la
punctul 7 literele (b) si (f) din Anexa 9 la Contractul de privatizare”.

Din Analiza prezentatd, cu privire la utilizarea Pretului de Subscriere, in
suma de 102.073.038 EURO, ca sursa de finantare a programului de investitii,
rezultd urmatoarele:

- Pentru anul investitional 2005, nu au fost prezentate documente din care
sa rezulte cd investitiile realizate in suma de 11.144.039 EURO au avut ca sursa
de finantare Pretul de Subscriere;

- Pentru anul investitional 2006, a fost realizat un volum de investitii in
suma de 48.966.890 Euro, S.C. Electrica S.A., precizdnd ci: “Societatea a
realizat cheltuieli de investitii din surse proprii in valoare de 181.469.000 lei”
neinregistratd (Anexa nr. 123).

- Pentru anul investitional 2007, a fost realizat un volum de investitii in
sumad de 59.636.338 Euro, S.C. Electrica S.A., precizind ca: “Societatea a
realizat cheltuieli de investitii din surse proprii in valoare de 187.348.000 lei.

- Pentru anul investitional 2008, a fost realizat un volum de investitii in
suma de 37.343.139 Euro, fara a se preciza sursa de finantare;

- Pentru anul investitional 2009, potrivit Analizei mentionate, se precizeaza
urmatoarele: “Avdnd in vedere cd in luna octombrie 2009 S.C. Electrica S.A. §i-
a vdandut actiunile pe care le detinea la CEZ Distributie si CEZ Vdnzare ca
urmare a exercitarii opfiunii de cumpdrare a actiunilor de catre CEZ a.s., nu
detinem informatii privind realizarea programului de investitii in anul 2009”.

Astfel, din cele de mai sus, rezultd ca investitiile realizate in perioada
2005-2009, nu au avut ca sursa de finantare pretul de subscriere.

Astfel, rezultd cd Societatea a efectuat investitii din sursele proprii, prin
utilizarea fluxurilor de numerar generate de activitatea proprie a acestora, ceea
ce are implicatii asupra tarifelor si preturilor practicate de citre societitile
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privatizate, deoarece toate aceste investitii astfel realizate s-au reflectat in
preturi si tarife.

Precizdm ca, Prin H.G. nr.890/2003 privind aprobarea “Foi de parcurs’
din domeniul energetic din Romania , la Anexa A — Imagini de ansamblu,
Capitolul ,, PRIVATIZARE” se prevede ,, Principalul scop al privatizdrii este
atragerea capitalului necesar si consolidarea companiei astfel incdt dupad
privatizare sa avem companii mai competitive §i mai puternice si, in acelagi
timp sd se evite cresterea fard rost a tarifelor la energia electricd”.

Guvernul Roméniei, a urmarit prin aceastd Strategie evitarea cresterii
tarifelor si a stabilit impreund cu Cumpdritorii, clauze contractuale prin care
Pretul de Subscriere sid constituie o sursa de finantare a activititii de
modernizare, retehnologizare, intretinere, dezvoltare si de protectia mediului in
domeniul distributiei si furnizarii de energie electrica.

Mentionam ci, potrivit art.62 din Ordinul nr.31/2004, emis de Presedintele
ANRE, abrogat prin Ordinul nr.39/16.10.2007 privind aprobarea Metodologiei
de stabilire a tarifelor pentru serviciul de distributie a energiei electrice
prevede cd ,,BAR (1), determinat conform art. 60, nu contine mijloace fixe
finantate din contributii financiare, indiferent care este sursa acestora” .

Ca urmare, conform metodologiei de stabilire a tarifului de distributie, la
calculul tarifului de distributie nu intra orice investitie realizata, ci doar cele
realizate din surse proprii, in tarif se recunosc investitiile efectuate din surse
proprii, nefiind incluse activele finantate din surse externe.

In calculul tarifului de distributie nu intra orice investitie realizata, ci doar
acele investitii efectuate din surse proprii, nefiind incluse activele finantate din
surse externe.

Dacd investitiile pentru finantarea activititii de modernizare,
retehnologizare, intretinere, dezvoltare si de protectia mediului in domeniul
distributiei §i furnizdrii de energie electrici s-ar fi realizat din Pretul de
Subscriere, aceste investitii nu ar fi fost recunoscute de citre ANRE (deoarece
ar fi fost efectuate din contributii financiare primite de la terti, respectiv de la
actionarul majoritar) si nu ar fi intrat in calculul tarifului de distributie. ”Cu alte
cuvinte, realizarea investitiilor din Pretul de Subscriere plitit la Finalizare nu
ar fi condus la cresterea tarifului de distributie”.

Cu adresa nr.3051/19.06.2012 (anexa nr.119) auditorii publici externi au
solicitat OPSPI sd& comunice demersurile intreprinse referitoare la influenta
efectudrii de investitii din surse proprii asupra tarifelor de distributie, fata de
neutilizarea de catre cumpdratori a Pretului de Subscriere ca sursi de finantare a
investitiilor i mésurile luate in acest sens.

Prin adresa 3051/25.06.2012 (anexa nr.120), OPSPI comunica faptul ci
“Pe baza datelor detinute, A.N.R.E. are posibilitatea sd stabileascd dacd existd
si care sunt influentele pe care realizarea de investitii din surse proprii, o are
asupra tarifelor de distributie, fatd de neutilizarea Pretului Actiunilor Nou
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Emise (Pretul de Subscriere) ca sursd de finantare a investitiilor §i sd dispund
masurile legale necesare”.

Ca urmare, documentele puse la dispozitie, se constatd nerespectarea de
catre cumpdrator a obligatiei de a determina Societatea sd utilizeze pretul de
subscriere, in suma de 102.073.038 EURO, in scopul finantarii investitiilor, are
influentd asupra calculului tarifelor de distributie, intrucat conform prevederilor
legale, in tariful de distributie sunt recunoscute numai investitiile efectuate
exclusiv din fluxurile de numerar generate de activitatea curenta a societatii.

Facem precizarea cd nerespectarea obligatiei Societdtii, prevazuta la
Paragraful 7(b) din Anexa 9 Obligatii continue, este supusd sanctiunilor
penalizatoare stabilite contractual de 10% (zece la suta) din Pretul de
Cumparare, in conformitate cu prevederile Clauzei 16 Penalititi stabilite
contractual pentru incdlcarea obligatiilor dupd Finalizare, dupa cum urmeaza:

“Daca in timpul Perioadei de Restrictie Cumparatorul:

(a)nu indeplineste sau nu respectd oricare dintre obligatiile sale stabilite
potrivit Partii B Sub-clauzele .... 12.5 cu privire la paragrafele ... 7(b) din
Anexa 9 si ... din prezentul Contract i, atunci cand o asemenea incalcare
este susceptibild de a fi remediatd, nu o remediazd in doudzeci (20) de Zile
Lucrdtoare dupd primirea unei notificari scrise din partea Vanzdatorului
referitoare la respectiva incalcare; ....

atunci Vanzatorul poate trimite o notificare scrisa Cumpdrdtorului §i Societdtii,

in urma cdreia Cumpdrdtorul va plati Vanzdtorului o penalitate stabilita

contractual de:

(a) 10% (zece la suta) din Pretul de Cumpdrare pentru incdlcarea
obligatiilor sale stabilite potrivit Pdrtii B Sub-clauza 12.5 cu privire la
paragrafele 7(b)....”

Facem precizarea cd, nu au fost identificate documente din care s rezulte
declansarea procedurii de notificare pentru neindeplinirea obligatiilor
contractuale referitoare la utilizarea pretului de subscriere privind finantarea
investitiilor, conform destinatiei stabilite in contract, precum si nici de
remediere a acesteia.

In vederea clarificarii abaterilor de mai sus, cu adresa nr.
9900/15330/19.06.2012 (Anexa nr.28), au fost solicitate Note de relatii
urmétoarelor persoane:

1.D-1 Nicolae Coroiul fost Director General, in perioada 12.07.2004-
13.04.2007;

2.D-1 Corneliu Stan — fost Director General, in perioada 13.04.2007-

17.02.2009, precum si functia de fost Director General Adjunct, in perioada
17.02.2009-17.08.2009;

3.D-1 Ioan Folescu, fost Director General, in perioada 17.02.2009-
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4.D-1 Dan Catilin Stancu, fost Director/Director Adjunct, in perioada
01.08.2005-17.02.2009, sef. Serv. Afaceri Corporatiste, in perioada 17.02.2009-
01.05.2009

S.D-1 Eugen Bradean, Sef. Serv., in perioada 15.06.2009-16.03.2010,
precum si Director/Director Adjunct la Directia Afaceri Corporatiste, in perioada

16.03.2012 si pana in prezent.

Prin adresa nr. 9900/15486/21.06.2012, d-1 Bridean Eugen, (Anexa nr.
29), precizeaza:

., data angajarii mele in Electrica este 15.06.2009....

,» Tranzactia de vanzare-cumpdrare de actiuni prin care Electrica si-a vdandut
intreaga participatie ..., aprobatd prin HG nr.1148-03.10.2009, act legislativ
care a aprobat toate documentele tranzactiei, ...., asadar Guvernul Romdniei a

aprobat tot ceea ce Electrica gi-sau CEZ si-au asumat prin acele documente...”
»Nu se pot verifica clauzele la care facei referire fard informatii de la ANRE,
informatii care din cdte stiu nu au fost puse la dispozitie”.

Prin raspunsurile primite nu au fost aduse informatii si/sau documente care
sa infirme constatarea.

Fata de cele de mai sus se constatii nerespectarea de citre parti, in
calitatea lor de actionari, a obligatiei ca dupa data finalizirii, dati la care a
avut loc transferul dreptului de proprietatea asupra actiunilor, societatea
sad utilizeze pretul de subscriere, achitat la finalizare, In suma de
102.073.038 Euro, in scopul finantarii investitiilor necesare pentru
dezvoltarea activititilor de distributie si furnizare a energie electrice, cu
influenta directd asupra stabilirii tarifelor de distributiec a energiei
electrice.

2.13.5.  Contractul  nr.52/11.06.2007, privind privatizarea
S.C.”Electrica Muntenia Sud”S.A.(anexa nr. 8)

Clauza 15.2.2 ,,Angajamentul de Investitii”

Prin ,,Angajamentul de Investitii’, clauza 15.2.2 din Contractul de
Privatizare se prevede ,,Prin acest Contract, Cumpdrdtorul se angajeazd fatd
de Vanzdtor sd determine ca Societatea va indeplini Angajamentul Anticipat de
Investitii in decursul Perioadei de Investitie. Cumpdrditorul va asigura ca
Societatea va efectua investitiile previzute in Angajamentul de Investitii
Realizat conform scopurilor pentru care acesta a fost previzut, dupd cum se
arata in Angajamentul Anticipat de Investitii. Orice modificare a
Angajamentului de Investitii Anticipat in oricare dintre IPFYI, IPFY2 si IPFY3
se poate face numai cu acordul ANRE.

Daca in oricare dintre perioadele IPFY] si IPFY2 (analizate impreund)
si/sau IPFY3, in urma confirmdrii de cdtre auditorii Societdtii dupd cum se
arata mai jos, apare o Nerealizare a Investitiei din partea Societdtii, atunci
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Cumpadratorul, in termen de paisprezece (14) Zile Lucrdtoare de la primirea
unei notificari din partea Vinzdtorului in acest sens, va pldati Vanzdtorului
penalitafi stabilite potrivit clauzei 16.1.

Angajamentul de Investitii Realizat va fi verificat si confirmat prin
inregistrdrile in evidentele contabile §i financiare ale Societdtii si documente
Jjustificative corespunzdtoare la un moment dat, confirmate de auditorii
Societdtii in momentul elabordrii situatiilor financiare auditare la sfarsitul
IPFYIsi IPFY2 (analizate impreund), si IPFY3, dupd caz.

Cumpadratorul va determina Societatea sd angajeze auditori care sd aibd
intre obiectivele planului de audit confirmarea, pind la data de 30 iunie a
anului urmdtor Anului Financiar aferent fiecarei IPFY2 si IPFY3, a realizarii
investitiilor in sistemul de distributie a energiei electrice, potrivit acestui
Contract §i metodelor de analizd a realizarii investitiilor stabilite de ANRE”.

Aceasta clauzi se analizeaza coroborat cu prevederile din Anexa 9
- Obligatii Continue, punctul 7 - Obligatiile Societdtii, care stipuleazi
urmatoarele clauze referitoare la investitii:
“Societatea:

lit. b) sub rezerva prevederilor Planului de Afaceri Initial, va folosi Pretul
de Subscriere pldtit la Finalizare (dupd plata sumei reprezentind partea din
Onorariul Consultantului platibila in legdtura cu Pretul de Subscriere) pentru
finantarea Angajamentului Anticipat de Investitii care va include, fard limitare
la, modernizarea, retehnologizarea, reutilarea si dezvoltarea activitdtilor
Societatii, si pentru reducerea impactului activitdtilor Societdtii asupra
mediului inconjurdtor;

lit. (f) va finanga investitiile necesare pentru dezvoltarea sustenabila a
activitdtilor Societdtii in conformitate cu legislatia aplicabila si aprobate de
ANRE, in vederea imbundtdtirii calitdtii, sigurantei si eficientei serviciilor
oferite consumatorilor, precum g§i a cresterii eficientei energetice si a
imbundtdtirii protectiei mediului inconjurdtor”.

De asemenea clauzele de mai sus se vor analiza coroborat cu clauza 15.5
»Folosirea sumelor”, care prevede:

,, Vanzatorul consimte fata de Compdrdtor faptul ca Societdtii ii va fi
permis sa investeascd sumele provenite din subscrierea Actiunilor Noi precum
si din orice alte actiuni ale Societdtii emise la sau aproape de Finalizare, in
sectorul energetic din Romania, cu obligatia de a nu folosi aceste sume sau alte
sume pentru a achizifiona sau a investi in obligatiuni, bunuri, actiuni sau alte
investitii ale oricarui fost sau actual membru al Grupului Cumpdrdtorului”.

In conformitate cu prevederile din contract stipulate la clauza 1 Interpretare
,Perioada de Investitie inseamnd perioada de 3 (trei) Exercitii Financiare / ani
calendaristici care incepe la data de 1 lanuarie a anului ulterior Finalizdrii”.

Intrucat Finalizarea Tranzactiei de Privatizare a avut loc la data de
04.06.2008 Perioada de investitii inseamna exercitiile financiare ale anilor 2009,

2010 si 2011, astfel:
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- IPFY 1 reprezinta anul 2009;

- IPFY 2 reprezinta anul 2010;

- IPFY 3 reprezinta anul 2011.

,INerealizarea Investifiei inseamnd, daca este relevant, suma cu care
valoarea Angajamentului de Investitii Realizate este mai mica decdt valoarea
Angajamentului  de  Investitii  Anticipate datorate pentru  perioada
corespunzdtoare.

IPFY inseamnd oricare dintre IPFY1, IPFY2 si IPFY3.

IPFY] inseamnd prima perioada de 12 luni a Perioadei de Investitie.

IPFY?2 inseamnd a doua perioada de 12 luni a Perioadei de Investitie.

IPFY3 inseamnd a treia perioada de 12 luni a Perioadei de Investitie”.

~Angajamentul de Investitii Realizat inseamnd, in legdtura cu fiecare
dintre perioadele IPFYI] si IPFY2 (analizate impreuna) si IPFY3, valoarea
investitiilor in activitatea de distributie de energie electricd a Societdtii efectiv
realizate de Societate, asa cum este aceasta doveditd prin inregistrdrile
corespunzdtoare in evidentele financiare si contabile ale Societdtii la un
moment dat §i evaluate potrivit metodelor de analizare a realizdrii investitiilor
stabilite de ANRE”.

wAngajamentul de Investitii Anticipate inseamnd, referitor la Perioada de
Investitie, valorile in Euro §i natura investitiilor in activitatea de distributie de
energie electricd a Societdtii, aprobate de ANRE, asa cum sunt acestea
specificate pentru IPFY1 §i YPFY2 (analizate impreund) si/sau IPFY3 in Partea
2 a Anexei 12 (sau orice parte a acestora)”.

In conformitate cu prevederile clauzei 15.2.2 din contract ,, Cumpadrdtorul
se angajeazd fatd de Vanzdtor sa determine cd Societatea va indeplini
Angajamentul Anticipat de Investitii in decursul Perioadei de Investitie... ’si
wAngajamentul de Investitii Realizat va fi verificat §i confirmat prin
inregistrarile in evidentele contabile si financiare ale Societdtii si documente
Justificative corespunzdtoare la un moment dat, confirmate de auditorii
Societdtii in momentul elabordrii situatiilor financiare auditare la sférsitul
IPFY1si IPFY2 (analizate impreund), si IPFY3, dupd caz”

De asemenea ,, Cumpdrdtorul va determina Societatea sa angajeze
auditori care sa aibd intre obiectivele planului de audit confirmarea, pdnd la
data de 30 iunie a anului urmdtor Anului Financiar aferent fiecdrei IPFY?2 si
IPFY3, a realizarii investitiilor in sistemul de distributie a energiei electrice,
potrivit acestui Contract §i metodelor de analizd a realizarii investitiilor
stabilite de ANRE”.

Mentionam cd In urma separdrii activititilor de furnizare de cea de
distributie a energiei electrice, obligatia de a realiza investitiile in reteaua de
distributie, la valoarea si pe categoriile precizate in Anexa 12- Planul de Afaceri
Initial si Angajamentul de Investii revine SC Enel Distributie Muntenia,
conform Memorandumului privind aplicarea clauzelor Contractului de
Privatizare incheiat intre S.C. Electrica S.A. si Enel S.p.A. la data de 11 iunie

e Jh /%



2007, inregistrat la S.C. Electrica S.A. sub nr. 9900-9270/29.07.2008 si la Enel
Romania SRL sub nr.5059/29.07.2008 (anexa nr.124).

In vederea analizei asupra modului de indeplinire a clauzelor contractuale
prin adresele nr.9900/5125/02.03.2010, nr.9900/6408/17.03.2010,
9900/26903/02.11.2010  si  9900/28029/11.11.2010 (anexa nr.125), SC
Electrica a solicitat Cumpératorului Enel Investment Holding BV, transmiterea
de documente justificative si informatii referitoare la indeplinirea prevederilor
din contract.

Prin adresele nr.123603/30.07.2010 (anexa nr.126) emisia de SC Enel
Distributie Muntenia SA, nr.8053/30.07.2010 (anexa nr.127) emisa de SC
Enel Energie Muntenia SA si nr.12574/21.12.2010 (anexa nr.33) emisa in
comun de cele doud societdti, au fost transmise o serie de documente si
informatii privind respectarea prevederilor contractuale.

Precizdm cd din raspunsul formulat prin adresa nr. 12574/21.12.2010
(anexa nr.33) rezultd ca pana la data emiterii acesteia, Pretul de Subscriere
platit la Finalizare nu a fost utilizat pentru finantarea Angajamentului Anticipat
de Investitii ,,§i prin prezenta declardm cd sumele achitate pentru Actiunile Nou
Emise vor fi utilizate in conformitate cu prevederile Contractului de
Privatizare....”.

Prin Nota de fundamentare nr. 9900-19694/18.07.2011 (anexa nr.41)
intocmitd de Directia de Strategie Generald si Afaceri Corporatiste in baza
materialele transmise de S.C. Enel Distributie Muntenia S.A. si S.C. Enel
Energie Muntenia S.A. in perioada iulie 2010- martie 2011 si ,, Raportul cu
privire la indeplinirea de cdtre Cumpdrdtor a obligatiilor contractuale izvordte
din Contractul de Privatizare privind achizitionarea si subscrierea de actiuni la
Filiala de Distributie si Furnizare a Energiei Electrice Electrica Muntenia Sud
S.A. elaborat de Societatea Civila de Avocati Enescu, Panait, Pop si Asociatii
(prescurtat SCA EPP) si inregistrat la S.C. Electrica S.A. sub nr. 9900-
13294/12.05.2011 (anexa nr.128), s-au mentionat stadiul indeplinirii clauzei,
precum si masurile necesare a fi luate pentru a se putea concluziona asupra
indeplinirii/neindeplinirii obligatiilor contractuale.

Raportul a fost intocmit in baza documentelor puse la dispozitie de SC
Electrica SA, documente transmise de SC Enel Distributie Muntenia SA si de
SC Enel Energie Muntenia SA si reprezinti exclusiv punctul de vedere juridic al
SCA EPP.

De asemenea, in Raportul nr. 9900-13294/12.05.2011 (anexa nr.128)
mentionat mai sus se precizeaza urmatoarele:

- In conformitate cu dispozitiile pct. 7 lit. b) din Anexa nr.9, apreciem cd
utilizarea Prefului de Subscriere trebuie realizatd in concordantd cu Planul de
Afaceri, respectiv in aceeasi perioadd (2009-2011)”’;

- ,...In situatia in care pretul de subscriere ar fi fost utilizat, ar fi trebuit
sd se facd dovada traseului acestor sume, cu evidentierea faptului cd sumele nu
au fost utilizate pentru a achizitiona sau a investi in obligatiuni, bunuri, actiuni



sau alte investitii ale oricarui fost sau actual membru al Grupului
Cumparatorului” (vezi clauza 15.5 ,,Folosirea sumelor”).

Referitor la clauza 15.2.2 ,,Angajamentul de investitii” la punctul 3.1 din
»Concluzii” la Nota de fundamentare nr. 9900-19694/18.07.2011(anexa nr.41)
mentionatd mai sus se precizeaza ca ,,Obligatia continua privind finantarea
investitiilor necesare pentru dezvoltarea sustenabila a activitdtilor Societdtii
(Anexa 9, pct. 7(f) ) precum si obligatia conform Clauzei 15.2.2 privind
Angajamentul de Investitii — se vor analiza in baza Raportului_special al
auditorului ce va fi intocmit cel tarziu pana la data de 30 iunie 2011 si care va
evalua indeplinirea pentru anii 2009 si 2010, iar cel tdrziu pana la data de 30
iunie 2012 se va intocmi un nou Raport special al auditorului care va evalua
indeplinirea pentru anul 2011, conform prevederilor Contractului de
Privatizare”, §i ca urmare ,,....nu se poate preciza dacd au fost indeplinite”.

Conform obligatiilor asumate prin Contractul de privatizare, prin adresa
din 30.06.2011, inregistrata la S.C. Electrica S.A. cu nr. 9900-18109/01.07.2011
(anexa nr.129), Enel Investment Holding BV a transmis in termen “Raportul
de audit cu scop special din data de 29 iunie 2011 intocmit de Erst&Young
Assurance Services SRL (auditorii SC Enel Distributie Muntenia SA) prin care
se confirma valorile investitiilor realizate de camre SC Enel Distributie
Muntenia SA in reteaua de distributie a energiei electrice in perioada 1
lanuarie 2009-31 Decembrie 2010, in conformitate cu art.15.2.2 din Contractul
de Privatizare incheiat intre SC Electrica SA si Enel SpA in data de 11 iunie
2007.”

Avand in vedere ca din raportul de audit financiar nu reiesea confirmarea
realizdrii investitiilor potrivit metodelor de analiza a realizarii investitiilor
stabilite de ANRE, in conformitate cu prevederile clauzei 15.2.2, S.C. Electrica
S.A., prin adresa nr. 9900/19359/13.07.2011(anexa nr.130) inaintati citre Enel
Investment Holding BV, Enel Distributie Muntenia si Enel Romania, a solicitat
completarea Raportului, in sensul pronuntarii si asupra acestui aspect.

S.C. Enel Distributie Muntenia S.A. a retransmis Raportul completat,
inregistrat la S.C. Electrica S.A. cu nr. 9900-20548/27.07.2011(anexa nr.131),
care contine urmétoarea mentiune: ,,Raportul auditorului financiar a fost emis
din nou, in data de 18 iulie 2011, pentru modificarea paragrafului referitor la
opinia de audit, pentru a reflecta cererea de a include in paragraful referitor la
opinie o trimitere specifica la articolul 15.2.2 din Contractul de privatizare
semnat la 11 iunie 2007 intre SC Electrica SA si Enel Investment Holding BV.”

Raportul de Audit Financiar completat elaborat de Erst& Young Assurance
Services SRL completat contine 0 Anexa in care sunt prezentate valorile
investitiilor efectuate de citre SC Enel Distributie Muntenia SA in reteaua de
distributie a energiei electrice in perioada 1 Ianuarie 2009-31 Decembrie 2010,
comparativ cu valorile asumate prin Planul Initial de Afaceri: Investitii, date
cuprinse in tabelele de mai jos:




Obiectivele Contractului de Privatizare 2009 2010 Total
v' Milioane Euro -
Total,din care: 40,0 80.0 120,0
Inalta tensiune 0,5 1,5 2,0
Medie tensiune 7,5 29.5 37,0
Joasa tensiune 31,0 48,5 79,5
IT& Mediu 1,0 0,5 1,5
Rezultate Enel 2009 2010 Total
v' Milioane Euro -
Total,din care: 95,9 164.,8 260,7
Inalta tensiune 26,9 51,5 78,5
Medie tensiune 32,9 39,3 72,2
Joasa tensiune 32,7 48,4 81,0
IT& Mediu 3,4 6,2 9,6
Bilant{ inventar aferent investitiilor 19,4 19,4

In Raportul de Audit Financiar completat se precizeaza urmaétoarele:

- Am auditat indeplinirea obligatiilor cumpardtorului cu privire la
respectarea articolului 15.2.2. din obligatiile Post-privatizare asumate prin
Contractul de privatizare semnat la data de 11 iunie 2007 intre SC Electrica SA
si Enel Investment Holding BV.

- ,,...scopul muncii noastre de audit a fost limitat la confirmarea valorii
investitiilor realizate de SC Enel Distribufie Muntenia SA, in refeaua de
distributie a energiei electrice in perioada 1 ianuarie 2009-31 decembrie 2010,
detaliate in functie de alocarea acestora in categoriile de mica, medie si de
inaltd tensiune, precum si in alte tipuri de investitii, asa cum este prevdzut in
anexa 12 (Planul initial de afaceri si angajamentele de investitii) a Contractului
de Privatizare.”

- ,,In opinia noastra, Obligatia Post - Finalizare agsa cum este prezentata
in Anexa A atagata, este in conformitate sub toate aspectele semnificative, asa
cum rezulta din evidentele contabile si financiare, cu articolul 15.2.2, din
Contractul de privatizare semnat la data de 11 iunie 2007 ... si prezintd de
asemenea in mod corect, sub toate aspectele semnificative, informatiile asa
cum reies din evidentele contabile si financiare ale Societdtii pentru perioada
de la 1 ianuarie 2009 pana la 31 decembrie 2010.”

Directia Strategie Generala si Afaceri Corporatiste a transmis la SCA EPP
ambele Rapoarte de audit intocmite de Erst& Young Assurance Services SRL
(auditorii SC Enel Distributie Muntenia SA), impreuna cu anexele aferente si a
solicitat o opinie legala privind indeplinirea acestor obligatii contractuale de
catre cumparator.

SCA EPP prin opinia legala “Completare a Raportului cu privire la
indeplinirea de cdtre Cumpdrdtor a obligatiilor contractuale izvordte din
Contractul de Privatizare privind achizitionarea si subscrierea de actiuni la
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Filiala de Distributie si Furnizare a Energiei Electrice Electrica Muntenia Sud
S.A.”, inregistrata la S.C. Electrica S.A. cu nr. 9900-23037/17.08.2011 (anexa
nr.132), concluzioneaza urmatoarele:

- ,,Prin urmare, avdnd in vedere ca auditorul financiar confirmd faptul ca
in evidentele contabile si financiare ale Societdtii au fost identificate investitiile
in cuantum de 95,9 milioane de euro aferente anului 2009, respectiv de 164,8
milioane de euro aferente anului 2010, precum si faptul cd investitiile au fost
realizate in conformitate cu art. 15.2.2 din Contractul de privatizare, opinam in
sensul cd obligatia contractuala a Cumpdrdatorului izvordtd din art. 15.2.2 din
Contractul de privatizare, pentru anii 2009 si 2010, a fost indeplinitd.”’

- ,,Avdnd in vedere ca auditorul financiar confirma faptul ca investitiile au
fost realizate in conformitate cu art. 15.2.2 din Contractul de privatizare si,
implicit, in conformitate cu Angajamentul Anticipat de Investitii , unde se
preciza ca investitiile vor viza retelele de distributie a energiei electrice,
precum si investitii in IT si Mediu, opinam in sensul cd si obligatia contractuala
izvordtd din pct. 7 lit. f) din Anexa nr. 9 a Contractului de privatizare a fost
indeplinita.”

Avand in vedere, faptul ca asupra indeplinirii Angajamentului de Investitii
s-a pronuntat, conform Clauzei 15.2.2. din Contractul de Privatizare, un auditor
financiar autorizat, respectiv Erst&Young Assurance Services SRL-auditorul
S.C. Enel Distributie Muntenia S.A., precum si complexitatea si importanta
aspectelor vizate de prevederile Clauzei 15.2.2. si ale obligatiei contractuale
izvordte din pct. 7 lit. f) din Anexa nr. 9, referitoare la indeplinirea
Angajamentului de Investitii, respectiv la finantarea investitiilor necesare pentru
dezvoltarea sustenabila a activitatilor Societitii, SC Electrica SA a considerat
necesar ca pe langa opinia legala elaborata de Societatea Civila de Avocati
Enescu, Panait, Pop si Asociatii sa se solicite si opinia unui consultant financiar
si s-a solicitat Consiliului de Administratie sa analizeze si sa aprobe masurile
necesare in acest scop.

Cu privire la posibilitatea angajarii de catre S.C. Electrica S.A. a unui
consultant financiar s-a solicitat o opinie legala SCA EPP, care a intocmit
wPunctul de Vedere cu privire la posibilitatea S.C. Electrica S.A. de a reverifica
concluziile Raportului auditorului financiar S.C. Enel Distributie Muntenia
S.A., prin care s-a confirmat indeplinirea Angajamentului de Investitii pentru
anii 2009 si 2010, conform clauzei 15.2.2. din Contractul de privatizare”, Punct
de Vedere inregistrat la S.C. Electrica S.A. cu nr. 9900-25246/07.09.201 1(anexa
nr.133), conform céruia:

., ...opindm in sensul cd, potrivit Sub-clauzei 15.2.2 din Contractul de
privatizare, Partile Contractului de privatizare au convenit ca auditorii S.C.
Enel Distributie Muntenia S.A. sd fie cei care vor verifica si confirma realizarea
sau nerealizarea Angajamentului de Investitii, iar nu un auditor numit de cdtre

Electrica”.
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Cu toate acestea, in situatia in care Electrica are indoieli rezonabile cu
privire la obiectivitatea auditorului financiar in evaluarea indeplinirii
Angajamentului de Investitii, considerdm cd aceasta poate, fie sd angajeze un
alt auditor pentru reverificarea realizdarii investitiilor in sistemul de distributie
a energiei electrice, fie sa solicite S.C. Enel Distributie Muntenia S.A.
angajarea unui alt auditor”.

., Referitor la prima variantd, avdnd in vedere cd Angajamentul de
Investitii Realizat trebuie verificat si confirmat prin inregistrdarile in evidentele
contabile si financiare ale S.C. Enel Distributie Muntenia S.A. si documentele
Jjustificative corespunzdtoare la un moment dat, Electrica poate solicita aceste
documente S.C. Enel Distributie Muntenia S.A.. Solicitarea bazei documentare
se poate realiza in baza art. 2 al Anexei nr. 9 , Obligatii continue” din
Contractul de privatizare, lit. a), b) si d)1. Potrivit Sub-clauzei 14.2.1 din
Contractul de privatizare, acest drept al Electrica poate fi exercitat atdt timp
cat aceasta detine 10% sau mai mult din capitalul social total al Societdtii.

Cat priveste cea de-a doua variantd, subliniem faptul cd nu existd o
dispozitie contractuald care sd oblige S.C. Enel Distributie Muntenia S.A. sau
Enel Investment Holding B.V. sd fie de acord cu angajarea unui alt auditor”.

Prin ,,Nota de Fundamentare privind aprobarea contractdrii unui serviciu
de consultantd financiard, in conformitate cu art.243 din Ordonanta de Urgentd
nr.34/2006, avdand ca obiect analiza indeplinirii obligatiei Clauzei 15.2.2,
privind Angajamentul de Investitii pentru anii 2009 si 2010, precum si a
Obligatiei continue privind finantarea investitiilor necesare pentru dezvoltarea
sustenabild a activitagilor Societdtii (anexa 9, pct.7 (f) pentru anii 2009 si 2010,
asumate prin Contractul de Privatizare incheiat intre ...” nr. 9900-
25315/07.09.2011 (anexa nr.134) se prezintd situafia actualizatd a indeplinirii
clauzelor si obligatiilor din Contractul de Privatizare al FDEE Muntenia Sud,
fata de situatia prezentatd in Nota de Fundamentare nr.9900/19694/18.07.2011.

Referitor la indeplinirea clauzei 15.2.2 si Obligatiei continue din Anexa 9
pct.7 (f) pentru anii 2009 si 2010, in Nota de fundamentare nr. 9900-
25315/07.09.2011 (anexa nr.134) mentionatd mai sus, se fac urmitoarele
mentiuni:

- ,, nu se poate preciza dacd a fost indeplinitd” |

- »analiza se va finaliza dupd primirea opiniei unui consultant financiar
angajat de SC Electrica S.A”;

»Obligatia continud de utilizare a prefului de subscriere pentru
finantarea Angajamentului Anticipat de Investitii corelatd cu Sub-clauza 15.5-
se va analiza dupd sfarsitul perioadei de Investitii previzutd in Contractul de
Privatizare, respectiv decembrie 2011 .

- ,,Obligatia continud privind finantarea investitiilor necesare pentru
dezvoltarea sustenabild a activitdtilor Societdtii (Anexa 9, pct. 7 (1)) pentru anul
2011, precum si obligatia conform clauzei 15.2.2 privind Angajamentul de
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Investitii pentru anul 2011, se vor analiza in baza raportului special al
auditorului pentru anul 2011, ce va fi transmis pdnd cel tdrziu la 30.06 2012 .

Prin ,Nota de informare referitoare la completarea Notei de
Fundamentare nr.9900-25315/07.09.2011, urmare a Hotdrarii Consiliului de
Administratie nr.29/2011 privind analiza obligatiilor conform clauzei 15.2.2.
privind Angajamentul de Investitii pentru anii 2009 si 2010 si a Obligatiei
continue privind finantarea investitiillor necesare pentru dezvoltarea
sustenabild a activitatilor Societdtii (Anexa 9, pct.7 (f) pentru anii 2009 si
20107 nr.9900-34291/19.12.201 1 (anexa nr.135) intocmitd de Directia Strategie
Generald si Afaceri Corporatiste, se completeazi actiunile desfasurate de SC
Electrica SA ulterior prezentarii Notei nr. 9900-25315/07.09.2011, astfel:

Prin adresa nr. 9900/25504/13.09.2011 (anexa nr.136), transmisi citre
S.C. Enel Distributie Muntenia S.A., Enel Romania si Enel Investment Holding
B.V., referitor la indeplinirea Clauzei 15.2.2.-Angajamentul Anticipat de
Investitii, S.C. Electrica S.A. a solicitat ,, Programele de investitii pentru anii
2009 si 2010 aprobate de Autoritatea Nationald de Reglementare in domeniul
Energiei, cu detalierea obiectivelor si cu indicarea valorilor realizate pe fiecare
obiectiv, prin care sa se confirme valorile investitiilor realizate cuprinse in
Raportul de audit cu scop special din data de 29 iunie 2011 intocmit de
Erst&Young Assurance Services SRL (auditorii SC Enel Distributie Muntenia).

intrucdt S.C. Electrica S.A. nu a primit raspuns la adresa nr.
9900/25504/13.09.2011(anexa nr.136), prin adresa nr.9900/28203/14.10.2011
(anexa nr.137), a solicitat Autoritatii Nationale de Reglementare in domeniul
Energiei (ANRE) si spre stiintd catre Ministerul Economiei, Comertului si
Mediului de Afaceri - Oficiul Participatiilor Statului si Privatizarii in Industrie
(OPSPI), sa i se comunice valorile investitiilor realizate de S.C. Enel Distributie
Muntenia S.A. in anul 2009 si 2010, structurate pe nivele de tensiune si pe
obiective si cu precizarea daca valorile respective au in vedere doar investitiile
receptionate si puse in functie sau includ si investitiile in curs de realizare.

ANRE nu a raspuns solicitarii SC Electrica SA, dar prin adresa
43041/11.10.2011(anexa nr.138) transmisa catre SC Enel Distributie Muntenia
SA si spre stiinta la OPSPI si la SC Electrica SA a solicitat acesteia ,,sd
transmitefi la SC Electrica SA copii integrale ale tuturor programelor de
investitii realizate anual, transmise de cdtre dvs. la ANRE....”

Prin ,NOTA DE INFORMARE....” nr. 9900-34291/19.12.2011(anexa
nr.135) prin care s-au stabilit si masurile ce vor fi luate de SC Electrica pentru a
fi posibild formularea unei concluzii asupra indeplinirii Clauzei 15.2.2 precum
si a Obligatiei continue conform Anexei 9, pct.7(f) pentru anii 2009 si 2010, si
anume:

» 1. 8C Electrica SA va solicita in continuare sprijinul ANRE, institutie cu
atributii in recunoasterea investitiilor realizate in retfeaua de distributie si al
actionarului sau Ministerul Economiei, Comertului si Mediului de Afaceri, prin
Oficiul pentru Participatiile Statului si Privatizarea in Industrie, astfel incat
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eforturile conjugate ale acestor institutii sa determine grupul Enel sa ne pund la
dispozitie informatiile si documentele care sa ne permitd sa ne pronuntam
dincolo de orice dubiu rezonabil asupra indeplinirii Clauzei 15.2.2 precum si a
Obligatiei continue conform Anexei 9, pct. 7(f);

2. 8C Electrica SA va contracta servicii de “Consultanta financiara si
Jjuridica generala pentru activitatea de afaceri corporatiste a S.C. DFEE
“Electrica”-S.A., in conditiile OUG 34/2006, conform Hotdrdrii Consiliului de
Administratie nr.34/10.11.2011, punctul 12, care vor avea ca obiect inclusiv
analiza indeplinirii obligatiilor postprivatizare asumate de cumpdrdtor prin
Contractul de Privatizare al FDFEE Electrica Muntenia Sud”.

In sintezd, din documentele prezentate mai sus s-au constatat
urmatoarele aspecte:

v Angajamentul de Investitii Realizat a fost verificat si confirmat
prin inregistririle in evidentele contabile si financiare ale Societitii si
documente justificative corespunzatoare la un moment dat, confirmate de
auditorii Societitii in momentul elaboririi situatiilor financiare auditare la
sfarsitul IPFY1 (2009) si IPFY2 (2010), conform Raport de audit;

v Raportul auditorului Erst&Young, confirmd faptul ci in
evidenta contabild si financiara a societitii au fost identificate investitii in
cuantum de 95,9 Mil Euro aferente anului 2009 si de 164,8 Mil Euro

aferente anului 2010, in total suma de 260,7 Mil Euro fati de 120 Mil Euro
* cét era previzut in Planul Initial de Afaceri: Investitii, firi a se preciza insa
sursele financiare din care provin aceste investitii;

v in Raportul intocmit de SCA EPP se precizeazi ca ,,Obligatia
continua privind finantarea investititlor necesare pentru dezvoltarea
sustenabila a activititilor Societditii (Anexa 9, pct. 7(f) ) precum si obligatia
conform Clauzei 15.2.2 privind Angajamentul de Investitii — se vor analiza in
baza Raportului special al auditorului ce va fi intocmit cel tirziu pana la data
de 30 iunie 2011 si care va evalua indeplinirea pentru anii 2009 si 2010, iar
cel tirziu pana la data de 30 iunie 2012 se va intocmi un nou Raport special
al auditorului care va evalua indeplinirea pentru anul 2011, conform
prevederilor Contractului de Privatizare”, si ca urmare indeplinirea acesteia
»nUu se poate preciza”.

v din Raportul de audit financiar,elaborat de Erst&Young, nu
rezultd ca analiza confirmirii realizirii investitiilor s-a efectuat potrivit
metodelor de analiza a realizirii investitiilor stabilite de ANRE in
conformitate cu prevederile clauzei 15.2.2;

4 Nu s-au prezentat documente din care si rezulte ca Societatea a
wfinantat investitiile necesare pentru dezvoltarea sustenabili a activititilor
Societdtii in conformitate cu legislatia aplicabili si aprobate de ANRE....”,
conform Obligatiei continue previazuti la pct.7 (f) din Anexa 9 la Contract;
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v Nu s-au prezentat documente din care si rezulte ca Programele
de investitii pentru anii 2009 si 2010 au fost aprobate de Autoritatea
Nationald de Reglementare in domeniul Energiei si nici nu s-a confirmat
realizarea investitiilor in sistemul de distributiei a energiei electrice de
catre aceasta institutie.

v Din documentele puse la dispozitie nu rezulta ci a fost
indeplinita obligatia contractuald a Cumparitorului de a utiliza Preful de
Subscriere platit la Finalizare (dupa plata sumei reprezentind partea din
Onorariul Consultantului platibild in legitura cu Pretul de Subscriere),
adica suma de 425.236.755,84 Euro, in scopul finantirii activititii de
modernizare, retehnologizare reutilarea si dezvoltarea activititilor
Societatii, si pentru reducerea impactului activititilor Societitii asupra
mediului inconjuriator conform Angajamentului Anticipat de Investitii,
prevazut la pct.7 (b) din Anexa 9 la Contract Obligatiei continue;

Prin Nota de Fundamentare nr. 25315/07.09.2011(anexa nr.134) se
precizeaza ca ,,Obligatia continud de utilizare a pretului de subscriere pentru
finantarea Angajamentului Anticipat de Investitii corelatd cu Sub-clauza
15.5- se va analiza dupd sfirsitul perioadei de Investitii previzutd in
Contractul de Privatizare, respectiv decembrie 2011,

- Din raportul de audit financiar, elaborat de Erst& Young, nu rezulti
sursele de finantare a investitiilor realizate si nu au fost indicate sursele
financiare din care s-au realizat aceste investitii, respectiv ce investitii au
fost realizate din sume provenite din majorare de capital, ce investitii au
provenit din surse proprii, ce sume au provenit din cash- flow, ce sume au
provenit din credite, etc.

Faptul cd Cumpéritorul si-a indeplinit si a depisit din punct de
vedere valoric investitiile efectuate demonstreazi ci acesta a indeplinit
obligatia prevazuti la sub-clauza 15.2.2 corelati cu prevederile ,,Planului
Initial de Afaceri: Investifii” dar nu a prezentat documente din care si
rezulte ca a indeplinit prevederile pct.7 (b) si (f) din Anexa 9 la Contract
Obligatiei continue;

Precizdm ci finantarea investitiilor din sumele provenite din activitatea
curentd a societdtii determina cresterea tarifelor de distributie si a preturilor
practicate si de aceea prin contract s-a stabilit ca investitiile si fie finantate
avand ca sursa de finantare Pretul Actiunilor nou Emise.

Prin H.G. nr.890/2003 privind aprobarea "Foi de parcurs” din domeniul
energetic din Romdnia , la Anexa A — Imagini de ansamblu, Capitolul
PRIVATIZARE se prevede ,, Principalul scop al privatizdrii este atragerea
capitalului necesar §i consolidarea companiei astfel incdt dupd privatizare sd
avem companii mai competitive §i mai puternice §i, in acelagsi timp sd se evite
cresterea fdrd rost a tarifelor la energia electricd”.

Guvernul Roméniei, a urmarit prin aceastd Strategie evitarea cresterii
tarifelor si a stabilit impreund cu Cumpéritorii, clauze contractuale prin care
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Pretul Actiunilor Noi Emise (Pretul de Subscriere) si constituie o sursi de
finantare a activitatii de modernizare, retehnologizare, intretinere, dezvoltare si
de protectia mediului In domeniul distributiei si furnizarii de energie electrica

Mentionam ca art.62 din Ordinul nr.39/16.10.2007 privind aprobarea
Metodologiei de stabilire a tarifelor pentru serviciul de distributie a energiei
electrice prevede ca ,,BAR (1), determinat conform art. 60, nu contine mijloace
fixe finantate din contributii financiare, indiferent care este sursa acestora”. Ca
urmare, conform metodologiei de stabilire a tarifului de distributie, la calculul
tarifului de distributie nu intra orice investitie realizata, ci doar cele realizate din
surse proprili, in tarif se recunosc investitiile efectuate din surse proprii, nefiind
incluse activele finantate din surse externe.

Daca investitiile s-ar fi realizat din Pretul Actiunilor Nou Emise, aceste
investitii nu ar fi fost recunoscute de citre ANRE (deoarece ar fi fost efectuate
din contributii financiare primite de la terti, respectiv de la actionarul majoritar)
si nu ar fi intrat in calculul tarifului de distributie. Cu alte cuvinte, realizarea
investitiilor din Preful Actiunilor Nou Emise (Pretul de Subscriere plitit la
Finalizare) nu ar fi condus la cresterea tarifului de distributie.

Precizam faptul ca prin adresa nr.3722/11.08.2011 (anexa nr.17) OPSPI a
solicitat SC Electrica SA prezentarea unei analize a modului de indeplinire a
obligatiilor asumate de catre Cumpdratori prin Contractul de Privatizare.

Cu adresa nr.9900-22717/12.08.2011(anexa nr.18) SC Electrica SA a
transmis catre OPSPI ,Analiza indeplinirii obligatiilor asumate de cdtre
Cumparator pentru SC Electrica Muntenia Sud S.A.” prin care se precizeazi ci
wUtilizarea Pretului de Subscriere pldtit la Finalizare pentru finantarea
Angajamentului Anticipat de Investifii”  este o obligatie contractual
neindeplinita.

Precizdm ca prin adresa nr.3051/19.06.2012 (anexa nr.119) auditorii
publici externi au solicitat OPSPI sid comunice demersurile intreprinse
referitoare la influenta efectuarii de investitii din surse proprii asupra tarifelor
de distributie, fatd de neutilizarea de catre cumparitori a Pretului de Subscriere
ca sursa de finantare a investitiilor si masurile luate in acest sens.

Prin adresa nr.3051/25.06.2012 (anexa nr.120), OPSPI comunici faptul ci
,,Pe baza datelor detinute, ANRE are posibilitate sa stabileascd dacd existd si
care sunt influentele pe care realizarea de investitii din surse proprii, o are
asupra tarifelor de distributie, fatd de neutilizarea Prefului Actiunilor Nou
Emise (Pretul de Subscriere) ca sursd de finantare a investitiilor si sa dispund
masurile legale necesare”.

Fatd de cele prezentate mai sus se constatd cd nerespectarea de catre
cumpardtor a obligatiei de a determina societatea si utilizeze Pretul de
Subscriere, in scopul finantérii investitiilor, are influentd asupra calculului
tarifelor de distributie, intrucat conform prevederilor legale, in tariful de

o



distributie sunt recunoscute numai investitiile efectuate exclusiv din fluxurile
de numerar generate de activitate curenta a societatii.

Ca urmare a celor de mai sus rezulti ca au fost incilcate prevederile
contractuale de la pct.7 (b) si pct.7 (f) din Anexa 9 la Contract Obligatiei
continue, fapt ce atrage dupa sine activarea clauzei penalizatoare previzuta
la art.16 ,,Penalitdti Contractuale pentru Neindeplinirea Obligatiilor dupd
Finalizare”, care ,la clauza 16.1.2 prevede cd dacd in cadrul Perioadei de
Restrictie Cumparatorul ,,nu indeplineste sau nu respectd oricare din obligatiile
sale decurgdnd din clauzele 12.6, .... ale prezentului Contract §i, atunci cénd o
asemenea incdlcare poate fi remediatd, nu o remediazd in termen de doudzeci
(20) de zile lucrdtoare dupd primirea unei notificari scrise din partea
Vanzatorului referitoare la respectiva incdlcare;”, atunci se vor aplica
prevederile clauzei 16.1.5 lit. (b) din Contract care stipuleaza ca ,, ...atunci
Vanzatorul va remite Cumpdratorului gi Societdtii o notificare scrisd, in urmd
caruia Cumpdrdtorul va pldati Vanzdtorului o penalitate de ....cu privire la
clauza 16.1.2, 10%(zece la sutd) din preful de Achizitie pentru fiecare
incalcare;”.

Pana in prezent SC Electrica nu a transmis Notificare privind nerealizarea
acestei clauze nici Cumpératorului si nici Societdtii, analiza indeplinirii clauzei
nefiind finalizata pana la data controlului.

Precizam faptul cd Perioada de Investitii conform contractului este
perioada 2009-2011, urménd ca analiza indeplinirii clauzei 15.2.2 din contract,
coroborat cu prevederile pct.7 (b) si pct.7 (f) din Anexa 9 la Contract
Obligatiei continue privind utilizarea Pretului de Subscriere pentru
Angajamentul de investitii §i finantarea  investitiilor necesare pentru
dezvoltarea sustenabild a activitdtilor Societdtii pentru intreaga Perioada de
Investitii, sd se analizeze dupa prezentarea datelor aferenta anului 2011 si dupi
intocmirea unui raport special al auditorului pani la data de 30.06.2012.

In vederea clarificirii abaterilor de mai sus, cu adresa nr.9900-
15131/18.06.2012 (anexa nr.139), s-au solicitat Note de relatii urmitoarelor
persoane:

1.D-1 Bradean Eugen - Director Adjunct la Directia Afaceri
Corporatiste;
2.D-na Ilie Manuela - Sef Birou Analizi Tehnica Postprivatizare;

Din raspunsul transmis cu adresa nr.9900-15320/19.06.2012(anexa nr.139)
persoanele de mai sus au precizat urmatoarele:

-, Contractul de Privatizare al SC ,, Electrica Muntenia” SA se afld incd in
perioada de restrictie, definitd in Contractul de Privatizare;

- Analiza indeplinirii clauzelor la care faceti referire in Nota de Relatii
solicitatd poate fi definitivatd cdnd expird termenele previzute in cadrul
acestora’’;




-SC Electrica SA nu detine informatii suficiente pentru a putea afirma cd
societatea nu a utilizat Pretul de Subscriere ca sursd de finantare a
Angajamentului Anticipat de Investitii pe anii 2009 si 2010 .... si cd nu a
finantat investitiile necesare pentru dezvoltarea sustenabila a activititilor
Societdtii in conformitate cu legislatia aplicabild si aprobate de ANRE”.

Prin raspunsurile primite nu au fost aduse informatii si/sau documente care
sa infirme constatarea.

Fata de cele prezentate mai sus se constata urmatoarele:

> Nerespectarea de ciatre Cumpariator a obligatiei contractuale
privind determinarea Societitii sa utilizeze Pretul de Subscriere plitit la
Finalizare, in suma de 425.236.755,84 Euro, in scopul finantarii
Angajamentului Anticipat de Investitii, care va include activitatea de
modernizare, retehnologizare reutilarea si dezvoltarea activititilor
Societatii, si pentru reducerea impactului activititilor Societitii asupra
mediului inconjuritor, cu influenti directi asupra calculului tarifelor de
distributie a energiei electrice;

> Nerespectarea de ciatre vanzitor a obligatiei contractuale de a
urmirii utilizarea pretului de subscriere platit la finalizare, in scopul
finantarii angajamentului anticipat de investitii;

> Nerespectare de ciatre cumparator a obligatie de a determina
Societatea sa finanteze investitiile necesare pentru dezvoltarea sustenabili
a activitatilor Societatii in conformitate cu legislatia aplicabila si aprobate
de ANRE prevazute la pct.7 (f) din Anexa 9 la Contract , Obligatii
continue”.

2.14. Neaprobarea de catre actionari, in Adunarea Generali a
Actionarilor (AGA) a societitii privatizate, a dividendelor, precum si
neasigurarea plitii de cétre societate a dividendelor cuvenite vanzitorului,
pana la data transferului dreptului de proprietate asupra actiunilor;
neurmarirea de citre vanzitor a realizarii drepturilor ce i se cuveneau,
reprezentind dividende, conform contractelor de privatizare.

Aceasta abatere s-a constatat cele cinci contracte de privatizare:

- Contractul privind privatizarea S.C.”Electrica Banat”S.A., incheiat in
data de 19.07.2004.

- Contractul privind privatizarea S.C.” Electrica Dobrogea”S.A., incheiat
in data de 19.07.2004.

- Contractul nr.S14/15.06.2005, privind privatizarea S.C.”Electrica
Moldova”S.A., incheiat in data de 04.04.2005;

- Contractul nr.S15/15.06.2005, privind privatizarea S.C.”Electrica
Oltenia”’S.A., incheiat in data de 05.04.2005;




- Contractul nr.52/11.06.2007, privind privatizarea S.C. " Electrica
Muntenia Sud”S.A.

2.14.1. Contractul privind privatizarea S.C.”Electrica Banat”S.A.,
incheiat in data de 19.07.2004 (anexa.3)

In Clauza 14.10, din contractul de privatizare, se prevede: "Cumpadrdtorul,
in calitate de actionar al Societdtii, se obligd sd ia toate mdsurile necesare care
ii stau in putere pentru a determina §i asigura urmdtoarele:

“a) aprobarea, cu ocazia aprobdrii de catre Adunarea Generald a
Actionarilor a bilantului Societarii pentru anul financiar 2004, ... a dividendelor
aferente anului financiar 2004 precum si a oricdror alte costuri suportate in
legatura cu Tranzactia pand la Data Perfectarii,

(e) plata de cdtre Societate a dividendelor datorate Vinzdtorului pentru
anul financiar 2004 in limitele veniturilor Societdtii inregistrate pentru 2004 in
conformitate cu urmatoarea schemd de repartizare.: proportional cu numdrul de
luni in care Vanzatorul, respectiv Cumpdrdtorul sunt inregistrati ca actionari ai
Societdtii”.

Facem precizarea cad Data Perfectirii a fost 28.04.2005, reprezentind
transferul dreptului de proprietate asupra actiunilor.

Péna la aceasta datd S.C. "Electrica” S.A. a avut calitatea de actionar unic,
iar dupd aceastd datd cumpardtorul, Enel S.p.A, a devenit actionar majoritar
(51%).

Conform clauzei 14.10, din contract, cumparatorul avea obligatia de a
determina Adunarea Generald a Actionarilor (AGA) a societatii si aprobe
dividendele aferente anului financiar 2004 si sa asigure plata, de citre societate
a dividendelor datorate vanzatorului pentru anului financiar 2004, “in limitele
veniturilor societdtii inregistrate pentru anul 2004 ”.

Prin adresa nr.9900-32826/05.12.2011 (anexa nr. 140), S.C. Electrica”
S.A. a prezentat, echipei de control, o situatie a incasirii dividendelor de la
societdtile privatizate, incepand cu anul 2005, din care rezulti c¢i nu au fost
incasate dividende, de la S.C. Electrica Banat” S.A., aferente anului financiar
2004, in limitele veniturilor societdtii inregistrate pentru anul 2004, precum si
dividende aferente anului 2005, proportional cu numirul de luni, in care
vanzatorul a fost actionar unic, pana la data cénd s-a facut transferul dreptului
de proprietate, respectiv 28.04.2005, data de la care cumparitorul a devenit
actionar majoritar (51%).

Din documentele puse la dispozitie de S.C.”Electrica” S.A. rezulta
urmatoarele:

a) Pentru anul financiar 2004, S.C.”Electrica Banat” S.A. a
inregistrat un profit net de 114.535.751 lei, asa cum rezultid din situatiile




financiare aferente anului 2004, care au fost depuse la Directia de
Metodologie si  Administrarea Veniturilor Statului Timis, (DMAVS),
inregistrate sub nr.1008/12.05.2005 (anexa nr. 141).

Repartizarea profitului net pe anul 2004, a fost aprobat, de AGA a
S.C.”Electrica Banat” S.A., prin pct. 4 de la Hotararea nr.9/27.04.2005
(anexa nr.142), in baza Ordinului nr.215/27.04.2005, emis de ministrul
Ministerului Economiei si Comertului (MEC).

Profitul net al exercitiului financiar 2004, in suma de 114.535.751 lei, a
fost repartizat conform procesului verbal (anexa nr. 143), ce reprezintd “anexa
4”, la Hotdrarea nr.9/27.04.2005 a AGA de la S.C. Electrica Banat” S.A., pe
urmatoarele destinatii:

- 5% la rezerve legale, in suma de 6.547.360 lei;

-95% la dividende, in suma de 107.988.391 lei.

Fatd de Hotararea nr.9/27.04.2005, in Notele explicative la situatiile
financiare aferente anului 2004, la pct. 3 ,, Repartizarea profitului” se face
urmatoarea precizare: in cursul anului 2004 societatea a inregistrat un profit net
in sumd de 114.535.751 lei si a repartizat suma de 6.547.360 lei la rezerva
legala, fard a prezenta modul de repartizare a profitului net, asa cum a fost
aprobat prin hotdrarea AGA, astfel, 5% la rezerve legale, in sumi de 6.547.360
lei si respectiv, 95% la dividende, in suma de 107.988.391 lei.

In aceste conditii s-au incilcat prevederile pct. 4.6, Sectiunea 4, din OMFP
nr. 94/2001 pentru aprobarea Reglementarilor contabile armonizate cu
Directiva a IV-a a Comunitdtilor Economice Europene si cu Standardele
Internationale de Contabilitate., potrivit caruia: ,, in notele explicative trebuie sd
se prezinte separat repartizarea profitului net pe destinatii”.

Prin Ordinul nr. 215/27.04.2005 (anexa nr. 144), au fost numiti
reprezentantii Ministerului Economiei si Comertului (MEC) in AGA a S.C.
Electrica S.A., sd analizeze si sd@ aprobe mandatarea reprezentantilor S.C.
Electrica S.A. In AGA la filiala S.C. ,Electrica Banat” S.A., si analizeze si s
aprobe situatiile financiare pe anul 2004 si repartizarea profitului contabil pe
urmdtoarele destinatii: 5% rezerve legale, iar diferenta, dividende pentru
actionarul indreptatit sd incaseze dividende sau s exercite orice alte drepturi,
inscris in evidentele societdtii, sau in cele furnizate in registrul privat al
actionarilor corespunzatoare datei de referintd, potrivit prevederilor art. 123
alin. 3) din Legea nr. 31/1990 privind societdtile comerciale, republicata.

Fata de cele sus prezentate se constatd cd, cd prin ordinul ministrului s-a
stabilit modul de repartizare a profitului contabil, al societatii privatizate, pe
anumite destinatii, fard sa se {ina cont de destinatiile convenite prin contractul

de privatizare.
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In data de 28.04.2005, a avut loc AGA a S.C. “Electrica” S.A., care prin
Hotararea nr.15/28.04.2005 (anexa nr.145), a fost mandatat reprezentantii sai
sd participe la AGA de la S.C.”Electrica Banat”S.A., pentru a analiza si a
aproba, conform prevederilor Ordinul nr.215/27.04.2005 (anexa nr.144), emis
de ministrul Ministerului Economiei si Comertului (MEC), urmitoarele:

- "Situatiile financiare anuale la 31.12.2004, .... ”;

- "repartizarea profitului contabil previzut de Situatiile financiare la
31.12.2004 se face: 5% rezerve legale, iar diferenta, dividende pentru
actionarul indreptdtit sd incaseze dividende sau sd exercite orice alte drepturi,
inscris in evidentele societdtii sau in cele furnizate de registrul privat al
actionarilor, corespunzdtoare datei de referintd, potrivit prevederilor art.123
alin.(3) din Legea nr.31/1990 privind societdtile comerciale, republicatd.

Dividendele cuvenite vor fi virate actionarului in termen de 30 de zile de la
data termenului legal de depunere a bilantului contabil. Neachitarea
dividendelor cuvenite actionarilor in termen de 30 de zile de la data depunerii
bilantului contabil atrage perceperea de cdtre actionari a sanctiunilor aferente
creantelor bugetare.

Responsabilitatea pentru legalitatea §i exactitatea datelor prevdzute in
situatiile financiare §i notele anexe la acestea revine Consiliului de
administratie, conducerii executive, compartimentului economico-financiar al
filialei S.C. "Electrica Banat” S.A. si auditorului financiar”.

Din cele prezentate mai sus se constata ci, AGA a S.C. Electrica Banat”
S.A. a avut loc in data de 27.04.2005, conform Hotararii nr.9, inainte cu o zi
fatda de AGA a S.C.”Electrica”S.A., care a avut loc in data de 28.04.2005,
conform Hotardrii nr.15, prin care au fost mandatati reprezentantii sii la
S.C.”Electrica Banat” S.A., in vederea aprobdrii situatiilor financiare pe anul
2004 si a repartizdrii profitului, conform Ordinului nr.215/2005.

Din Situatiile financiare, incheiate pentru anul 2004, la S.C.”Electrica
Banat” S.A., rezulta ca, profitul net, In suma de 114.535.751 lei, a fost
repartizat 5%, la rezerve legale, in suma de 6.547.360 lei, iar diferenta de
107.988.391lei,  reprezintda  profit nerepartizat, contrar  Hotararii
nr.9/27.04.2005, emisad de AGA a S.C.”Electrica Banat” S.A.

Astfel, se constatd cd, in situatiile financiare pe anul 2004, la
S.C.”Electrica Banat” S.A., profitul net al societatii a fost repartizat numai la
rezerve legale, farda ca diferenta si fie repartizati la dividende, conform
Hotarérii nr.9/27.04.2005 a AGA de la S.C.”Electrica Banat”S.A. si a
Ordinului nr.215/27.04.2005, nerespectdndu-se prevederile art.19, alin (3) din
Legea contabilitatii nr.82/1991, potrivit caruia la: "Repartizarea profitului se
inregistreazd in contabilitate pe destinatii, dupd aprobarea situatiilor

financiare anuale”.
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in data de 28.04.2005, dati la care cumpdratorul a devenit actionar
majoritar (51%), a avut loc AGA a S.C. Electrica Banat”S.A., in urma cireia
s-a emis Hotararea nr.10 (anexa nr.146), prin care s-a decis revocarea din
functie a administratorilor existenti pana la aceea datd si au fost numiti noii
membrii in Consiliul de Administratie.

Dupa depunerea bilantului contabil pe anul 2004, prin adresa FN, din
data de 16.05.2005 (anexa nr.147), S.C. Electrica Banat”S.A., a comunicat
la Oficiul Participatiilor Statului si Privatizirii in Industrie (OPSPI), ci
distribuirea profitului prin Hotararea nr.9/27.04.2005 “nu a fost in acord cu
legile §i reglementarile in vigoare ce prevad distribuirea profiturilor in cadrul
societdfii” s1 considerd necesard “modificarea punctului 4 din... Hotdrdrea
AGA pentru alocarea sumelor necesare recuperdrii pierderilor contabile din
anii precedenti, in conformitate cu prevederile legale ale O.G. nr.64/2001 si cu
alte reglementdri relevante”.

La art.1, alin.(1) si (3) din O.G. nr.64/30.08.2001 privind repartizarea
profitului la societdtile nationale, companiile nationale si societdtile comerciale
cu capital integral sau majoritar de stat, precum §i la regiile autonome, se
prevede:

(1) Incepind cu exercitiul financiar al anului 2004, la societdtile
nationale, companiile nationale si societitile comerciale cu capital integral sau
majoritar de stat, precum si la regiile autonome, profitul contabil ramas dupdi
deducerea impozitului pe profit se repartizeazd pe urmdtoarele destinatii, dacd
prin legi speciale nu se prevede altfel: ...”

a) rezerve legale,

b) alte rezerve reprezentand facilitdfi fiscale previzute de lege,

c) acoperirea pierderilor contabile din anii precedenti,

c"l) constituirea surselor proprii de finantare pentru proiectele
cofinantate din imprumuturi externe, precum si pentru comstituirea surselor
necesare rambursdrii ratelor de capital, pldtii dobdnzilor, comisioanelor §i a
altor costuri aferente acestor imprumuturi externe;

d) alte repartizari prevdzute de lege;

e) participarea salariatilor la profit; societdtile nationale, companiile
nationale §i societdtile comerciale cu capital integral sau majoritar de stat,
precum §i regiile autonome care s-au angajat §i au stabilit prin bugetele de
venituri §i cheltuieli obligatia de participare la profit, ca urmare a serviciilor
angajatilor lor in relatie cu acestea, pot acorda aceste drepturi in limita a 10%
din profitul net, dar nu mai mult de nivelul unui salariu de bazd mediu lunar
realizat la nivelul agentului economic, in exercitiul financiar de referintd;

S minimum 50% varsaminte la bugetul de stat sau local, in cazul regiilor
autonome, ori dividende, in cazul societdtilor nationale, companiilor nationale
si societdtilor comerciale cu capital integral sau majoritar de stat;
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g) profitul nerepartizat pe destinatiile previzute la lit. a)-f) se
repartizeazd la alte rezerve §i constituie sursa proprie de finantare.

”(3) Societdtile nationale, companiile nationale si societdtile comerciale
cu capital integral sau majoritar de stat au obligatia si vireze dividendele la
institutia publica implicatd, definita potrivit art. 3 lit. g) din Ordonanta de
urgenta a Guvernului nr. 88/1997 privind privatizarea societdtilor comerciale,
aprobatd prin Legea nr. 44/1998, cu modificdrile si completdrile ulterioare, in
termen de 30 de zile de la data termenului legal de depunere a bilanfului
contabil, dacd prin legi speciale nu se prevede altfel”.

Facem precizarea ca, prin Ordinul 215/27.04.2005, emis de ministrul
MEC, s-a aprobat repartizarea profitului contabil, prevdzut in situatiile
financiare la 31.12.2004, pe urmatoarele destinatii: 5% rezerve legale, iar
diferenta, dividende pentru actionarul indreptitit sd incaseze dividende, in
conditiile in care la clauza 14.10, din contractul de privatizare s-a prevazut ca
plata de cétre societate a dividendelor datorate vanzitorului, pentru anul
financiar 2004, sa se facd "in limitele veniturilor Societdtii inregistrat pentru
2004

Intrucat, contractul de privatizare a fost aprobat prin legi speciale,
respectiv H.G. nr. 1000/25.06.2004 privind unele mdsuri pentru derularea si
finalizarea privatizarii §i modificarea §i completarea Strategiei de privatizare a
societdtilor comerciale filiale de distributie si furnizare a energiei electrice
"Electrica Dobrogea” — S.A. si  “Electrica Banat” — S.A. si Legea
nr.570/10.12.2004 privind unele mdsuri pentru privatizarea societdtilor
comerciale filiale de distributie §i furnizare a energiei electrice "Electrica
Dobrogea” — S.A. si "Electrica Banat” — S.A., precum si unele mdsuri pentru
reglementarea activitdtilor societdtilor comerciale din domeniul distributiei de
energie electricd, repartizarea profitului contabil, previzut in situatiile
financiare la 31.12.2004, trebuia sa se facd, conform clauzei 14.10 din contract
si in baza art.1, alin.(1) si (3) din O.G. nr.64/2001, prin care se face precizarea
ca ”dacd prin legi speciale nu se prevede altfel”.

in data de 27.06.2005 (anexa nr.148), a fost convocati Adunarea
Generala Ordinard a Actionarilor a S.C.”Electrica Banat” S.A., care la pct.2
din ordinea de zi a prevazut: "Revocarea punctului 4 din Hotirdrea Adundrii

Generale a Actionarilor nr.9/27.04.2005 si aprobarea repartizarii profitului pe
anul 2004

Prin Ordinul nr.355/27.06.2005 (anexa nr.149), emis de ministrul
Ministerului Economiei si Comertului s-a aprobat mandatarea reprezentantilor
S.C.”Electrica” S.A. in AGOA, la S.C.” Electrica Banat” S.A. pentru a analiza
si a vota “impotriva revocdrii punctului 4 din hotirdrea Adundrii Generale a
Actionarilor nr.9/27.04.2005 a S.C.”Electrica Banat” S.A....”.

ey ey,



In vederea participarii reprezentantilor S.C.”Electrica” S.A. la AGA
S.C.”Electrica Banat”S.A. a fost convocata AGOA a S.C.”Electrica”S.A., in
data de 29.06.2005, in urma careia s-a emis Hotararea AGA nr.26 a
S.C.”Electrica”S.A. (anexa nr.150), in care s-a prevazut la:

- pct.1) mandatarea reprezentantilor S.C.” Electrica” S.A. in AGA, la
S.C."Electrica Banat”S.A. "sd@ analizeze si sd voteze impotriva revocdrii
punctului 4 din hotardrea Adundrii Generale a Actionarilor nr.9/27.04.2005
a S.C. ’Electrica Banat S A... ... v

- pct.2) "AGA solicitd CA prezentarea unui punct de vedere legal,
inclusiv de la un consultant juridic si financiar de specialitate din care sda
rezulte diferenta dintre dreptul de a deduce si obligatia de a deduce pierderile
din anii precedenti. Aceastd fundamentare este necesard pentru a stabili
aspectele mentionate, inclusiv aspectele legale de oportunitatea actiunii in
instantd a S.C.”Electrica Banat” S.A...... , tindnd seama de consecintele ce
decurg din contractul de privatizare legat de calcularea indatorarii nete,
urmdnd ca pe aceastd bazd CA va analiza oportunitatea si legalitatea unei
actiuni in justitie”.

in data de 28.06.2005, a avut loc AGA a S.C.” Electrica Banat”’S.A., care
prin Hotararea nr.11 (anexa nr.151), s-a aprobat, cu majoritate de voturi,
“Revocarea punctului 4 din Hotdrdrea Adundrii Generale a Actionarilor
nr.9/27.04.2005 si aprobarea repartizdarii profitului pe anul 2004, astfel:

- 5% din profit, in suma de 6.547.360 lei, a fost alocat la rezerve legale;

-95% din profit, in sumd de 107.988.391 lei, a fost alocat pentru
acoperirea unei parti din pierderile contabile acumulate la 31.12.2003.

Din cele prezentate mai sus se constati ca, AGA a S.C. " Electrica Banat”
a avut loc 1n data de 28.06.2005, conform Hotérarii nr.11, inainte cu o zi fata de
AGA a S.C.”Electrica”S.A., care a avut loc in data de 29.06.2005, conform
Hotarérii nr.26, prin care au fost mandatati reprezentantii sai la S.C.”Electrica
Banat” S.A., in vederea aprobarii situatiilor financiare pe anul 2004 si a
repartizarii profitului, conform Ordinului nr.355/27.06.2005.

De asemenea s-a constatat nerespectarea de citre cumpadrator, in calitate
de actionar majoritar, a obligatiei de a aproba dividendele aferente anului 2004
si de a asigura plata de catre societate a dividendelor datorate vanzatorului, in
limitele veniturilor societitii inregistrate pentru anul 2004, conform clauzei
14.10 din contract.

Urmare modificdrii  repartizarii  profitului net, prin Hotérarea
nr.11/28.06.2005 a AGA de la S.C.”Electrica Banat”S.A., aferent anului
financiar 2004, Consiliului de Administratie a S.C.”Electrica”S.A., prin
Hotararea nr. 8/14.07.2005 (anexa nr.152), a decis, ca in baza prevederilor
Ordinului nr.355/2005, emis de ministrul MEC si a Hotararii AGA nr.26/2005:
“conducerea executivd va prezenta un punct de vedere legal, in baza unei
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consultari juridice §i economice cu un consultant de specialitate din care sd
rezulte diferenta dintre dreptul de a deduce si obligatia de a deduce pierderile
din anii precedenti. Aceastd fundamentare este necesard pentru a stabili
aspectele mentionate, inclusiv aspectele legale de oportunitatea actiunii in
instanta a S.C."Electrica Banat” S.A......, tindnd seama de consecintele ce
decurg din contractul de privatizare legat de calcularea indatordrii nete,
urmdnd ca pe aceastd bazd CA va analiza oportunitatea si legalitatea unei
actiuni in justitie”.

In acest sens, prin adresa nr. 9900/11680/17.06.2005 (anexa nr.153),
S.C.”Electrica” S.A. a solicitat opinia unui consultant financiar (KPMG Audit
SRL), care prin adresa din data de 23.05.2005 (anexa nr.154), consideri ci este
in "favoarea unei abordari prudente, respectiv a nu se repartiza dividende in
cazul in care societatea in cauzd are pierderi raportate din anii anteriori care
nu sunt acoperite de profitul anului 2004.....orice decizie referitoare la
aspectele prezentate...va fi luatd de cdtre companie pe rdspunderea acesteia”.

De asemenea, S.C.”Electrica” S.A. a contactat si un consultant juridic,
Societatea Civila de Avocati Popovici & Asociatii, care prin "Punctul de
vedere legal ” inregistrat sub nr.9900/16309/25.08.2005 (anexa nr.155)
considerd ci “In materie judiciard, apreciem ca fiind relative temeiurile utile
inifierii unei proceduri litigioase impotriva Electrica Banat..., ca urmare a
acoperirii din profitul aferent exercitiului financiar 2004 a pierderilor
raportate si nedistribuirii de dividende, intrucdt justificarea modului in care au
fost adoptate ... Procesul verbal al AGA Electrica Banat din data de 28.06.2005
poate fi intemeiatd pe dispozitii legale exprese si pe interpretdri juridice
uzuale”.

Prin Nota nr.9900/17007/26.08.2005 privind repartizarea dividendelor la
SC "Electrica Banat” SA....” (anexa nr.156), semnati de dl. Constantin
Chivulescu, director al Directiei Finante Patrimoniu, dl. Cristinel Ocnasu,
director al directiei Resurse Umane, dna Diana Moldovan, sef Serviciul Juridic
si avizatd de dl. Nicolae Coroiu, Director General al S.C. ”Electrica”S.A., au
fost prezentate concluziile de la punctul de vedere al celor doi consultanti,
astfel:

¢ ’S.C. ’Electrica Banat”S.A., prin Hotdrdrea AGA nr.9/27.04.2005 si S.C
"Electrica Dobrogea” S.A., prin Hotdrdrea AGA nr.4/27.04.2005, nu puteau
distribui dividende anterior acoperirii din profitul aferent anului 2004 a
pierderilor raportate.

e Distribuirea profitului inregistrat trebuie sd fie fdcutd in ordinea
prevazutd de art.1 din OG 64/2001 privind repartizarea profitului la societdtile
nationale, companiile nationale §i societdtile comerciale cu capital integral sau
majoritar de stat, precum si la regiile autonome, ....,

> In materie judiciard sunt relative temeiurile initierii unei proceduri
litigioase impotriva Electrica Banat §i Electrica Dobrogea, ca urmare a
acoperirii din profitul aferent exercitiului financiar 2004 a pierderilor reportate

VR



si nedistribuirii de dividend, intrucdt justificarea modului in care au fost
adoptate hotaradrile AGA Electrica Dobrogea (in 27.06.2005) si Electrica Banat
(in 28.06.2005) poate fi intemeiatd pe dispozitiile legale exprese si pe
interpretdri juridice uzuale. In plus, demararea unei asemenea actiuni portd un
caracter subsidiar, in conditiile in care efectele negative fatd de Electrica ale
acestor decizii ar putea fi diminuate prin imbundtdtirea Pozitiei Financiare
Nete a Electrica Banat §i electrica Dobrogea ca urmare a reducerii pierderilor,
solicitandu-se Ajustarea Pretului Actiunilor”.

Aceastd "Notd” a fost prezentatd Consiliului de Administratie al
S.C. " Electrica”S.A., care prin Hotararea nr.10/29.08.2005, (anexa nr.157),
a stabilit ca: “la la cunostinta de nota privind repartizarea dividendelor la S.C.
Electrica Banat S.A. si S.C. Electrica Dobrogea S.A. Domnul Constantin
Chivulescu — director Finante Patrimoniu si Doamna Diana Moldovan - Sef
Serviciu Juridic vor informa in scris Adunarea Generald a Actionarilor
asupra rezultatului raportului intocmit de Societatea Civild Profesionald de
Avocati ”Popovici&Asociatii”.

Cu adresa nr.9900/14770/13.06.2012 (anexa nr.158), echipa de control a
solicitat S.C. "Electrica”S.A., daca OPSPI si AGA S.C. "Electrica”S.A au fost
informate, cu privire la concluziile din Nota nr.9900/17007/26.08.2005 privind
repartizarea dividendelor la SC "Electrica Banat” SA....” (anexa nr.156).

Cu adresa nr.9900-15768/25.06.2012 (anexa nr.159), S.C. "Electrica’S.A
a prezentat “Informarea privind rezultatele raportului intocmit de Societatea
Civila de Profesionala de Avocati “Popovici si Asociatii”, inregistratd sub
nr.9900/17707/07.09.2005 (care are acelasi continut cu “Nota”
nr.9900/17007/26.08.2005), fara sa fie prezentd si Hotardrea AGA, prin care s-a
luat o decizie, referitor la dividendele aferente anului 2004, cuvenite
vanzatorului. De asemenea, a fost prezentatd si adresa OPSPI nr.9900-
17181//06.09.2005 (anexa nr.160), prin care a fost avizat convocatorul AGA,
"Nota privind repartizarea dividendelor la SC Electrica Banat” SA....”
regasindu-se la pct. 7 de pe ordinea de zi. Prin aceeasi adresd, OPSPI a solicitat
st hotararea AGA a S.C. "Electrica’S.A., procesul verbal intocmit cu aceastd
ocazie si documentele in forma finala adoptata.

Din adresele nr.9900-14984/15.06.2012, nr.9900-15712/25.06.2012 si
9900-15127/18.06.2012 (amexa nr.161), rezultd ca angajatii din
S.C. Electrica”S.A. nu au cunostintd ca aceastd “Notd...” a fost prezentatd
AGA a S.C. ”Electrica S .A.

Astfel, se constata neurmarirea, de citre vanzator, a Incasarii dividendelor,

datorate de S.C.”Electrica Banat”S.A., in limitele veniturilor societatii
inregistrate pentru anul 2004, conform clauzei 14.10 din contract.
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Referitor la informarea n scris care trebuia efectuatd de catre conducerea
executiva la AGA a S.C. ”Electrica”S.A., privind Nota
nr.9900/17007/26.08.2005 privind repartizarea dividendelor la SC”Electrica
Banat” SA....”7, cu adresa nr. 9900/15685/25.06.2012 (anexa nr.162) au fost
solicitate Note de relatii, urmatoarelor persoane, semnatare ale acestei
”Note...””:

1.D-I Coroiu Nicolae — Director General

2.D-1 Chivulescu Constantin - Sef Serviciul Audit Public in cadrul S.C.
FDEE ”Electrica Distributie Muntenia” Nord S.A.;

3.D-1 Ocnasu Cristinel — Director Resurse umane,

4.D-na Moldovan Diana - Sef serviciu Juridic

Din raspunsul primit, prezentat in (anexa nr.162), rezulti urmitoarele:

- D-1 Chivulescu Constantin, prin adresa din 05.07.2012 precizeaza:

- "Nota privind repartizarea dividendelor de la S.C Electrica Banat S.A. si
S.C. Electrica Dobrogea S.A., inregistratd la S.C. Electrica S.A. sub
nr.9900/17007/26.08.2005, prin care Consiliul de Administratie al S.C.
Electrica S.A. i-a fost adusa la cunostinta aceastd problemd, a fdcut obiectul
informarii in scris a AGA, conform documentului inregistrat sub.
Nr.9900/17777/07/09.2005, anexat in copie. Precizez c¢d atdt nota prezentatd
Consiliului de Administratie cdt si informarea catre AGA au fost inaintate de
catre Serviciul juridic de cdtre Directorul finante patrimoniu §i au avut ca
punct de plecare solicitarea adresatd conducerii executive a S.C. Electrica S.A.
de a analiza legalitatea §i oportunitatea unei actiuni in justitie.

- nu am cunogstintd de demararea unei actiuni in instantd in vederea
recuperdrii dividendelor aferente anului financiar 2004 de la S.C Electrica
Banat S A. 5i S.C. Electrica Dobrogea S.A., cdt si a accesoriilor acestora...”

Pana la incheierea prezentului raport de control, nu au fost primite Note de
relatii de la D-1 Coroiu Nicolae, d-1 Ocnasu Cristinel si D-na Moldovan Diana.

in vederea clarificarii aspectelor, cu privire la motivele pentru care nu au
fost incasate dividendele aferente anului financiar 2004, de la S.C.” Electrica
Banat”S.A., datorate de catre Cumpdrator, conform prevederilor contractului de
privatizare si a masurilor intreprinse de S.C.”Electrica”’S.A. in vederea
incasdril acestora, cu adresa nr. 9900-9836/20.04.2012 (anexa nr.163) au fost
solicitate Note de relatii, urméatoarelor persoane:

1.D-1 Chivulescu Constantin - Sef Serviciul Audit Public in cadrul S.C.
FDEE Electrica Distributie Muntenia” Nord S.A.

2.D-1 Bradean Eugen - Director Adjunct la Directia Afaceri Corporatiste;

3.D-na Preda Silvia — Director Economic;

4.D-1 Tudose Mihail Dan George - Sef Serviciul Afaceri Corporatiste;

S.D-na Ilie Manuela - Sef Birou Analiza Tehnica Postprivatizare;

6.D-1 Tudor Mihail - Sef Birou Strategii Solutii Noi.
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7.D-1 Ghinea Viorel - Sef serviciul Contabilitate.

Din raspunsul primit (anexa nr. 163) rezultd urmatoarele:

1. D-1 Chivulescu Constantin, prin adresa din 25.04 2012 precizeaza:

-, Nu pot preciza daca SC Electrica SA a incasat dividende aferente anului
financiar 2004 de la cele doud societdti, ...si nu sunt in mdsurd sd prezint
documentele de plata.....,

-In situatia in care se confirmd cd dividendele aferente anului 2004, din
cdte imi amintesc, ... o posibild cauzd ar fi prevederile O.G. nr. 64/2001 privind
repartizarea profitului la ..... societdtile comerciale cu capital integral sau
majoritar de stat......Potrivit acestei ordonante, orice distribuire de profit, dupd
constituirea rezervelor legale si a altor rezerve reprezentdnd facilitdti fiscale, era
posibila numai dupd acoperirea pierderilor contabile din anii precedenti... ”;

- Urmarire procesului de privatizare si a entitdtilor cuprinse in acest proces
intra in atributiile Directiei de Privatizare;

- ....repartizarea sau nerepartizarea profitului in contextul legal
aplicabil...a facut obiectul unei opinii legale solicitate unei case de
avocaturd...”.

2. D-1 Bradean Eugen, prin adresa nr 9900-9856/23.04.2012 precizeazi:-

-, ....forul suveran care hotdardgste cum se distribuie profitul este Adunarea
Generald a Actionarilor a acelei societdti comerciale

- Un contract intre parti, fie el de orice tip, nu poate constrdnge o parte sd
faca “ceva”, si sa aibd/sa aplice o actiune care este ilegald, ci trebuie sd
respecte in integralitatea ei legea sau legile aplicabile in respectiva tard.

-1 AGA hotdra acest lucru (si ultima hotdrdre AGA ardta clar cd nu s-a
hotarat acest lucru) si

-2 Era legal, sa respecte legislatia in vigoare (adicd profitul depdsea
pierderea inregistratd in anii anteriori)...

- ....Enel nu avea cum sd acorde dividende in anul financiar 2005 pentru
anul financiar 2004 avdnd in vedere cd pierderea reportatd a anilor financiari
anteriori depdsea profitul total inregistrat in acel an s§i prin acordarea de
dividende sd incalce legislatia in vigoare”,

3. D-na Preda Silvia, prin adresa nr.9900-10254/25.04.2012 precizeaza:

-, ...verificarea evidentelor financiar —contabile i fiscale....au confirmat cd
sumele in cauzd nu au fost incasate;

-nu pot rdspunde la intrebarea privind cauzele care au condus la
neincasarea dividendelor aferenta anului financiar 2004 de la SC Electrica
Banat SA si SC Electrica Dobrogea SA, deoarece in acea perioada nu eram
salariata SC Electrica SA”;

4. D-1 Tudose Mihail Dan George, prin adresa nr.9900-10374/26.04.2012
precizeaza:

-, ....nu cunosc dacd SC Electrica SA a incasat dividendele aferente anului
financiar 2004 de la SC Electrica Banat SA si SC Electrica Dobrogea SA” .
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- ....nu cunosc dacd SC Electrica Banat SA si respectiv, SC Electrica
Dobrogea SA au repartizat sau nu cdtre SC Electrica SA profitul aferent anului
financiar 2004;

- ...nu cunosc care au fost mdsurile intreprinse de SC Electrica SA in
vederea incasdrii dividendelor cuvenite anului financiar 2004 de la SC Electrica
Banat SA si SC Electrica Dobrogea SA”

S. D-na Ilie Manuela, prin adresa nr.9900-10374/26.04.2012 precizeaza:

-, ...forul care hotardste cum se distribuie profitul este Adunarea Generald
a Actionarilor ....

- ....In conformitate cu legislatia in vigoare, in momentul in care o companie
inregistreazd pierdere intr-un an, o poate acoperi din profitul pe care il
inregistreazd in anii urmadtori, ulterior inregistrarii pierderii...”

6.D-1 Tudor Mihail, prin adresa nr.9900-10151/25.04.2012 precizeaza:

-, In conformitate cu lega 31/1990 cu completdrile si modificarile ulterioare
si a OUG nr. 109/2011 care reglementeazd activitatea societdtilor comerciale,
Sforul suveran care hotdrdste cum se distribuie profitul este Adunarea Generald a
Actionarilor ...

- in conformitate cu legislatia in vigoare, in momentul in care o companie
inregistreazd pierdere intr-un an, o poate acoperi din profitul pe care il
inregistreazad in anii urmadtori, ulterior inregistrdrii pierderii...”

7.D-1 Ghinea Viorel, prin adresa din data de 25.04.2012 precizeaza ca nu a
“avut cunostintd de prevederile contractelor de privatizare iar repartizarea
dividendelor nu intra in atributiile Serviciului Contabilitate”

De asemenea, referitor la neinregistrarea in situatiile financiare ale anului
2004, a repartizdrii dividendelor conform Hotararii nr.9/27.04.2005 a
S.C.7Electrica Banat”S.A., cu adresa nr.9900/14971/14.06.2012 (anexa
nr.164), au fost solicitate Note de relatii d-lui Martin Staia, Director General
al S.C.”Electrica Banat”S.A. si d-nei Mariana Balica, sef serviciu
contabilitate.

Din raspunsul transmis, primit prin posta in data de 03.07.2012 (anexa
nr.164), d-na Mariana Balica precizeaza urmaitoarele:

-, Avdnd in vedere cd s-a considerat ca punctul 4 din hotdrdrea
Adundrii Generale a Actionarilor din data de 27.04.2005 incalcd prevederile
OG 64/200, societatea a convocat pentru data de 28.06.2005, Adundrii
Generale a Actionarilor, care a decis prin Hotdrdrea nr.11 ,, revocarea
punctului 4 din Hotdrdrea Adunadrii Generale a Actionarilor nr.9/27.04.2005, si
aprobarea repartizdrii profitului aferent anului 2004 - astfel:

-5 % din profit cdtre rezerve legale

-95% din profit pentru acoperirea pierderilor contabile acumulate la

31.12.2003".
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- Inregistrdrile contabile cu privire la acoperirea pierderilor contabile s-
au efectuat in baza noii hotardri Adundrii Generale a Actionarilor, respectiv
nr.11/28.06.2005 in situatiile financiare ale anului 2005 .

- La data de 31.12.2004, la fel ca si la data de 27.04.2005, cdnd a avut
loc AGA, S.C. Electrica S.A. era o societate cu capital integral de stat, care se
supunea OG 64/2001 privind repartizarea profitului la societdtile nationale,
companiile nationale si societdti comerciale cu capital integral sau majoritar de
stat, precum §i la regiile autonome, tinutd sa respecte ordinea imperativd de
repartizare a profitului prevazutd la artl(1), din acest act normativ, orice altd
Hotardre fiind nelegald, independent de clauzele negociate in contractul de

1

privatizare...”.

Totodata, referitor la prevederile clauzei 14.10 din contractul de privatizare,
aprobat prin hotdrare de guvern si lege, si emiterea Ordinul 215/2005, privind
repartizarea profitului net aferent anului financiar 2004 la: 5% la rezerve legale,
iar diferenta pentru actionarul indreptitit sd incaseze dividende, in conditiile in
care prin contractul de privatizare s-a prevazut ci plata de citre societate a
dividendelor datorate vanzitorului, pentru anul financiar 2004, s se facid “in
limitele veniturilor Societdtii inregistrate pentru 2004”, cu adresa nr.
X/40150/29.06.2012, inregistrata la MECMA sub nr.DRU/106762/02.07.2012 a
fost solicitatd notd de relatii, d-lui loan Codrut Seres (anexa nr.165).

Nota de relatii a fost transmisa d-lui Ioan Codrut Seres, de citre MECMA
cu "Borderoul de expediere al corespondentei...depuse la Of P.T.T.R. in ziua
de 04.07.2012”, prezentatd in anexa nr.165

Pana la incheierea prezentului raport de control, nu a fost primit raspuns la
Nota de relatii inaintatd d-lui loan Codrut Seres.

Prin raspunsurile transmise nu au fost aduse informatii si/sau documente
care sd infirme constatarea din prezentul raport de control.

Fata de cele prezentate mai sus s-au constatat urmatoarele:

> Prin Ordinul nr. 215/27.04.2005 s-a stabilit modul de
repartizare a profitului contabil, al societitii privatizate, pe anumite
destinatii, fira sa se tind cont de destinatiile convenite prin contractul de
privatizare.

> Neconcordanta dintre data in care a avut loc sedinta AGA a
S.C.”Electrica Banat” S.A., 27.04.2005, in cadrul cireia s-a aprobat, prin
Hotararea 9, repartizarea profitului net aferent exercitiului financiar al
anului 2004, (in baza Ordinului 215/27.04.2005) si data in care figureazi ca
a avut loc sedinta AGA a S.C.”Electrica” S.A., 28.04.2005, in cadrul cireia
s-a aprobat, prin Hotirirea nr.15 mandatarea reprezentantilor in AGA la
S.C.”Electrica Banat” S.A.;

> Neconcordanta dintre repartizarea profitul net aferent anului
financiar 2004, aprobatd de citre reprezentantii statului in AGA la
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S.C.”Electrica Banat” S.A., prin Hotararea nr.9/27.04.2005, si repartizarea
profitului net, inscris de citre conducerea executiva a societitii, in situatiile
financiare, incheiate la 31.12.2004;

> Neconcordanta, dintre data in care a avut loc sedinta AGA a
S.C.”Electrica Banat”S.A., 28.06.2005, in cadrul careia s-a aprobat, prin
Hotararea nr.11, revocarea pct. 4 din Hotararea nr.9/27.04.2005 privind
repartizarea profitului net, aferent exercitiului financiar al anului 2004, si
data de 29.06.2005, dati in care a avut loc sedinta AGA a S.C.”Electrica”
S.A., in cadrul cireia s-a aprobat, mandatarea reprezentantilor in AGA la
S.C.”Electrica Banat” S.A., conform Hotéararii nr.26;

> Revocarea de catre AGA a S.C.”Electrica Banat” S.A., (nou
constituitd dupa data perfectirii contractului, cind majoritar a devenit
cumparaitorul) a pct. 4 din Hotararea nr.9, emisa de catre AGA la data
27.04.2005, cand majoritar era statul romin, privind repartizarea
profitului net aferent anului financiar 2004, schimbandu-se astfel destinatia
convenita prin contractul de privatizare.

> Neurmarirea de citre vanzitor a realizirii drepturilor ce i se
cuveneau, reprezentand dividende, conform contractului de privatizare.

b) Pentru anul financiar 2005, S.C.”Electrica Banat” S.A. a
inregistrat un profit net de 84.927.890 lei, asa cum rezultd din situatiile
financiare aferente anului 2005, care au fost depuse la ANAF sub nr.
87651/29.05.2006 (anexa nr.166).

Repartizarea profitului net pe anul 2005, in suma de 84.927.890 lei, a fost
aprobat, de AGA a S.C.”Electrica Banat” S.A., prin Hotirirea
nr.4/19.04.2006 (anexa nr.167), pe urmitoarele destinatii:

-6.122.720 lei la rezerva legala;

-18.959.321 lei la rezerva speciald constituitd pentru dezvoltarea
sistemului energetic conform OG nr.89/26.08.2004 privind unele mdsuri pentru
constituirea §i utilizarea eficientd a veniturilor cu destinatie speciald in sectorul
energetic,

- 59.845.849 le1 pentru acoperirea pierderilor din anii precedenti.

Prin clauza 8.1 la contractul de privatizare s-a previzut, initial ca Data
Perfectarii sa nu fie “mai tdrziu de 10 ianuarie 2005 ”.

Precizam cé, In perioada dintre data semnarii contractului de privatizare,
19.07.2004 si Data Perfectarii, 10.01.2005, stabilitd prin contract, nu au fost
indeplinite toate conditiilor stabilite in termenii negociati prin contractul de
privatizare, termenul de indeplinire a conditiilor suspensive la perfectare fiind
prelungit, prin urmétoarele acte normative, astfel:

1. - prin H.G. nr.2301/14.12.2004 pentru aprobarea prelungirii termenului
de indeplinire a conditiilor suspensive la perfectarea contractelor de
privatizare a societdtilor comerciale filiale de distributie si furnizare a energiei
electrice "Electrica Dobrogea" - S.A. si "Electrica Banat" - S.A. s-a prelungit cu
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90 de zile termenul de indeplinire a conditiilor suspensive la perfectare, pentru
fiecare din cele doui societdti comerciale;

2. - prin H.G. nr.264/31.03.2005 privind modificarea Hotararii Guvernului
nr. 2.301/2004 pentru aprobarea prelungirii termenului de indeplinire a
conditiilor suspensive la perfectarea contractelor de privatizare a societdtilor
comerciale filiale de distributie §i furnizare a energiei electrice "Electrica
Dobrogea" - S.A. §i "Electrica Banat" - S.A. . s-a prelungit cu 120 de zile
termenul de indeplinire a conditiilor suspensive la perfectare, pentru fiecare din
cele doud societati comerciale.

Ca urmare Data Perfectirii a fost 28.04.2005, reprezentind transferul
dreptului de proprietate asupra actiunilor.

Pana la aceasta datd S.C. ”Electrica” S.A. a avut calitatea de actionar unic,
iar dupa aceastd datd cumparatorul, Enel S.p.A, a devenit actionar majoritar
(51%).

Conform clauzei 14.10, din contract, cumparatorul avea obligatia de a
determina AGA a societdtii sd aprobe si dividendele aferente perioadei
01.01.2005-28.04.2005, perioada in care S.C.”Electrica” S.A. a avut calitatea
de actionar unic, si de asemenea s3 asigure plata, de citre societate a
dividendelor datorate vanzatorului pentru anului financiar 2005, “proportional
cu numdrul de luni in care Vanzdtorul, respectiv Cumpardtorul sunt inregistrati
ca actionari ai Societdtii”.

In aceste conditii se constatd nerespectarea de cidtre Cumpdritor, in
calitate de actionar majoritar, a obligatiei de a aproba dividendele aferente
anului 2005 si de a asigura plata de cétre societate a dividendelor datorate
vanzatorului, "proportional cu numdrul de luni in care Vinzdtorul, respectiv
Cumpardtorul sunt inregistrati ca actionari ai Societdtii”, conform clauzei
14.10 din contract.

In vederea clarificarii aspectelor, cu privire la motivele pentru care nu au
fost incasate dividendele aferente anului financiar 2005, proportional cu
numdrul de luni in care Vanzitorul era actionar unic al Societitii, de la
S.C. Electrica Banat”’S.A., datorate de catre Cumparitor, conform prevederilor
contractului de privatizare si a masurilor intreprinse de S.C. "Electrica”S.A. in
vederea incasdrii acestora, cu adresa nr.9900-15692/25.06.2012 (anexa nr.168)
au fost solicitate Note de relatii, urmétoarelor persoane:

1.D-1 Stancu Dan Citilin — Director Adjunct, la Directia Finante

Patrimoniu;

2.D-1 Chivulescu Constantin - Sef Serviciul Audit Public in cadrul S.C.

FDEE ”Electrica Distributie Muntenia” Nord S.A.

3.D-1 Bradean Eugen - Director Adjunct la Directia Afaceri Corporatiste;

4.D-na Dragomir Emilia - Sef Serviciul Afaceri Corporatiste;

S.D-na Ilie Manuela - Sef Birou Analizd Tehnic3 Postprivatizare;

6.D-1 Tudor Mihail - Sef Birou Strategii Solutii Noi.
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Din raspunsul primit (anexa nr.168), de la persoanele cirora li s-au
solicitat Note de relatii, rezultd urmatoarele:

- D-1 Chivulescu Constantin, prin adresa din data de 05.07.2012, (aceeasi
anexd de la Nota de Relatii de la Nota 17007): "Nu pot preciza daca S.C.
Electrica S.A. a incasat dividende aferente perioadei 01.01.2005-28.04.2005 de
la cele doua societati ....”

- D-1 Briadean Eugen, d-na Ilie Manuela, prin adresa nr. 9900-
16084/28.06.2012 si  d-nma  Dragomir  Emilia, prin  adresa
nr.9900/16775/05.07.2012 precizeaza:

-”...din prevederile Contractelor de Privatizare ale Electrica Banat §i
Electrica Dobrogea ...nu este prevdzutd o clauzd in oglindd pentru dividendele
aferente anului financiar 2005, asa cum este pentru dividendele aferente anului
financiar 2004,

- ...Adunarea Generald a Actionarilor hotdrdste, conform legii, repartizarea

' profitului pe destinatii legale; asa cum rezultd din cele doud hotdrdri AGA ale
celor doud societdti, nu au fost repartizate la dividende, ci acoperitd pierderea
din anii precedenti;

- in contractele de privatizare se face referire la an in mod clar, respectiv
2004, si nu se face referire la an printr-o definitie, ... "anul in care are loc
finalizarea/perfectarea”, ... "proportional cu numdrul de luni...” poate fi 100%,
respectiv 12 luni, mai ales ca data perfectdrii era prevdzutd nu “mai tdrziu de 10
ianuarie 20057, deci exista posibilitatea ldsatd de contracte ca proportia sd fie
de 12 luni, nespecificand ce se intdmpld cu cele 10 zile, in cazul in care este
depasit anul 2004,

- desi este mentionat ca data perfectdrii sd nu fie mai tdrziu de 10.01.2005,
nu este prevazut prin nici o clauzd in contracte ce se intdmpld dacd contractele
sunt finalizate de exemplu in decembrie 2005”

- D-1 Tudor Mihail, prin adresa nr.9900- 15974/27 06.2012 precizeaza:

. - ”In conformitate cu lega 31/1990 cu completarile si modificdrile ulterioare
si a QUG nr. 109/2011 care reglementeazd activitatea societdtilor comerciale,
Sorul suveran care hotdrdste cum se distribuie profitul este Adunarea Generald a
Actionarilor...”

- "..in contract la clauzele 14.10 lit. a §i e nu se prevede obligativitatea
Cumpardtorului de a pldti in orice conditii dividende. Clauza 14.10 lit. e clarifica
doar modul in care se face repartizarea dividendelor, operatiune care nu se
poate face decdt dupd ce Adunarea Generald a Actionarilor hotdrdste in
prealabil plata dividendelor cdtre actionari.

Clauza 14.10 in integralitatea ei nu stabileste modul de repartizare a
profitului  si nici obligativitatea pldtii dividendelor inaintea acoperirii
pierderilor.

-...in clauza 14.10 se reglementeazd modul de impdrtire a dividendelor (nu
obligativitatea de repartizare a acestora prin bilant) pentru anul financiar 2004
(numai pentru 2004, nu face nici o referire la anul 2005 sau urmdtorii, .
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cadrul clauzei 14.10 sintagma “anul financiar2004” se regdseste de patru ori,
nefiind fdcutd nici o altd referire la anii urmatori”.

Pana la incheierea prezentului raport de control, nu a fost primitd raspuns
la Nota de relatii data d-lui Stancu Dan Catalin.

Prin raspunsurile transmise nu au fost aduse informatii si/sau documente
care sd infirme constatarea din prezentul raport de control.

Fata de cele prezentate mai sus s-au constatat urmatoarele:

> Nerespectarea, de citre cumparitor, in calitate de actionar
majoritar, a obligatiei de a aproba in AGA, dividendele aferente anului
2005 si de a asigura plata de citre societate a dividendelor datorate
vanzitorului, proportional cu numarul de luni in care vanzitorul, respectiv
cumparitorul erau inregistrati ca actionari ai societatii, conform clauzei
14.10 din contract.

> Neurmarirea de catre vanzator a realizarii drepturilor ce i se
cuveneau, reprezentand dividende, conform contractului de privatizare.

2.14.2. Contractul privind privatizarea S.C.”Electrica Dobrogea”S.A.,
incheiat in data de 19.07.2004 (anexa nr.4)

In Clauza 14.10, din contractul de privatizare, se prevede: "Cumpdrdtorul,
in calitate de actionar al Societdtii, se obligd sd ia toate mdsurile necesare care
ii Stau in putere pentru a determina si asigura urmdtoarele:

“a) aprobarea, cu ocazia aprobarii de cdtre Adunarea Generald a
Actionarilor a bilantului Societarii pentru anul financiar 2004, ... a dividendelor
aferente anului financiar 2004 precum si a oricdror alte costuri suportate in
legaturd cu Tranzactia pdnd la Data Perfectdrii;

(e) plata de catre Societate a dividendelor datorate Vanzdtorului pentru
anul financiar 2004 in limitele veniturilor Societdtii inregistrate pentru 2004 in
conformitate cu urmdtoarea schemd de repartizare: proportional cu numdrul de
luni in care Vanzatorul, respectiv Cumpdrdtorul sunt inregistrati ca actionari ai
Societatii”.

Facem precizarea cad Data Perfectirii a fost 28.04.2005, reprezentind
transferul dreptului de proprietate asupra actiunilor.

Pana la aceasta data S.C. "Electrica” S.A. a avut calitatea de actionar unic,
lar dupd aceastd datd cumparitorul, Enel S.p.A, a devenit actionar majoritar
(51%).

Conform clauzei 14.10, din contract, cumparitorul avea obligatia de a
determina Adunarea Generald a Actionarilor (AGA) a societitii sd aprobe
dividendele aferente anului financiar 2004 si sa asigure plata, de citre societate




a dividendelor datorate vanzitorului pentru anului financiar 2004, “in limitele
veniturilor societdtii inregistrate pentru anul 2004 .

Prin adresa nr.9900-32826/05.12.2011 (anexa nr.140), S.C.” Electrica”
S.A. a prezentat, echipei de control, o situatie a incasdrii dividendelor de la
societdtile privatizate, incepand cu anul 2005, din care rezultid ci nu au fost
incasate dividende, de la S.C.”Electrica Dobrogea” S.A., aferente anului
financiar 2004, in limitele veniturilor societatii inregistrate pentru anul 2004,
precum si dividende aferente anului 2005, proportional cu numirul de luni, in
care vanzatorul a fost actionar unic, pani la data cind s-a ficut transferul
dreptului de proprietate, respectiv 28.04.2005, data de la care cumpdratorul a
devenit actionar majoritar (51%).

Din documentele puse la dispozitie de S.C.”Electrica” S.A. rezultd
urmatoarele:

a) Pentru anul financiar 2004, S.C.” FElectrica Dobrogea” S.A. a
inregistrat un profit net de 74.471.907 lei, asa cum rezultd din situatiile
financiare aferente anului 2004, care au fost depuse la Directia Generali a
finantelor Publice Constanta, inregistrate sub nr.19265/30.05.2005 (anexa nr.
169).

Repartizarea profitului net pe anul 2004, a fost aprobat, de AGA a
S.C.”Electrica Dobrogea” S.A., prin pct. 4 de la Hotdrarea nr.4/27.04.2005
(anexa nr.170), in baza Ordinului nr.215/27.04.2005, emis de ministrul
Ministerului Economiei si Comertului (MEC).

Profitul net a exercitiului financiar 2004, in suma de 74.471.907 lei, a fost
repartizat conform procesului verbal (amexa nr.171), ce reprezintd “anexa 4”,
la Hotaréarea nr.4/27.04.2005 a AGA de la S.C.”Electrica Dobrogea” S.A., pe
urmatoarele destinatii:

- 5% la rezerve legale, in suma de 4.188.021 lei;
- 95% la dividende, in suma de 70.283.886 lei.

Fatd de Hotardrea nr.4/27.04.2005, in Notele explicative la situatiile
financiare aferente anului 2004, la pct. 3 , Repartizarea profitului” se face
urmatoarea precizare: in cursul anului 2004 societatea a inregistrat un profit net
in suma de 74.471.907 lei si a repartizat suma de 4.188.021 lei la rezerva legali,
fara a prezenta modul de repartizare a profitului net, agsa cum a fost aprobat prin
hotardrea AGA, astfel, 5% la rezerve legale, in sumd de 4.188.021 lei si
respectiv, 95% la dividende, in suma de 70.283.886 lei.

In aceste conditii s-au incalcat prevederile pct. 4.6, Sectiunea 4, din OMFP
nr. 94/2001 pentru aprobarea Reglementarilor contabile armonizate cu
Directiva a IV-a a Comunitdtilor Economice Europene si cu Standardele
Internationale de Contabilitate., potrivit céruia: ,, in notele explicative trebuie sd
se prezinte separat repartizarea profitului net pe destinatii”.
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Prin Ordinul nr. 215/27.04.2005, au fost numiti reprezentantii
Ministerului Economiei si Comertului (MEC) in AGA a S.C. Electrica S.A., sa
analizeze si sd aprobe mandatarea reprezentantilor S.C. Electrica S.A. in AGA
la filiala S.C. ,Electrica Dobrogea” S.A., si analizeze si sd aprobe situatiile
financiare pe anul 2004 si repartizarea profitului contabil pe urmaitoarele
destinatii: 5% rezerve legale, iar diferenta, dividende pentru actionarul
indreptatit s incaseze dividende sau sa exercite orice alte drepturi, inscris in
evidentele societdtii, sau in cele furnizate in registrul privat al actionarilor
corespunzitoare datei de referintd, potrivit prevederilor art. 123 alin. 3) din
Legea nr. 31/1990 privind societdtile comerciale, republicata.

Fata de cele sus prezentate se constatd ci, cd prin ordinul ministrului s-a
stabilit modul de repartizare a profitului contabil, al societatii privatizate, pe
anumite destinatii, fara s se tinad cont de destinatiile convenite prin contractul
de privatizare.

In data de 28.04.2005, a avut loc AGA a S.C. "Electrica” S.A., care prin
Hotararea nr.15/28.04.2005 (anexa nr.145), a fost mandatat reprezentantii sai
sd participe la AGA de la S.C.”Electrica Dobrogea’S.A., pentru a analiza si a
aproba, conform prevederilor Ordinul nr.215/27.04.2005 (anexa nr.144), emis
de ministrul Ministerului Economiei si Comertului (MEC), urmitoarele:

-7 “Situatiile financiare anuale la 31.12.2004,.... ”;

-"repartizarea profitului contabil previzut de Situatiile financiare la
31.12.2004 se face: 5% rezerve legale, iar diferenta, dividende pentru
actionarul indreptdtit sd incaseze dividende sau sa exercite orice alte drepturi,
inscris in evidentele societdtii sau in cele furnizate de registrul privat al
actionarilor, corespunzdtoare datei de referintd, potrivit prevederilor art. 123
alin.(3) din Legea nr.31/1990 privind societdtile comerciale, republicatd.

Dividendele cuvenite vor fi virate actionarului in termen de 30 de zile de la
data termenului legal de depunere a bilantului contabil. Neachitarea
dividendelor cuvenite actionarilor in termen de 30 de zile de la data depunerii
bilantului contabil atrage perceperea de cdtre actionari a sanctiunilor aferente
creantelor bugetare.

Responsabilitatea pentru legalitatea §i exactitatea datelor previzute in
situatiile financiare §i notele anexe la acestea revine Consiliului de
administrafie, conducerii executive, compartimentului economico-financiar al
filialei S.C. "Electrica Dobrogea” S.A. si auditorului financiar”.

Din cele prezentate mai sus se constatd ci, AGA a S.C.”Electrica
Dobrogea” S.A. a avut loc in data de 27.04.2005, conform Hotararii nr.4,
inainte cu o zi fatd de AGA a S.C.”Electrica”S.A., care a avut loc in data de
28.04.2005, conform Hotararii nr.15, prin care au fost mandatati reprezentantii
sdi la S.C. "Electrica Dobrogea” S.A., In vederea aprobarii situatiilor financiare
pe anul 2004 si a repartizérii profitului, conform Ordinului nr.215/2005.
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Din Situatiile financiare, incheiate pentru anul 2004, la S.C.”Electrica
Dobrogea” S.A., rezulta ca, profitul net, in suma de 74.471.907 lei, a fost
repartizat 5%, la rezerve legale, in suma de 4.188.021 lei, iar diferenta de
70.283.886 lei, reprezintd profit nerepartizat, contrar Hotararii nr.4/27.04.2005,
emisa de AGA a S.C. Electrica Dobrogea” S.A.

Astfel, se constata ca, in situatiile financiare pe anul 2004, la
S.C.” Electrica Dobrogea” S.A., profitul net al societatii a fost repartizat numai
la rezerve legale, fara ca diferenta sa fie repartizatd la dividende, conform
Hotararii nr.4/27.04.2005 a AGA de la S.C.”Electrica Dobrogea”S.A. si a
Ordinului nr.215/27.04.2005, nerespectandu-se prevederile art.19, alin (3) din
Legea contabilitatii nr.82/1991, potrivit céruia la: “Repartizarea profitului se
inregistreazd in contabilitate pe destinatii, dupd aprobarea situatiilor
financiare anuale”.

In data de 28.04.2005, dati la care cumparatorul a devenit actionar
majoritar (51%), a avut loc AGA a S.C.”Electrica Dobrogea”S.A., in urma
cireia s-a emis Hotararea nr.5 (anexa nr.172), prin care s-a decis revocarea
din functie a administratorilor existenti pana la aceea data si au fost numiti noii
membrii In Consiliul de Administratie.

Dupd depunerea bilantului contabil pe anul 2004, prin adresa
nr.2454/18.05.2005 (anexa nr.173), S.C.”Electrica Dobrogea”S.A., a
comunicat la Oficiul Participatiilor Statului si Privatizarii in Industrie (OPSPI),
ca “distribuirea profitului asa cum a fost aprobatd de Adunarea Generald
Ordinard Anuald a Actionarilor nu a fost fdcutd in conformitate cu prevederile
legale in vigoare actualmente in Romdnia” si considerd necesard “modificarea
punctului 4 din... decizie a AGA pentru alocarea sumelor necesare recuperdrii
pierderilor contabile din anii precedenti, in conformitate cu prevederile legale
ale O.G. nr.64/2001 si cu alte reglementari relevante”.

La art.1, alin.(1) si (3) din O.G. nr.64/30.08.2001 privind repartizarea
profitului la societdtile nationale, companiile nationale §i societdtile comerciale
cu capital integral sau majoritar de stat, precum §i la regiile autonome, se
prevede:

(2) Incepind cu exercitiul JSinanciar al anului 2004, la societdtile
nationale, companiile nationale si societitile comerciale cu capital integral sau
majoritar de stat, precum si la regiile autonome, profitul contabil ramas dupd
deducerea impozitului pe profit se repartizeazd pe urmdtoarele destinatii, dacd
prin legi speciale nu se prevede altfel:...”

a) rezerve legale,

b) alte rezerve reprezentdnd facilitdti fiscale previzute de lege;

c) acoperirea pierderilor contabile din anii precedenti;

c"l) constituirea surselor proprii de finantare pentru proiectele
cofinantate din imprumuturi externe, precum si pentru constituirea surselor
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