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Sute de mu1 de romani actionari fara sa stie la BMW,
Mercedes, Orange, Lous Vuitton, Metro sau Carrefour

Portofoliile detaliate ale fondurilor de pensii administrate privat. Aflati aici la ce companii locale sau straine sunteti actionari

Fondul de Pensii

Situatia detaliata a portofoliului de actiuni la 31.12.2010

Situatia detaliata a portofoliului de actiuni la 31.12.2010

et H Emitent Valoare  Emitent Valoare - = Emitent Valoare Emitent Valoare
Administrat Privat Fondul de (mil. lei) mi. e | Aripi (fond (mil. lei) (mil. lei)
Eureko Pensii Zentiva (SCD) 18,17 Dafora (DAFR) 033 de pensii OMV Petrom (SNP) 470 Sanofi Aventis (Franta) 049
Structura plasamentelor = el . . ==
b 31,12 2010 Administrat BRD-SocGen (BRD) 17,17 Mecanica Ceahléu (MECF) o5 | administrat de SIF Otenia (SIF5 459 GDF Suez (Franta) 048
Tip instrument Valoare Prlvat ING Transelectrlc.a (TEL) 15,41 PrOdplaSt (PPL) ‘ 003 Generall) SIF Moldova (S|F2) 419 Carrefour (Franta) 0,45
(mil. lei) ?a“ca Tra(’;";"‘\’;“'a (1) 1;‘3‘: :\&tD IPhartr_“a '_*old'“? , 12;3 : SIF Banat-Crisana (SIF1) 341 Allanz (Germania) 045
Active totale 23717 ransgaz ; otal actiuni romanesti I Transgaz (TGN 287 ) )
Saint Gobain (Franta) 042
Depozite bancare e OWY Perom P 108 SIF Transivania (SF3) 253 -
Titur de stat 1573 SIF Transilvania (SIF3) 561 MOL (Ungaria) 832 ———" - Henkel (Germanic) o
et T SIF Banat-Crisana (SIF) 540 KGHM Polska Miedz (Polonia) 7,87 anca Trensihani (1LY : Deutsche Post (Germania 039
romanesu } Structura plasamentelor Structura plasamentelor SIF Muntenia (SIF4) 180
straine (Grecia) 21 la 31.12 2010 Antibiotice (ATB) 5,40 CEZ (Cehia) 7,63 la 31.12 2010 . ! Vivendi (Franta) 0,36
Obligatiuni municipale 69 Tip instrument Valoare SIF Moldova (SIF2) 533 OMV (Austria) 133 Tip instrument Valoare Biofarm (BI0) 179 Michelin (Franta) 034
ominest 48 (mil. lei)  iF Muntenia (5F4) 515 BRE Bank (Polonia 14 [ORagy  Antbiotice (ATE) L et (Germania) 028
striine 25 Active totale 16986 Bursa de Valori Bucuresti (BVB) 5,09 Komerkni Banka (Cehia) 7,20 Active totale 3485 Transelectrica (TEL) 1,59 Sticoelectonics (0lande) 037
Obligatiuni corporative 220 Depozite bancare 926 Impact Developer & Contractor (IMP) 4,09 OTP Bank (Ungaria) 645 | Depozite bancare 18,1 Impact (IMP) 0,16 530 (Gomania) 0'25
' : - . ermania )
romanest 43 Titluri de stat 11840 SiF Oltenia (SIFS) 374 New World Resources (Cehia) 641 | Tituri de stat 2195 Total actiuni romanesti 31,48 .
striine 177 romanesti 1.1634 Romcarbon (ROCE) 3,07 PGE Polska (Polonia) 6,33 romanesti 219,5 Erste Bank (Austria) 422 RWE (.Germama) . 025
Actiuni 234 s.tra|r.1e — 206 Teraplast (TRP) 3,06 Telekomunikacja Polska (Polonia) 6,20 s.tra|r.1e — 00 Siemens (Germania) 136 Frasenius (Germania) 021
romanesti 16,6 Obligatiuni municipale 2,0 Vrancart (VNC) 2,88 Bank Millennium (Polonia) 5,26 Obligatiuni municipale 6,1 BASF (Germaria) 1 France Telecom (Franta) 0.20
strdine 68 romanesti 20 Oil Terminal (OIL) 2,65 Getin Holding (Polonia) 473 romanesti 00 Total (Frana) 0 Infineon Technologies (Germ.) 0,20
Obligatiuni BEI, BERD, BM 71 straine 0,0 Azomures (AZ0) 247 PKO BP (Polonia) 4,69 straine 6,1 Muenchenér Rueckver (Germ) 0’78 Heidelbergcement (Germ.) 020
Fonduri de investitii (OPCVM) 0,0 Obligatiuni corporative 162,0 Condmag (COMI) 1,83 Kernel Holding (Ucraina) 419 Obligatiuni corporative 474 R ! 0,73 ¢ ON (Genani] o5
A . t ] : i
roménesti 214 Compa (CMP) 1,58 ERSTE BANK (Austria) 3,01 romanesti 41 Ui ra.n,a Schneider Electric (Franta) 044
Situatia detaliata a portofoliului de straine 1406 Flamingo Interational (FLA) 087 Asseco Poland (Polonia) 287 straine 433 Bayer (Germaniz) i ' :
actiuni la 31.12.2010 Actiuni 251,0 Cemacon (CEON) 0,65 Bank Polska Kasa (Polonia) 213 | Adiuni 51,0 BNP Paribas (Franta) 0,66 Deutsche Telekom (Germ.) 013
Emitent Valoare roménest 1490 Alr (ALT 041 PGN (Polonia 193 roménesti 315 Daimler (Germania) 058 Hlctidtate de france () Ui
il. lei -
e B ‘"'; 8:" straine 1020 Alumil Rom Industry (ALU) 037 PBG (Polonia) 111 straine 192 LVMH (Franta) 058 Vinci (Franta) 011
- SocGen ) . : . o .
OMV Petrom (SNP) -~ Obligatiuni BEI, BERD, BM 6.8 THR Marea Neagra (EFO) 037 Polimex-Mostostal (Polonia) 1,08 Obligatiuni BEI, BERD, BM 6,3 Deutsche Bank (Germania) 0,57 Deutsche Lufthansa (Germ.) 0,04
atrom D
Banca Transivania (1LV) e Fonduri de investitii (OPCVM). 00 Oltchim (OLT) 0,34 Total actiuni straine 102,00 Fonduri de investitii (OPCYM) 0,0 BMW (Germania) 0,50 Total actiuni straine 19,15
anca Transilvania }
Transgaz (TGN) 1,63
F OI?[ enia (SF5) 12 Fondul de Pensii strdine 24 SIF Moldova (SIF2) 1,92 BCR Fond de Pensii Obligatiuni BEI, BERD, BM 0,066 Broker (BRK) 022
Transelectrica (TEL 1,04 Administrat Privat Alico  Aduni 296 SIFOItenfa (SI.F5) 1,74 Administrat Privat Fonduri de investii (OPCVM) 6,249 Alumil (ALU) 012
SIF Moldova (SIF2) 0,84 Structura plasamentelor romanesfi 284 SIF Transivania (5IF3) L1 Structura plasamentelor Compa (CMP) 012
‘ i la 31.12 2010 striine 11 SIF Banat-Crisana (SIF1) 1,66 la 31.12 2010 Situatia detaliata a portofoliului de Alro (ALR) 011
SIF Banat-Crisana (SIF1) 0,78 — ; SIF Muntenia (SIF4) 119 — ——  actiuni la 31.12.2010 :
SIF Transivania (IF3 e Tip instrument Valoare Obligatiuni BEI, BERD, BM 0,0 untenia i Tip instrument Valoare (mil. lei) - ——  Azomures (AZO) 0,11
ransilvania (SIF3) : (mil. lei) ——— Biofarm (BI0) 0.90 Active total 3720 Emitent Valoare (mil. lei) :
- : Fonduri de investitii (OPCVM) 59 b Ive totale 1 Bursa de Valori (BVB) 0,09
| b ontor Grou }
Botarm (BI0) L Depozite bancare 120 situatia detaliats a portofoliului de  Dafora (DAFR) 048 | Titui e stat 1455 Transgaz (TGN) 342 Antbiotic (ZTB) 007
Antibiotice (ATB) 0,36 Titluri de stat 200,7 actiuni la 31.12.2010 Broker (BRK) 0,36 romanesti 1455 OMY Petrom (SNF) 23 Vi VNC 0'03
Y 1 . rt I
Broker (BRK) 018 romanesti 200,7 Emitent Valoare Azomures (AZO) 0,26 stréine 0 SIF Oltenia (SIF5) 2,12 DrE:cnca D(AFR) s
Impact (IMP) 0,18 striine 00 (mil. lei) Total actiuni romanesti 28,44 Obligatiuni municipale 32 Banca Transilvania (TLV) 1,84 a orai( ) |
Dafora (DAFR) 017 Obligatiuni municipale 41 Transgaz (TGN) 44 BRE Bank (Polonia) 033 romanesti 26 SIF Moldova (SIF2) 1,57 Boromir Prod (SPCU) 0,02
Condmag (COMI) 014 roménesti 00 OMV Petrom (SNP) 4,08 PKO Bank (Polonia) 028 sirsine 06 Transelectrica (TEL) 1,54 Turbomecanica (TBM) 0,01
Bursa de Valori (BVB) 013 straine 41 BRD - SocGen (BRD) 3,79 PZU (Polonia) 027 Obligatiuni corporative 36,1 SIF Transilvania (SIF3) 1,21 Cemacon (CEON) 0,003
Teraplast (TRP) 0,12 Obligatiuni corporative 54,3 Banka Transilvania (TLV) 3,08 Erste Bank (Austria) 0,24 romanesti 23 SIF Muntenia (SIF4) 0,87 Total actiuni romanesti 22,26
Compa (CMP) 0,12 romanesti 12,0 Transelectrica (TEL) 1,94 Total actiuni straine 1,12 straine 3338 SIF Banat-Crisana (SIF1) 0,85 OMV (Austria) 027
Total actiuni romanesti 16,60 Actiuni 22,1 Biofarm (BIO) 0,73 Asseco (Polonia) 0,10
Nestlé (Elvetia) 125 Pensia Viva Actiuni 315 SIF Banat-Crisana (SIF1) 1,63 romanesti 23 Teraplast (TRP) 038 Polimex-Mostostal (Pol.) 0,05
Atrium European Real Estate 0,96 (administrat de Aviva) romanesti 31,5 SIF Transilvania (SIF3) 1,33 strdine 04 Condmag (COMI) 033 Total actiuni straine 0,42
Anglo American (M. Britanie) 035 Structura plasamentelor la 31.12 stréine 00 Biofarm (B10) Ui o , ,
Rio Tinto (M. Britanie) 0,89 2010 bl B, BERD, M m SIF Muntenia (SIF4) 0738 | Fondul de Pensii Ob"gatj””'tf°fp°’at've ‘4131 SIF Ba"a‘.ic”'s_a“a (SIFT) 123
Comp. Fin. Richemont (Elvetia) 074 Tip instrument Valoare e e Transelectrica (TEL) 0,60 Administrat Privat Vital rom.ane,s : ! SIF Transilvania (SIF3) 118
LVMH (Franta) ' 0'7 1 (mil. lei) Fonduri de investfi (OPCVM) 20 Antibiotice (ATB) 037 (BT Aegon) straine 6.8 SIF Muntenia (SIF4) 1,13
ranta h
' J . Actiuni 135 ibioti
Xtrata (M. Bitanie) 065 Active totale B9 Situatia detaliat a portofoliului de ~ Acomures (AZ0) 027 _ | Structura plasamentelor a 31.12 o y Antviotice (ATE) L
BHP Biliton (M. Britanie) 0,64 Deporite bancare 3.1 actiuni la 31.12.2010 Alro (ALR) 0,14 2010 Tanes ' Biofarm (8I0) 083
Total actiuni striine 6.82 Titluri de stat 1755 Emitent Valoare Broker (BRK) 0,14 Tip instrument Valoare (mil. lei) SItra”.‘e . 0,0 Transgaz (TGN) 081
' romanest 1755 (mil. lei) 1 (COM) 02 | Adive totale 1152 S:Af;f‘:g“;\:ﬂiﬁfzgpgyhﬂ) Eg Transelectrica (TEL) 076
Fondul de Pensii stine 00 SFMoldova (SIF2) 489 Dafora (DAFR) 010 | Deporite bancare 59 | ' Dafora (DAFR) 073
. . . iatiuni munici B Valori (BVB itluri
Administrat Privat BRD Obligatiuni municipale 21 ursa de Valor (8VB) e Rompetrol Well Serv. (PTR) 004 | Tituri fi'e ta B3 Situatia detaliata a porofoliului de Condmag (COMI) 0,50
Structura plasamentelor la 31.12 2010 romanesti 02 OMV Petrom (SNP) 362 Compa (CMP) 0,04 romanesti 133 actiuni la 31.12.2010 Turbomecanica (TBM) 036
Tip instrument Valoare stréine 1,9 SIF Oltenia (SIF5) 3,39 Turbomecanica (TBM) 0,03 straine 0,0 Emitent Valoare (mil. lei)  Sant. Naval Orsova (SNO) 0,36
(mil. lei) Obligatiuni corporative 241 BRD-SocGen (BRD) 3,24 Boromir Prod (SPCU) 0,01 Obligatiuni municipale 15 SIF Oltenia (SIF5) 1,38 Bursa de Valori (BVB) 035
Active totale 107,6 romanesti 2,0 Banca Transilvania (TLV) 3,03 Teraplast (TRP) 0,01 romanesti 1,5 OMV Petrom (SNP) 1,38 Broker (BRK) 022
Depozite bancare 17.2 straine 22,1 Transgaz (TGN) 2,99 Total actiuni romanesti 31,50 strdine 0,0 SIF Moldova (SIF2) 133 Total actiuni romanesti 1347
Titluri de stat 73,9
romanesti 73,9
straine 0,0 RoxanA Pricor de Supraveghere a Sistemului de Pen-  totale de 1,7 mid. lei. ,Intr-adevir, la  externe - peste 15 mil. lei. Cele mai PUBLICITATE
Obliaatiuni municinale 77 sii Private (CSSPP) a obligat in acest  sfarsitul anului 2010, investitiile realiza-  mari trei detineri strdine erau: Erste Erl IE
il P : pt dintre cele noud fon-  an administratorii si publice de doud  te in actiuni romanesti reprezentau Bank (Austria), Siemens si Basf (Ger- FINECO INSOLVENCY SPRL,
romanesti 72 duri de pensii obligato-  ori pe an situatia investitiilor, dupd ce  putin sub 60% din expunerea totald a  mania). In 2010 Aripi a avut un randa- in calitate de lichidator judiciar vinde la licitatie
Striine 0.0 rii administrate privat  ZF a publicat in decembrie 2010 un ar-  componentei de actiuni a fondului. Ne  ment de 15,1%. actiuni necotate emise de urmatoarele societati:
: (Pilon I1) si-au publicat  ticol despre transparenta redusd a fon-  dorim s investim in economia roma- ,Cred ci toti directorii de investitii INDUSTRIALEXPORT SA BUCURESTI -
Obligatiuni corporative 1.9 pentru prima datd dela  durilor de pensii. neascd, insd nivelul actual de dezvolta-  isi doresc sd investeasca local activele un numar de ?12_-195 actiuni
roménest 0.0 lansare situatia detaliatd a investitiilor. ,Este o bild neagrd pentru Roma-  re al pietei locale, numérul redus de  fondurilor de pensii, insi piata locald reprezentand 11,31% din capitalul social,
’ . Cei peste 4 milioane de roméni ca-  nia ci fondurile de pensii, in doar patru  emitenti care si ofere o lichiditate sufi-  nu oferd sub nicio formd diversificare pret 36,97 lei/actiune;
straine 1,9 re contribuie lunar cu 3% din venitul  ani de functionare, au deja expuneriri-  cientd si lipsa reprezentirii anumitor  sectoriald si nici lichiditate. Multe din- UNITA TURISM HOL(II)IN:S SA TIMISOARA -
Actiuni 62 brut la unul dintre cele opt fonduri au  dicate pe pietele _ sectoare fac ca, tre fondurile de pensii sunt aproape de t"n d“(l)"gg:-@; di act"ftml I ial
: : aflat astfel dupd trei ani cum finan- externe. Poate s-au 7 g1 F momentan, sd fim  pragul limitd de detinere la SIF-uri. reprezentand ©, o din capitalul social,
. PR R R TARUL g6 FINANCIAR NP N P pret 2.381,37 lei/actiune;
romanesti 6,2 teazd fara si stie banci britanice sau  grabit iesind pe DRSS R T ST | nevoitl sd con-  Asteptdm de ani de zile listarea BCR, ASIGURAREA ROMANEASCA
striine 00 producdtori auto din.Genfnania.. . Pie:;ele externe, e e strgim un_porto- Eiorim ca statul sd se grabeascd §i sd — ASIROM VIENNA INSURANCE GROUP SA -
Cele opt fonduri au investit circa  Insd trebuie sd fim Fondurile de pensii private tinsub lac| - foliu optim cu  Inceapd ofertele secundare la Transgaz PE
bligatiuni (N N TR REtE numele companiilor in care investesc ; L ) . o un numar de 3.086.914 actiuni
Obligatiuni BEI, BERD, BM 1,0 130 mil. lei in actiuni strdine, precum realisti si sd recu- a]utqml expunerii  si Transelectnca; Ne-am fi “dOI‘It si reprezentand 0,20% din capitalul social,
Fonduri de investitii (OPCVM) 00 cele ale BMW, Daimler sau Louis noastem cd piata pe pietele din re-  Romgaz pe Bursd anul acesta®, a spus pret 0,41 lei/actiune.

Situatia detaliata a portofoliului de

actiuni la 31.12.2010
Emitent Valoare
(mil. lei)
Transelectrica (TEL) 1,14
SIF Oltenia (SIF5) 1,13
SIF Transilvania (SIF3) 1,07
Transgaz (TGN) 1,04
SIF Banat-Crisana (SIF1) 0,88
Banca Transilvania (TLV) 0,50
SIF Moldova (SIF2) 0,18
OMV Petrom (SNP) 0,16
Bursa de Valori (BVB) 0,10
Total actiuni romanesti 6,19

Vuitton si 308 mil. lei in obligatiuni
corporatiste, precum cele emise de
bancile britanice Royal Bank of Scot-
land, Lloyds sau de Bank of Ireland.

In schimb, plasamentele celor opt
fonduri pe Bursa de la Bucuresti erau
de 300 mil. lei, cele mai mari investitii
fiind in actiunile celor cinci SIF-uri, Pe-
trom si BRD, iar investitille in
obligatiuni emise de companii roma-
nesti erau de 50 mil. lei. Doud treimi
din activele cumulate ale celor opt fon-
duri, adica circa 2,2 mld. lei, sunt plasa-
te in titluri de stat romanesti.

Investitiile in actiuni ale fondurilor
sunt cele care fac diferenta la randa-
ment si implicit la pensia pe care o vor
primi peste 20 de ani contribuabilii la
aceste scheme de pensii.

Pana anul trecut fondurile de pen-
sii nu au oferit informatii detaliate cu
privire la investitiile realizate. Comisia

locald de capital nu
oferd nici lichidita-
te si nici emitenti
de anvergurda de
care au nevoie fon-
durile de pensii.

giune“, a spus
Marius Popescu,
directorul general
al ING Pensii.

In 2010 fon-
dul de pensii

Poate si din aceasta
cauzd, prezenfa
fondurilor de pen-
sii private este inca
nesemnificativd la
BVB®, a spus
Adrian Lupsan, directorul general ad-
junct al societatii de brokeraj Intercapi-
tal Invest.

Cel mai mare fond de pensii local,
administrat de ING, este si unul dintre
cei mai mari investitori locali pe pietele
externe, cu peste 100 mil. lei investiti pe
bursele din Polonia, Ungaria, Cehia si
Austria si 140 mil. lei investiti in obli-
gatiuni corporatiste straine din activele

Comisia de supraveghere a pensiilor
(CSSPP) a obligat fondurile de pensii
sa publice portofoliile detaliate dupa
ce ZF a scris in decembrie despre lipsa
de transparenta a acestora

ING a inregistrat
un randament de
16%.  Randa-
mentul portofo-
liului de actiuni al
fondului a fost de
22% 1n 2010, peste aprecierea de 12%
a principalului indice al BVB.
Generali este prin fondul Aripi al
treilea cel mai mare administrator de
pensii obligatorii, cu active nete de 350
mil. lei la finele anului trecut. Fondul a
investit 14,6% din active (51 mil. lei) in
actiuni la finele anului trecut. Investitii-
le la BVB erau in valoare de aproape
36 mil. lei, iar plasamentele in actiuni

Anne-Marie Mancas, director de in-
vestitii al Generali Fond de Pensii.

,Este firesc ca fondurile de pensii
sd 1si diversifice portofoliul si sd caute
oportunitdfi pe pietele externe, atat
timp cat pe plan local administratorii
sustin cd nu le gdsesc. Am aderat la
Uniunea Europeand in 2007 si consi-
der cd nu trebuie sa mai considerdam
plasamentele externe drept plasamen-
te strdine”, a spus Mircea Oancea,
presedintele CSSPP.

Exista si fonduri care investesc ba-
nii de pensie ai romanilor doar in
actiuni romanesti. Fondul Pensia Viva,
cu active de 285 mil. lei si administrat
de Aviva, fondul BRD, cu active de
107 mil. Iei, sifondul Vital, cu active de
115 mil. lei §i administrat de Aegon, au
pariat exclusiv pe potentialul BVB.
Randamentul acestor fonduri a fost
anul trecut de 12-13%.

L

Relatii la tel. 021/3350018
si pe site-ul www.finecoinsolvency.ro.
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PUBLICITATE

ERSTE é Fonduri deschise de investitii administrate de ERSTE Sparinvest
SPARINVEST distribuite de SAI ERSTE Asset Management SA

Cotatia Performanta | Perfor-

Data Tipul Fondului Numele Fondului Moneda | unitatii Activ net de la inceputul| manta pe
de fond anului ultimul an
Fond de obligatiuni
5/3/11 | cu accent pe Europa |ESPA BOND DANUBIA| EUR 148,39 | 650.624.130,82 1,84 412
de Estsi Centrala
5/311 | Fond de obligaluni | pspA BOND DOLLAR | USD | 120,01 | 57791477336 76 362
Fond de obligatiuni } )
5/3/11 paneuropene ESPA BOND EUROPE| EUR 121,49 | 406.806.324,91 1,31 1,03
Fond de actiuni
de pe pietele emergente ESPA STOCK a
5/3/11 din Europa Centrald | EUROPE-EMERGING EUR 128,56 | 158.471.594,73 77 9,88
side Est
Fond de actiuni
5/3/11 de pe pietele globale ESPA STOCK GLOBAL| EUR 59,95 26.260.213,06 -2,8 6,29
Fond de actiuni ESPA STOCK
5/3/11 | de pe pietele globale | GLOBAL-EMERGING | EUR 180,25 | 77.805.207,91 -6,47 3,19
emergente MARKETS

http://ro.sparinvest.com

Contact: 0372 269 920; office@erste-am.ro




