SAl| ERSTE ASSET Bld. Aviatorilor nr. 92, Nr. inreg. ORC Decizia CNVM nr. 98/21.01.2009

Sector 1, Bucuresti J40/17060/07.10.2008 Nr. PJRO5SAIR400028
g/IANtA;GEMENtT ?A office@erste-am.ro CUI RO 24566377 din Registrul ASF
N °°.'eta e;‘ “?.'"t's rata Tel: +40 0372 269 999; Capital social 6.000.000 lei Nr. Registru General
in sistem dualls Fax: +40 0372 870 995 ANSPDCP: 0017716

WwWw.erste-am.ro

REGULILE
Fondului Deschis de Investitii ERSTE MIX PRUDENT EURO

Fond autorizat de Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare prin Decizia nr. 370/25.04.2013
Numarul CSCO6FDIR/400082 din Registrul Public al Autoritatii de Supraveghere Financiara

Cititi prevederile Prospectului de emisiune al Fondului Deschis de Investitii ERSTE MIX PRUDENT
EURO

1. Informatii despre SAlI ERSTE si relatia dintre SAl ERSTE si investitori

1.1.Datele de identificare a societatii de administrare a investitiilor

Societatea de administrare a Fondului Deschis de Investiti ERSTE MIX PRUDENT EURO, denumit in
continuare "Fondul”, este S.A.l. ERSTE Asset Management S.A., denumitd in continuare "SAl Erste”,
societate administratd in sistem dualist, constituita in conformitate cu dispozitile Legii nr. 31/1990 privind
societatile comerciale, republicatd, cu modificarile si completarile ulterioare, precum si conform
reglementarilor specifice aplicabile pietei de capital, cu o durata de functionare nedeterminata, inregistrata la
Oficiul Registrului Comertului sub nr. J40/17060/2008, Cod unic de Tnregistrare RO24566377, avand sediul
in Bucuresti, Bld. Aviatorilor nr. 92, sector 1, capital social subscris si varsat 6.000.000 lei tel: 0372 269 999,
fax: 0372 870 995; e-mail: office@erste-am.ro; adresa de web: www.erste-am.ro.

SAl ERSTE a fost autorizatd de Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare, prin Decizia nr.98/21.01.2009 si
este Tnregistratda cu numarul PJRO5SAIR/400028 in Registrul Public al Autoritati de Supraveghere
Financiara, denumita in continuare Autoritatea.

1.2. Obiectul si obiectivul administrarii

SAI ERSTE are ca obiect principal de activitate administrarea organismelor de plasament colectiv in valori
mobiliare, autorizate sau Tnregistrate in conformitate cu reglementarile in vigoare (e.g.Ordonanta de urgenta
nr.32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societatile de administrare a
investitiilor, precum si pentru completarea Legii nr.297/2004 privind piata de capital (,OUG 32/20127),
Regulamentul nr. 9/2014 privind autorizarea si functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a
organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare si a depozitarilor organismelor de plasament colectiv
n valori mobiliare, etc).

in afaré de obiectul principal de activitate mentionat mai sus, SAl ERSTE poate desfasura si urmatoarele
activitati:

a) administrarea portofoliilor individuale de investitii, inclusiv a celor detinute de catre fondurile de pensii, pe
baza discretionara conform mandatelor date de investitori;

b) servicii conexe: (i) consultantd de investitii privind unul sau mai multe instrumente financiare si (ii)
pastrare si administrare legata de titlurile de participare ale organismelor de plasament colectiv.

Activitatea SAl ERSTE se realizeazd sub controlul si supravegherea Autoritatii, in conformitate cu
reglementarile in vigoare.

Obiectivul Fondului consta in mobilizarea de resurse financiare, printr-o oferta publica continua de titluri de
participare, in vederea efectuarii de plasamente pe pietele monetare si de capital, in conditille unui grad de
risc mediu, specific politicii de investitii prevazuta in Prospectul de emisiune.

1.3. Remunerarea SAl ERSTE
Nivelul maxim al comisionului de administrare este de 1,5% pe an.

SAI ERSTE poate creste valoarea maxima a comisionului de administrare numai cu autorizarea Autoritatii Si
intrarea n vigoare dupa cel pufin 10 zile de la publicarea notei de informare a investitorilor.
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1.4. Cheltuielile efectuate de SAI ERSTE in numele Fondului
Cheltuielile de infiintare, de distribuire si de publicitate ale Fondului sunt suportate de catre SAl ERSTE.

Alte obligatii ale Fondului, Tn afara comisioanelor datorate SAI ERSTE si depozitarului, sunt constituite din:

a) cheltuieli cu comisioanele datorate intermediarilor si alte cheltuieli legate direct sau indirect de
tranzactionare;

b) cheltuieli cu comisioanele de rulaj si alte servicii bancare;

c) cheltuieli cu dobanzi, in cazul contractarii de catre Fond a Tmprumuturilor, Tn conditiile impuse de
legislatia in vigoare;

d) cheltuieli cu cotele si tarifele datorate Autoritatii;

e) cheltuieli de emisiune cu documentele Fondului (e.g. cheltuieli legate de publicarea in presa a oricaror
anunturi si rapoarte prevazute de reglementarile legale in vigoare, etc);

f) cheltuieli cu auditul financiar pentru Fond;

g) contravaloarea sumelor datorate in contul imprumuturilor contractate in conditiile impuse de legislatia in
vigoare;

h) contravaloarea unitatilor de fond anulate (la pretul de rascumparare) si care nu au fost inca achitate
investitorilor;

i) cheltuieli legate de emiterea si transmiterea catre investitori, prin intermediul unui suport durabil, a
confirmarii emiterii /anularii titlurilor de participare, ca urmare a procesarii cererii de subscriere /
rascumparare, cel tarziu Tn prima zi lucratoare dupa emitere / anulare;

j) cheltuieli legate de emiterea si transmiterea catre investitori a documentelor necesare calculului
impozitului pe venit.

Cheltuielile se inregistreaza zilnic, avand in vedere urmatoarele:

a) repartizarea cheltuielilor nu conduce la variatii semnificative in valoarea activelor unitare;

b) cheltuielile sunt planificate lunar, Tnregistrate zilnic in calculul valorii activului net si regularizate la sfarsitul
lunii (cheltuieli de administrare, cheltuieli de depozitare);

c) cheltuielile sunt estimate zilnic, inregistrate si regularizate periodic (cheltuieli de emisiune, alte cheltuieli
decét cele descrise mai sus).

1.5. Operatiunile efectuate de SAl ERSTE in numele Fondului in vederea desfasurarii activitatii de
administrare

SAl ERSTE reprezintda Fondul in relatile cu tertii, putdnd sa incheie contracte in numele Fondului, sa
angajeze plati pentru investitii si cheltuieli, urmarind aplicarea politicii investitionale a Fondului, Tn vederea
atingerii obiectivelor acestuia.

SAl ERSTE are urmatoarele atributii:

a) Tndeplinirea procedurilor de autorizare a Fondului;

b) analiza instrumentelor financiare, a pietelor financiare si selectionarea portofoliului de investitii al
Fondului;

c) achizitionarea de instrumente financiare pe contul Fondului, folosind resursele financiare atrase de la
detinatorii de titluri de participare;

d) exercitarea drepturilor ce decurg din detinerea de instrumente financiare in contul Fondului;

e) distributia de titluri de participare, precum si incheierea de contracte de distributie cu alte societati
comerciale sau brokeri de pensii private (distribuitori) si/sau agenti independenti, autorizate, respectiv
autorizati sa presteze activitati de distributie Tn conformitate cu reglementarile in vigoare, stabilind tipul si
nivelul comisioanelor pe care SAI ERSTE le va plati distribuitorilor;

f) incheierea contractului de depozitare a activelor Fondului cu un depozitar autorizat, negocierea
comisionului de depozitare in limita stabilitd in prezentele Reguli si plata acestuia catre depozitar fiind
efectuata conform prevederilor contractuale;

g) contractarea, utilizarea si restituirea de Tmprumuturi in numele si pe contul Fondului in conditiile
reglementarilor in vigoare;

h) crearea bazei de date, a circuitului informational si a evidentelor necesare desfasurérii activitatii
Fondului;

i) derularea operatiunilor de publicitate a Fondului in conformitate cu reglementarile in vigoare privind
continutul si structura materialului publicitar, cu scopul asigurarii informarii corecte si transparente a
investitorilor.

j) angajarea unui auditor financiar membru al Camerei Auditorilor Financiari din Romania (,C.A.F.R.”),
inregistrat in Registrul Public al Autoritatii, Tn vederea auditarii rapoartelor anuale ale Fondului;

k) actualizarea zilnica a evidentelor contabile specifice;

[) calcularea si virarea comisionului datorat Autoritatii de catre Fond, conform reglementarilor in vigoare;
m) transmiterea catre depozitar a tuturor informatiilor privind operatiunile Fondului, cel mai tarziu pana la
ora 24.00 a zilei urmatoare celei in care acestea au fost efectuate, cu exceptia zilelor nelucratoare;



n) calcularea zilnica a valorii activului net, a valoarii unitare a activului net si a numarului de investitori;
0) transmiterea catre investitori, atat a informatiilor si documentelor prevazute de reglementarile in vigoare
cat si a celor solicitate suplimentar de acestia, prin intermediul unui suport durabil, astfel incat investitorul sa
poata stoca informatiile care i sunt adresate personal, intr-un mod care sa permita ca informatiile respective
sa poata fi consultate ulterior pe o perioada de timp adaptata scopului acestor informatii si care permite
reproducerea fidela a informatiilor stocate; suportul durabil include fara a se limita la: scrisoare simpla sau
cu confirmare de primire, fax, e-mail, SMS, sistem de vizualizare cu user si parola pe internet etc;
p) publicarea zilnica, pentru fiecare zi lucratoare, in “Ziarul Financiar’, pe www.erste-am.ro si afisarea
zilnica la sediul SAI ERSTE, la unitatile depozitarului, precum si la sediile distribuitorilor, a valorii activului net
si a activului net unitar ale Fondului, certificate de catre depozitar; la cerera investitorilor acestea se transmit
gratuit pe suport durabil;
q) pastrarea si actualizarea evidentei investitorilor Fondului,in colaborare cu depozitarul;
r) intocmirea si transmiterea catre Autoritate a raportarilor sdptamanale privind clasele de active din
portofoliul Fondului, a numarului de investitori si a valorii activului net ale Fondului, pentru fiecare zi
lucratoare, precum si situatia detaliata a investitiilor pentru ultima zi lucratoare din saptaméana, certificate de
depozitar;
s) fintocmirea, transmiterea catre Autoritate si publicarea pentru Fond, in termenele, forma si conditiile
prevazute de reglementarile in vigoare, a urmatoarelor documente:
i)  Prospect de emisiune;
i)  Document privind informatiile cheie destinate investitorilor (,DICI”);
i) Raport anual, care se publicad in termen de 4 luni de la sfarsitul anului pentru care se face
raportarea,;
iv) Raport semestrial care se publica in termen de 2 luni de la incheierea semestrului pentru care
se face raportarea,;
Rapoartele prevazute la pct.iii) si iv) se publica Tn Buletinul Autoritatii si pe www.erste-am.ro. SAl
ERSTE va publica in Ziarul Financiar, in termen de 3 zile lucratoare de la transmiterea catre
Autoritate a rapoartelor prevazute la pct.iii) si iv), un anunt destinat investitorilor in care se
mentioneaza aparitia acestora, precum si modalitatea prin care se pot obtine, la cerere, in mod
gratuit.
alte activitati calificate ca atare si autorizate de Autoritate.

1.6. Responsabilitatea SAI ERSTE

SAl ERSTE este obligata sa respecte, pe toata durata de functionare, regulile de conduitd emise de
Autoritate. SAlI ERSTE are cel putin urmatoarele obligatii:

a) sa actioneze cu corectitudine si cu diligenta profesionala in scopul protejarii interesului investitorilor
Fondului si a integritatii pietei;

b) sa angajeze si sa foloseasca eficient toate resursele, sa elaboreze si sa utilizeze eficient procedurile
necesare pentru desfagurarea corespunzatoare a activitatii;

c) sa evite conflictele de interese, iar in cazul in care acestea nu pot fi evitate, sa se asigure ca Fondul
beneficiaza de un tratament corect si impartial;

d) sa isi desfasoare activitatea in conformitate cu reglementarile in vigoare aplicabile, in scopul promovarii
intereselor investitorilor si a integritatii pietei;

e) sa exercite drepturiie de vot aferente instrumentelor financiare apartinand Fondului Tn interesul
detinatorilor de titluri de participare.

Tn plus, SAI ERSTE isi asuma urmatoarele responsabilitati:

a) sa opereze in conformitate cu prezentele Regului si sa nu efectueze operatiuni de pe urma carora ar
beneficia unele dintre conturile individuale ori O.P.C.V.M., In detrimentul celorlalte;

b) sa nu efectueze tranzactii cu O.P.C.V.M - urile pe care le admimistreaza;

c) sa identifice toate cazurile in care condifiile contractuale convenite cu partenerii de afaceri intra in conflict
de interese cu Fondul si sa se asigure ca Fondul nu este incarcat cu costuri ce ar putea fi evitate si nu este
exclus de la obtinerea de beneficii care i se cuvin.

d) sa asigure un tratament echitabil tuturor detinatorilor de titluri de participare ale Fondului.

e) sa nu acorde o mai mare importan{a intereselor unui grup de detinatori de titluri de participare decéat
intereselor oricarui alt grup de detinatori de titluri de participare.

f) sa aplice politici si proceduri pentru a preveni practicile frauduloase care pot afecta stabilitatea si
integritatea pietei.

g) sa utilizeze modele de stabilire a preturilor si sisteme de evaluare echitabile, corecte si transparente
pentru Fond, pentru a respecta obligatia de a actiona in interesul cel mai bun al detinatorilor de titluri de
participare.

h) sa poata demonstra ca portofoliul Fondului este corect evaluat.
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i) sa actioneze cu toata competenta, impariialitatea si diligenta profesionala in situatia in care ncheie,
administreaza sau reziliaza acorduri cu parti terte referitoare la desfasurarea activitatilor de administrare a
riscului. In aceasta situatie, SAl ERSTE va lua toate masurile necesare pentru a verifica daca tertul dispune
de abilitatea si capacitatea necesare pentru a desfasura activitatile de administrare a riscului intr-un mod
profesionist si eficient si va stabili metode pentru evaluarea continua a standardelor de performanta ale
partilor terte.

SAIl ERSTE este raspunzatoare pentru:

a) orice prejudiciu produs Fondului prin: Tncalcarea actelor reglementarilor Tn vigoare, neexecutarea sau
executarea defectuoasa a obligatiilor asumate in documentele Fondului, dol, culp3;

b) daunele provocate Fondului si detinatorilor de titluri de participare, daca au facut operatiuni cu sau pentru
Fond folosindu-se de informatii privilegiate, asa cum sunt acestea prevazute in reglementarile in vigoare. In
aceste situatii, Autoritatea este in drept sa dispuna masuri conservatorii corespunzatoare si sa solicite
instantei anularea tranzactiilor frauduloase.

2. Informatii despre Depozitar si relatia dintre SAI ERSTE si Depozitar

2.1. Datele de identificare a depozitarului

In baza contractului de depozitare incheiat de SAl ERSTE, depozitarul Fondului este Banca Comerciala
Roméana SA, cu sediul in Bucuresti, Calea Plevnei nr 159, Business Garden Bucharest, cladirea A, etajul 6,
sector 6, inregistrata la Oficiul Registrul Comertului sub nr. J40/90/23.01.1991, Cod unic de inregistrare
R361757, telefon 0373.511.715; fax 021.302.19.86, adresa de web: http://www.bcr.ro.

Banca Comerciald Roméana S.A., denumita in continuare “Depozitar’, este o institutie de credit autorizata de
Banca Nationald a Romaniei, potrivit legislatiei aplicabile institutiilor de credit, inscrisa in Registrul Institutiilor
de Credit sub nr. RB-PJR-40-008/1999.

Depozitarul a fost autorizat prin Avizul nr. 27/04.05.2006 si inregistrat cu nr. PJR10/DEPR/400010 in
Registrul Public al Autoritatii.

2.2. Obiectul contractului de depozitare

Obiectul contractului de depozitare il constituie asigurarea de catre Depozitar a activitatii de depozitare in
conformitate cu reglementarile in vigoare, activitate prin care este asigurata pastrarea in conditii de siguranta
a activelor Fondului, incredintate spre pastrare conform clauzelor contractuale, precum si asigurarea unui
control permanent, din punct de vedere al legalitatii, asupra operatiunilor Fondului.

2.3. Durata contractului de depozitare

SAI ERSTE si Depozitarul au incheiat contractul de depozitare pe o duratd de 1 (un) an de la data intrarii in
vigoare a acestuia. Daca niciuna din parti nu notifica celeilalte incetarea contractului cu cel putin 90 de zile
inainte de data expirérii duratei acestuia, contractul se considera prelungit automat in aceleasi conditii,
considerandu-se un acord tacit al Partilor.

2.4. Instructiunile primite de Depozitar de la SAl ERSTE

Depozitarul este informat in scris de catre SAlI ERSTE despre toate schimbarile relevante cu privire la
conducerea, organizarea si functionarea sa, precum si despre cele privitoare la modificarea documentelor
Fondului pentru care desfasoara activitatea de depozitare.

SAl ERSTE transmite Depozitarului instructiuni in conformitate cu regulile si procedurile operationale ale
institutiilor pietei de capital, precum si cu practica pietei pe care se executa respectivele instructiuni.

SAlI ERSTE transmite Depozitarului in timp util instructiunile, datele si documentele necesare indeplinirii
obligatiilor acestuia, conform prevederilor contractuale, procedurilor de lucru privind desfasurarea
operatiunilor de depozitare si reglementarilor in vigoare.

2.5. Nivelul comisionului incasat de Depozitar pentru activitatea de depozitare
Pentru serviciile prestate in conformitate cu prevederile contractului de depozitare si a celui de custodie,
Depozitarul este indreptatit sd primeasca, ca remuneratie, urmatoarele tipuri de comisioane:

A. comision de depozitare

B. comisioane de custodie



A. Comisionul de depozitare, construit in trepte, in functie de volumul activelor aflate in depozitare, are o
valoare maxima de 0,03% pe luna, aplicat la valoarea medie lunara a Activului Net pentru Calcul Comisioane
(ANCC), definit astfel:

ANCC = Valoarea actualizata a activelor totale — Impozit pe venit (daca este cazul) - Rascumparari de plata
(daca este cazul) — Cheltuieli de audit financiar — Cheltuieli estimate, mentionate in Prospectul de emisiune
aprobat de Autoritate — Cheltuieli luni precedente (comision depozitare si custodie, comision administrare,
impozit pe venit) — Comisioane de subscriere (daca este cazul)

Trecerea de la o treaptd de comision la alta se va face incepand cu luna urmatoare celei in care valoarea
medie lunara a Activul Net pentru Calcul Comisioane (ANCC) al Fondului a atins transele valorice stabilite
prin contractul de depozitare.

B. Comisioanele de custodie se percep pentru urmatoarele activitati :
B.1. comisioane aferente servicillor de custodie pentru instrumente financiare tranzactionate pe piete
reglementate din Romania:
a) pastrarea in siguranta a instrumentelor financiare: maxim 0,1% anual aplicat la valoarea medie lunara a
portofoliului de instrumente financiare aflat in custodie, evaluat in valuta Fondului;
b) comision pentru decontarea tranzactiilor cu instrumente financiare ( transfer, DVP): maxim 10
Ron/tranzactie + comision Depozitar Central;
C) servicii pentru evenimente corporative :

(i) notificare in legatura cu AGA: 15 RON/ notificare

(i) eveniment de platéd (precum, fara a se limita la dividende, cupoane, principal rambursat): 15
RON/eveniment de plata;

(iii) Exercitare vot in AGA: 200 RON / AGA +cheltuieli de participare.
a) alte comisioane: maxim 20 lei + comisionul depozitarului central/operatiune.

B.2. comisioane aferente serviciilor de custodie pentru instrumente financiare emise/depozitate pe piete
externe:
a) pastrarea in siguranta a instrumentelor financiare: maxim 0,55% anual, aplicat la valoarea medie lunara a
portofoliului de instrumente financiare aflate Tn custodie, evaluat in valuta Fondului;
b) decontarea tranzactjilor cu instrumente financiare ( DVP, transfer): maxim 200 eur / tranzaciie;
C) servicii evenimente corporative:
(i) notificare in legatura cu AGA, la cerere: 5 EUR/ notificare;
(ii) eveniment de plata (precum, fara a se limita la dividende, cupoane, principal rambursat): 10 EUR/
eveniment;
(iii) tax reclaim: 50 EUR+ comisioane terte parti;
(iv) Ale evenimente corporative (fara a se limita la reinvestire dividende, squeeze out, oferte de
preluare, conversie): 75 EUR + comisioane terte parti;
b) alte comisioane:
(i) Comision pentru anularea/modificarea instructiunilor de decontare: 5 EUR/ tranzactie;
(i) Decontare pentru tranzactii executate prin Erste Group Bank Trading Desk, cu contraparte Erste
Group Bank: gratuit.

B.3 comisioane aferente serviciilor de custodie pentru titlurile de stat — piata locala — SAFIR:
a) Comision pentru decontarea tranzactiilor cu instrumente financiare:

(i) DVP, RVP, REPO: 79 RON/ tranzactie

(ii) transfer fara plata: 95 RON / tranzactie
b) Comisioane servicii conexe:

(i) Evenimente corporative (ex. plata cupon, maturitate): 10 RON/ eveniment;

(i) Constituire GAJ : 160 RON/ eveniment ;

(iii) Inlocuire instrument financiar (ISIN) gajat: 95 RON / eveniment.

2.6. Responsabilitatile Depozitarului fata de SAlI ERSTE si fata de investitorii Fondului
Depozitarul are urmatoarele obligatii:

2.6.1. Monitorizarea corecta si eficace a fluxurilor de numerar ale Fondului prin actiuni specifice, dupa cum
urmeaza:

a) Se asigura ca tot numerarul Fondului se contabilizeaza in conturi deschise la o banca centrala, institutie
de credit autorizata conform legislatiei comunitare sau la o banca autorizata intr-un stat ter{ ori la o alta
entitate de aceeasi natura pe piata relevanta in care sunt necesare conturi in numerar, cu condifia ca
entitatea respectiva sa fie supusa unei reglementari prudentiale si unei supravegheri eficace care au
aceleasi efecte ca legislatia Uniunii si care sunt aplicate efectiv si in conformitate cu principiile referitoare la
pastrarea in siguranta a fondurilor clientilor prevazute in reglementarile emise in aplicarea Legii nr.297/2004
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si Ordonantei de urgenta a Guvernului nr.32/2012. Numerarul Fondului trebuie sa poata fi identificat in orice
moment ca fiind proprietatea Fondului.

b) Instituie proceduri eficace si adecvate pentru reconcilierea tuturor miscarilor de numerar si pentru
efectuarea acestor reconcilieri zilnic.

c) Instituie proceduri corespunzatoare pentru a identifica, la incheierea fiecarei zile de lucru, cel tarziu in ziua
lucratoare urmatoare, fluxurile de numerar semnificative si fluxurile de numerar care ar putea prezenta
inconsecvente cu activitatile Fondului.

d) Revizuieste periodic adecvarea acestor proceduri, inclusiv printr-o revizuire completd a procesului de
reconciliere cel putin odatd pe an, si se asigura de includerea in procesul de reconciliere a conturilor de
numerar deschise in numele Fondului sau ih numele SAl Erste care actioneaza in numele Fondului.

e) Monitorizeaza in permanentd rezultatele reconcilierilor si ale actiunile intreprinse ca urmare a oricaror
neconcordante depistate in cadrul procedurilor de reconciliere si informeazad Administratorul daca o
neconcordanta nu a fost rectificata fara intarzieri nejustificate si, totodata, A.S.F. daca situatia nu poate fi
clarificata si/sau corectata.

f) Controleaza corespondenta dintre propriile inregistrari referitoare la pozitile de numerar si cele ale SAl
ERSTE.

2.6.2. Supravegherea respectarii de catre Fond a legislatiei si reglementarilor aplicabile, precum si a
documentelor constitutive in vederea evaluarii riscurilor legate de natura, dimensiunea si complexitatea
Fondului si organizarii SAl ERSTE in vederea elaborarii unor proceduri de supraveghere adecvate;

2.6.3. Pastrarea in conditii de siguranta a Activelor Fondului, incredintate Depozitarului spre pastrare, dupa
cum urmeaza:

A. Tn cazul instrumentelor financiare care pot fi pastrate in custodie:

a) Depozitarul pastreaza in custodie toate instrumentele financiare care pot fi inregistrate intr-un cont de
instrumente financiare deschis in registrele Depozitarului si toate instrumentele financiare care pot fi livrate
fizic Depozitarului;

b) Tn acest scop, Depozitarul se asigura ci toate instrumentele financiare care pot fi inregistrate intr-un cont
de instrumente financiare deschis n registrele Depozitarului sunt Tnregistrate in registrele Depozitarului n
conturi separate, in conformitate cu principiile referitoare la pastrarea in siguranta a instrumentelor financiare
ale clientilor prevazute de reglementarile emise in aplicarea Legii nr. 297/2004 si Ordonantei de urgenta a
Guvernului nr. 32/2012, deschise in numele Fondului sau al Administratorului care actioneaza in numele si
pe seama Fondului, astfel incat sa poata fi identificate clar in orice moment ca apartindnd Fondului Tn
conformitate cu legislatia aplicabila;

B. Tn cazul altor active exceptate de la obligatia de pastrare la Depozitar precum activele de tipul
plasamentelor monetare, valorile mobiliare neadmise la tranzactionare, instrumentele financiare derivate si
activele imobiliare:

a) Depozitarul verifica dreptul de proprietate al Fondului si pe seama Fondului cu privire la respectivele
active si {ine evidenta activelor cu privire la care are certitudinea ca Fondul detine dreptul de proprietate;

b) Pentru a verifica daca Fondul sau SAlI ERSTE care actioneaza in numele Fondului define dreptul de
proprietate, Depozitarul se bazeaza pe informatii sau documente furnizate de Fond sau de Administrator si,
atunci cand sunt disponibile, pe dovezi externe;

c) Depozitarul isi actualizeaza permanent evidenta.

2.6.4. Asigurarea ca toate platile efectuate de investitori sau in numele acestora la subscrierea de titluri de
participare ale Fondului au fost incasate si ca numerarul acestuia este inregistrat integral in conturile de
numerar deschise in numele Fondului sau Tn numele Administratorului care actioneaza in numele Fondului

2.6.5. Asigurarea faptului ca operatiunile cu titluri de participare ale Fondului sunt realizate in conformitate cu
legislatia nationald aplicabila si cu documentele constitutive ale Fondului;

2.6.6. Indeplinirea instructiunilor SAI ERSTE, cu exceptia cazului in care acestea contravin legislafiei
nationale aplicabile si cu documentele constitutive ale Fondului;

2.6.7. Asigurarea faptului ca, in tranzaciiile care implica activele Fondului, contravaloarea este achitata
Fondului in termenele uzuale;



2.6.8. Asigurarea faptului ca veniturile Fondului, precum si valoarea titlurilor de participare sunt calculate in
conformitate cu prevederile legale aplicabile si documentele constitutive ale Fondului.

2.6.9. Notificarea SAlI ERSTE si a A.S.F. privind incalcarea prevederilor legale si ale documentelor
constitutive ale Fondului, respectiv cu privire la orice act sau fapt care nu poate fi clarificat si/sau remediat.

2.6.10. Informarea SAlI ERSTE, daca este cazul, in legatura cu desemnarea unei terte parti pentru a
indeplini o parte din sarcinile care 1i revin si sa furnizeze, conform celor agreate, informatii privind criteriile
utilizate pentru selectarea partii terte si masurile preconizate pentru monitorizarea activitatii desfasurate de
terta parte.

2.6.11. Informarea SAlI ERSTE in cazul in care constata ca separarea activelor nu este sau nu mai este
suficienta pentru a asigura protectia impotriva insolventei unei terte parti careia i-ar putea fi delegate funcitiile
de pastrare a activelor in conditiile prevazute in legislatia in vigoare.

Depozitarul raspunde fata de detinatorii de titluri de participare solidar cu SAl ERSTE pentru orice neregula
si/sau frauda comisa de catre aceasta din urma in legatura cu activele Fondului si care ar fi trebuit
identificata de Depozitar conform atributiilor stabilite de reglementarile in vigoare si pe care nu a raportat-o
Autoritatii.

Depozitarul asigura confidentialitatea informatiilor si/sau documentelor primite din partea SAl ERSTE in
procesul de evaluare a legalitatii operatiunilor efectuate de catre acesta in contul Fondului.

Depozitarul inregistreaza, verifica, monitorizeaza si controleaza toate activele pe care le detine Fondul si
raspunde pentru pastrarea in siguranta a tuturor activelor Fondului incredintate spre depozitare. Depozitarul
va certifica existenta activelor mentionate anterior pe baza de documente justificative.

Depozitarul informeaza in scris SAI ERSTE despre orice act sau fapt relevant pentru activitatea Fondului
pentru care desfasoara activitatea de depozitare.

Este interzis Depozitarului sa transfere, sa gajeze, sa garanteze in orice mod sau sa dispuna, in orice alt fel
de instrumentele financiare sau de sumele de bani incredintate spre pastrare in numele Fondului, cu
exceptia cazului in care exista instructiuni corespunzatoare si numai in beneficiul investitorilor. Aceasta
interdictie nu se aplica Tn cazul dispunerii de catre Autoritate a unor masuri speciale.

De asemenea, este interzis Depozitarului sa reutilizeze activele incredintate si, in cazul delegarii functiilor
sale, sa nu permita nici terei parti respective reutilizarea activelor respective.

Activele Fondului nu pot face obiectul procedurilor de executare silita declansate de catre creditorii
Depozitarului, nu pot fi puse sub sechestru sau poprite de catre acestia si nu fac parte din masa credala in
caz de faliment al Depozitarului.

Raspunderea Depozitarului nu este afectata de delegarea funciiilor sale, cu exceptia cazului in care
exonerarea de raspundere a Depozitarului se aplica in conformitate cu reglementarile prevazute de legislatia
n vigoare.

Depozitarul este raspunzator fata de SAI ERSTE si fata de detinatorii de titluri de participare ale Fondului
pentru orice pierderi de instrumente financiare sau pagube suferite, atata timp cét pierderile sau pagubele au
fost cauzate de indeplinirea necorespunzatoare, neindeplinirea sau indeplinirea cu intarziere a obligatilor
asumate de Depozitar sau de subdepozitarii carora Depozitarul le-a incredintat spre pastrare, cu acordul SAl
ERSTE, unele dintre Activele Fondului.

In cazul Tn care pierderile apar ca urmare a cauzelor de mai sus, responsabilitatea Depozitarului se intinde
pana la acoperirea intregului prejudiciu direct cauzat. In niciun caz Depozitarul nu va putea fi tinut
responsabil pentru nicio pierdere sau paguba suferita de catre Fond si/sau SAl ERSTE, ca urmare a
transmiterii de catre acesta din urma a unor informatii eronate sau incomplete, ca urmare a transmiterii cu
intarziere a informatiilor ori a netransmiterii acestora de catre SAI ERSTE catre Depozitar.

2.7. Incetarea contractului de depozitare
Contractul de depozitare (Contractul) inceteaza de plin drept, fara nicio formalitate suplimentara sau
interventia instantei competente, in urmatoarele cazuri:

a) la data expirarii duratei Contractului sau a oricarei durate ulterioare expirarii duratei inifiale, daca una
dintre parti a notificat celeilalte intentia de incetare a Contractului, conform dispozifiilor Contractului;



b) denuntarea unilaterald a Contractului de catre oricare dintre Parti, numai ulterior acordarii celeilalte
parti a unui preaviz de minimum 90 zile Tnaintea ca aceasta sa produca efecte, termen care curge de la data
notificarii denuntarii Contractului catre Autoritate. Decizia de denuntare a Contractului se publica pe site-ul
web al SAI ERSTE n termen de 3 zile lucratoare de la data denuntarii;

c) prin acordul Partilor, urmand ca SAl ERSTE sa transmitd Autoritatii un exemplar original al actului
aditional la Contract prin care partile decid si reglementeaza incetarea Contractului. In acest caz, termenul
de preaviz prevazut la lit. b) de mai sus nu se mai aplica;

d) Tn conditiile in care Autoritatea retrage autorizatia / avizul de functionare oricareia dintre pari si/sau
Banca Nationala a Roméaniei retrage autorizatia de functionare a Depozitarului;

e) Tn conditiile Tn care Banca Nationalda a Romaniei a initiat procedurile de supraveghere sau administrare
speciala a Depozitarului ori s-a deschis procedura falimentului.

2.8. Forta majora in cadrul contractului de depozitare
Forta majora exonereaza de raspundere partea aflatd Tn imposibilitate de executare a obligatillor sale
cauzate de aceasta.

Constituie forta majora orice eveniment imprevizibil, inevitabil, insurmontabil si extrinsec circumstantelor
contractuale, neimputabil debitorului obligatiei, survenind Thainte de exigibilitatea obligatiei si care provoaca
imposibilitate de executare totala sau partiala, temporara sau definitiva, a uneia sau ale unora din obligatiile
debitorului.

Cazurile de forta majora sunt considerate, pentru scopurile acestei clauze, circumstantele care includ, fara
restrictie: razboiul sau situatiile similare razboiului, revolutia, cutremurul, inundatiile grave, embargoul,
precum si orice alte situatii ce sunt certificate de Camera de Comert si Industrie sau orice alta autoritate
competenta ca fiind cazuri de forta majora.

Partea care invoca un eveniment de forta majora trebuie sa comunice celeilalte parti survenirea
evenimentului si cauzarea imposibilitatii de executare, in termen de 2 zile de la data survenirii acesteia,
urmand ca in termen de 15 zile de la data notificarii sa transmita certificatul de atestare a cazului de fora
majora, eliberat de institutia legal competenta. Totodata, partea care invoca for{a majora trebuie sa notifice
celeilalte parti incetarea evenimentului si a consecintelor sale in privinta posibilitafi de executare in termen
de 2 zile de la data la care incetarea a avut loc. In cazul in care, din cauza fortei majore, Depozitarul se afla
n imposibilitatea de a-si executa obligatiile, acesta va trebui sa asigure imediat, cu acordul SAl ERSTE,
transferul activelor Fondului catre un subdepozitar.

Daca imposibilitatea de executare, cauzata de forfa majora, se intinde pe o perioada care nu depaseste 30
zile, executarea obligatiei afectate este suspendata, scadenia acesteia prorogandu-se cu durata
imposibilitatii de executare, daca partea creditoare a obligatiei respective nu notifica altfel.

Daca imposibilitatea de executare, cauzata de forta majora, se intinde pe o perioada de 30 zile sau mai
lunga, oricare dintre parti poate inceta contractul fara plata de daune interese.

Partile sunt libere sa renegocieze contractul pentru adaptarea acestuia la noile circumstante ca urmare a
fortei majore, drepturile prevazute mai sus ramanand rezervate.

Necomunicarea survenirii evenimentului de forta majora, a incetarii acestuia si a dovezilor de atestare a
acestuia in termenele prevazute mai sus, da dreptul creditorului obligatiei la daune interese pentru
prejudiciile cauzate acestuia pentru necomunicarea la termen.

3. Informatii cu privire la Fond
3.1. Descrierea obiectivelor Fondului

3.1.1. Obiectivul financiar al Fondului

Obiectivul Fondului consta in mobilizarea de resurse financiare, printr-o oferta publica continua de titluri de
participare, in vederea efectuarii de plasamente pe pietele monetare si de capital, in conditiile unui grad de
risc mediu, specific politicii de investitii prevazuta in Prospectul de emisiune.

3.1.2. Politica de investitii a Fondului
Politica de investitii a Fondului are ca obiectiv stabilitatea din punct de vedere al performantei si mentinerea
unui grad optim de lichiditate, cu respectarea reglementarilor in vigoare.



Fondul va investi pana la 35% din activele sale in actiuni si/sau titluri de participare ale O.P.C.V.M si/sau
F.I.A. care investesc preponderent in actiuni.

In conformitate cu prevederile art. 183 din Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014 cu modificarile si completrile
ulterioare, Fondul poate investi in valori mobiliare, titluri de participare la O.P.C.V.M. si instrumente
financiare derivate admise la cota oficiald a urmatoarelor burse din:

1. Statele Unite al Americii: New York Stock Exchange - NYSE, Nasdag Stock Market — NASDAQ

2. Marea Britanie: London Stock Exchange;

3. Elvetia: SIX Swiss Exchange.

Bursele mentionate

a) fac obiectul autorizarii si supravegherii de o autoritate competentd desemnata in acest scop in statul
respectiv;

b) dispun de sisteme de compensare-decontare reglementate, cu termene de decontare similare celor din
state membre, fiind asigurate conditii optime de custodie a activelor;

c) ofera acces direct sau indirect la informatiile privind instrumentele financiare tranzactionate;

d) opereaza in mod regulat, similar pietelor reglementate din state membre.

Limitele maxime ale investitiilor efectuate in valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise la
tranzactionare la bursele din tarile terte mentionate:

1. Statele Unite al Americii: 30 % din activ

2. Marea Britanie: 30 % din activ

3. Elvetia: 30 % din activ.

Atunci cand Fondul investeste in titlurile de participare ale altor O.P.C.V.M. sau F.l.A. care sunt administrate
de SAI ERSTE sau de catre orice alta societate de care SAl ERSTE este legata, prin conducere sau control
comun, sau printr-o participatie substantiala, directa sau indirecta, comisioanele de cumparare si
rascumpadrare au valoarea zero.

Pentru investitiile efectuate in titluri de participare ale O.P.C.V.M. si/sau F.l.A. administrate de alte societati
de administrare a investitiilor din state membre sau state terte, Fondul va putea incasa comisioane (in sens
de rambursare), corespunzatoare investifiei efectuate in respectivul O.P.C., comisioane care sunt venituri
ale Fondului.

Fondul va investi in instrumente financiare derivate atat pentru realizarea obiectivelor prevazute de
prezentele Reguli cat si pentru acoperirea riscului.

Fondul nu va investi in instrumente de tipul Total Return Swap.
Fondul nu va investi in metale pretioase sau inscrisuri care atesta detinerea acestora.

Fondul nu va investi direct sau indirect (inclusiv prin investitii in titluri de participare emise de organisme de
plasament colectiv care indeplinesc condiiile cumulative prevazute de art. 82 lit. d) din OUG nr. 32/2012) in
instrumente ale pietei monetare de tipul efectelor de comert netranzactionate pe o piata reglementata sau
pentru care nu exista un reper de pret compozit.

SAl ERSTE nu va efectua in numele Fondului vanzari in lipsa de valori mobiliare, instrumente ale pietei
monetare sau alte instrumente financiare, definite conform reglementarilor in vigoare.

3.1.3. Principalele categorii de instrumente financiare in care investeste Fondul

a) valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare inscrise sau tranzactionate pe o piata reglementata,
astfel cum este definita in legislatia aplicabila, din Roméania sau dintr-un stat membru;

b) valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise la cota oficiala a unei burse dintr-o tara terta
sau negociate pe o alta piatd reglementatd dintr-o tara tertd, care opereaza in mod regulat si este
recunoscuta si deschisa publicului, cu conditia ca alegerea bursei sau a pietei reglementate sa fie aprobata
de Autoritate;



c¢) valori mobiliare nou emise, cu conditia ca:

1. conditile de emisiune sa includa un angajament ferm, conform caruia se va cere admiterea la
tranzactionare pe bursd sau pe o altd piatéd reglementata care opereazé regulat si este recunoscuta si
deschisa publicului, cu conditia ca alegerea bursei sau a pietei reglementate sa fie aprobata de Autoritate.

2. aceasta admitere sa fie asigurata intr-un termen de maximum un an de la emisiune.

Tn conditile in care admiterea la tranzactionare nu se face in termen de maximum un an de la emisiune,
valorile mobiliare nou emise vor fi reincadrate la pct h) mai mai jos.

d) titluri de participare ale O.P.C.V.M. si/sau F.I.A. cu caracteristicile prevazute de reglementarile in vigoare,
stabilite sau nu in state membre, cu indeplinirea cumulativa a urmatoarelor conditii:
1) F.I.LA. sunt autorizate conform unei legislatii care prevede ca acestea sunt subiectul unei supravegheri
echivalate de Autoritate cu aceea prevazuta in reglementprile in vigoare, iar intre Autoritate si
autoritatea competenta din statul de origine exista incheiat un acord de cooperare. ;
2) nivelul de protectie a investitorilor in respectivele F.l.A. este echivalent cu acela al investitorilor Tn
0O.P.C.V.M. si, in special, regulile referitoare la segregare, imprumuturi si vanzari pe pozitia descoperita a
valorilor mobiliare si instrumentelor pietei monetare sunt similare prevederilor reglementarilor in vigoare ;
3) activitatile F.I.A. fac obiectul unor rapoarte semestriale si anuale, care permit o evaluare a activului si a
pasivului, a veniturilor si a operatiunilor din perioada de raportare;
4) maximum 10% din activele totale ale celorlalte O.P.C.V.M. si/sau F.lLA. in care se intentioneaza sa se
investeasca, pot sa fie investite in titluri de participare emise de alte O.P.C.V.M. si F.L.A_;

e) depozite constituite la institutii de credit, care sunt rambursabile la cerere sau ofera dreptul de retragere,
cu o scadenta care nu depaseste 12 luni, cu conditia ca sediul social al institutiei de credit sa fie situat n
Romania ori intr-un stat membru. In situatia in care acesta se afla intr-o tara terta institutia de credit trebuie
sa fie supusa unor reguli prudentijale evaluate de catre Autoritate ca fiind echivalente acelora emise de catre
Uniunea Europeana;

f) instrumente financiare derivate, incluzand si pe cele care implica decontarea finala a unor fonduri banesti,
tranzactionate pe o piata reglementata in sensul prevederilor pct. a) si b) si/sau instrumente financiare
derivate, negociate Tn afara pietei reglementate, cu indeplinirea cumulativa a urmatoarelor conditji:
1) activul suport consta in instrumentele prevazute in prezentul alineat, indici financiari, rata dobanzii si
cursul de schimb, in care Fondul poate investi, potrivit obiectivelor sale de investitii, asa cum sunt
prevazute in Prospectul de emisiune;
2) contrapartile, n cadrul negocierii derulate in afara pietelor reglementate, sunt enitati, subiect al
supravegherii prudentiale, care apartin categoriilor aprobate de Autoritate;
3) instrumentele financiare derivate negociate in afara pietelor reglementate fac obiectul unei evaluari
zilnice, de ncredere si verificabile, si pot fi vandute, lichidate sau pozifia poate fi inchisa, la initiativa
Fondului, in orice moment, la valoarea lor justa, printr-o tranzactie de sens contrar;

g) instrumente ale pietei monetare, altele decat cele tranzactionate pe o piata reglementata, care sunt lichide
si au o valoare care poate fi precis determinata in orice moment, cu conditia ca emisiunea sau emitentul sa
fie supuse reglementarilor referitoare la protectia investitorilor si a economiilor acestora, cu conditia ca
acestea:
1) sa fie emise sau garantate de o autoritate administrativa, centrald, locala sau regionala, de o banca
centrala dintr-un stat membru, de Banca Centrala Europeana, de Uniunea Europeana sau de Banca
Europeana de Investiti , de o tara terta sau, in situatia statelor federale, de unul dintre membrii
componenti ai federatiei, sau de un organism public international, din care fac parte unul sau mai multe
state membre, sau
2) sa fie emise de un organism ale carui titluri sunt negociate pe pietele reglementate, mentionate de
reglementarile Tn vigoare , sau
3) sa fie emise sau garantate de o entitate, subiect al supravegherii prudentiale, potrivit criteriilor definite
de legislatia europeana sau de o entitate care este subiect al unor reguli prudentiale si se conformeaza
acestora, reguli validate de Autoritate ca fiind cel putin la fel de stricte precum cele prevazute de legislatia
europeana , sau
4) sa fie emise de alte entitati care apartin categoriilor aprobate de Autoritate cu condifia ca investitiile Tn
astfel de instrumente sa fie subiect al unei protectiii a investitorilor, echivalente cu aceea prevazuta la pct.
1, 2 si 3, si ca emitentul sa fie o societate al carei capital si rezerve sa se ridice la cel putin echivalentul a
10.000.000 euro, care Tsi prezinta si isi publica conturile anuale conform legislatiei europene aplicabile,
sau o entitate care in cadrul unui grup de societati care contine una sau mai multe societéti listate, are
rolul de a finan{a grupul sau este o entitate dedicata finan{arii vehiculelor de securitizare care beneficiaza
de o linie bancara de finantare.
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h) obligatiuni corporative neadmise la tranzactionare in cadrul unei piete reglementate sau unui sistem
alternativ de tranzactionare, cu respectarea cel putin a urmatoarelor conditii:

1) emitentul de obligatiuni corporative trebuie sa aiba cel putin 2 ani de activitate la momentul efectuarii
plasamentului Fondului in emisiunea de obligatiuni corporative. In cazul in care emitentul de obligatiuni
corporative are mai putin de 2 ani de activitate, SAI Erste ih numele Fondului, investeste doar Th emisiuni de
obligatiuni corporative garantate de o institutie de credit autorizatd de B.N.R. sau de o sucursald din
Romaénia a unei institutii de credit autorizata intr-un alt stat membru;

2) situatiile financiare anuale ale emitentului de obligatiuni corporative trebuie sa fie auditate conform legii si
sa nu indice riscuri semnificative (precum riscul de bonitate, lichiditate, sau solvabilitate) privind pozitia
financiara a acestuia, de natura sd determine nerespectarea obligatiilor de platd ale cupoanelor si
principalului aferent emisiunii de obligatiuni corporative;

3) emitentul de obligatiuni corporative nu trebuie sa fie Tnscris in lista contribuabililor cu restante fiscale
publicata pe site-ul Agentiei Nationale de Administrare Fiscala;

4) emitentul de obligatiuni corporative a inregistrat profit in cel putin ultimele trei exercitii financiare
consecutive anterioare, astfel cum rezultd din situatiile financiare anuale aferente, auditate conform legii; in
cazul in care emitentul de obligatiuni corporative are mai putin de 2 ani de activitate, atunci acesta a
inregistrat profit in toate exercitiile financiare anterioare.

Situatia garantiilor stipulate la punctul 1 de mai sus este notificata Autoritatii cu ocazia transmiterii primului
raport saptaméanal cu privire la situatia activului net al Fondului dupa momentul realizarii plasamentului.
Situatia garantiilor - ce pot fi scrisori de garantie bancara, asigurarea emisiunii de obligatiuni de catre o
societate de asigurari sau alte inscrisuri doveditoare similare emise de institutii financiare) cuprinde, pe langa
semnatura persoanelor responsabile din cadrul SAI Erste, si pe cea a reprezentantului Depozitarului
Fondului.

Evaluarea respectivelor garantii se va realiza extrabilantier in conformitate cu regulile aplicabile evaluarii
activelor Fondului. Prin exceptie de la regulile de evaluare, evaluarea in activul Fondului a obligatiunilor
corporative neadmise la tranzactionare in cadrul unei piete reglementate sau unui sistem alternativ de
tranzactionare pentru care nu a fost onorata plata in termen de 10 (zece) zile lucratoare de termenul
prevazut in prospectul de emisiune, se va realiza la valoare 0 (zero) ori la valoarea garantiei executate, dupa
caz, fiind interzisa efectuarea de investitii suplimentare in instrumente financiare emise de acelasi emitent.

in conditile in care sumele aferente investitilor Fondului in obligatiuni corporative neadmise la
tranzactionare in cadrul unei piete reglementate sau unui sistem alternativ de tranzactionare emise de
societati pe actiuni nu sunt incasate in termenul mentionat mai sus, SAI Erste initiaza si comunica Autoritatii
demersurile legale pentru recuperarea creantei.

Fondul poate investi cel mult 10% din activele sale Tn valori mobiliare sau instrumente ale pietei monetare,
altele decét cele mentionate la lit a) — h) de mai sus.

3.1.4. Operatiuni de finantare prin instrumente financiare
Fondul va putea efectua urmatoarele operatiuni de finantare prin instrumente financiare:

- tranzactie de recumparare: inseamna o tranzactie care face obiectul unui acord prin care o contraparte
transfera instrumente financiare cu angajamentul de a le rascumpara la un pref specificat, la o data viitoare
precizata, reprezentand pentru Fond un acord repo atunci cand vinde instrumentele financiare si un acord
reverse repo cand le cumpara;

- tranzactie de cumparare-revanzare (buy-sell back) sau tranzactie de vanzare—recumparare (sell-buy
back): inseamna o tranzactie prin care Fondul cumpara sau vinde instrumente financiare fiind de acord sa
vanda sau, respectiv, sa le cumpere inapoi la un pret specificat la o data ulterioara, aceasta tranzacfie fiind
pentru Fond o tranzactie de cumparare-revanzare (buy-sell back) cand cumpara si o tranzactie de vanzare-
recumparare (sell-buy back) cand vinde;

- operatiune de dare cu Tmprumut de valori mobiliare (securities lending) inseamna tranzactia prin care
Fondul transfera valori mobiliare cu conditia unui angajament in baza caruia debitorul va restitui valorile
mobiliare la o data ulterioara sau la cererea cedentului.

Fondul poate acorda imprumuturi de valori mobiliare gi poate constitui garantii asociate acestora in conditiile
respectarii prevederilor reglementarilor in vigoare si cu luarea in considerare a dispozifiilor Ghidului
European Securities and Markets Authority (ESMA) 2014/937 privind O.P.C.V.M.-urile tranzactionabile de tip
ETF si alte aspecte legate de O.P.C.V.M.-uri si ale documentului de intrebari si raspunsuri (Q&A) elaborat de
ESMA pe marginea ghidului in cauza.
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Contractul de Tmprumut de valori mobiliare este incheiat de catre SAl ERSTE cu un intermediar autorizat
intr-un stat membru sau o institutie de credit autorizata intr-un stat membru.

Fondul poate acorda Tmprumuturi de valori mobiliare in conditiile evitérii conflictelor de interese intragrup. Tn
acest sens se va avea in vedere ca imprumutul sa fie acordat acelei entitati a carei oferta este cea mai
avantajoasa.

Fondul nu poate acorda imprumuturi de valori mobiliare care sa reprezinte mai mult de 20% din activul sau,
perioada de acordare a imprumutului neputand fi mai mare de 3 luni.

Fondul va efectua operatiuni de finantare prin instrumente financiare pentru valorificarea oportunitatilor de
piatd cu scopul obtinerii de beneficii financiare. Riscurile aferente operatiunii de finantare prin instrumente
financare sunt luate in considerare Th mod corespunzator in sistemul de administrare a riscului.

Instrumentele financiare ce vor face obiectul operatiunilor de finantare sunt limitate la actiuni, obligatiuni sau
instrumente ale pietei monetare emise ori garantate de un stat membru sau stat ter{, de autoritatile publice
locale ale unui stat membru sau de organisme publice internationale din care fac parte unul ori mai multe
state membre.

Proportia maxima de active care pot face obiectul operatiunilor de finantare prin instrumente financiare, fata
de activul total al Fondului, este:

Tranzactii repo si Tranzaciii sell-buy back 30%
Tranzactii reverse repo si Tranzactii buy-sell back 20%
Operatiuni de dare cu imprumut de valori mobiliare 20%

Fondul va utiliza drept contraparti pentru operatiunile de finantare prin instrumente financiare doar
intermediari autorizati Tntr-un stat membru sau institutii de credit care Tsi au sediul social intr-un stat membru
si au rating de tip investment grade de la cel putin o agentie de rating dintre Standard & Poor’s, Moody’s sau
FitchRatings. Contrapariile eligibile pentru operatiuni de finantare prin instrumente financiare vor fi selectate
pe baza unor criterii care includ, fara a se limita la: statutul lor juridic, tara de origine, rating-ul de credit
minim.

Politici privind administrarea garantiilor primite Tn cadrul operatiunilor de finantare prin instrumente financiare

In cadrul operatiunilor de finantare prin instrumente financiare, Fondul va accepta drept garantie active
financiare sub forma de obligatiuni (emise ori garantate de un stat membru sau stat tert, de autoritatile
publice locale ale unui stat membru sau de organisme publice internationale din care fac parte unul ori mai
multe state membre), actiuni lichide din componenta unor indici bursieri sau numerar.

Instrumentele financiare primite Tn garantie se evalueaza conform Regulilor de evaluare a activelor Fondului.

Tn cazul operatiunii de dare cu imprumut de valori mobiliare, valoarea garantiei este stabilitd prin procedurile
interne privind administrarea riscului ale SAlI ERSTE si reprezinta in orice moment minimum 110% din
valoarea titlurilor Tmprumutate.

Contractul de garantie financiara se incheie fara transfer de proprietate, in conformitate cu prevederile
Ordonantei Guvernului nr. 9/2004 privind unele contracte de garantie financiara, aprobata cu modificari si
completari prin Legea nr.222/2004, cu modificarile si completarile ulterioare.

In cadrul operatiunilor de finantare prin instrumente financiare, toate garantiile primite de Fond, utilizate
pentru a reduce expunerea la riscurile de contraparte, trebuie sa respecte in permanenta urmatoarele criterii:

a) Lichiditate — orice garantie primita in alta forma decat numerar trebuie sa aiba un grad ridicat de
lichiditate si sa fie tranzactionata pe o piata reglementata sau intr-un sistem alternativ de tranzactionare cu
preturi transparente astfel incat sa poata fi vanduta rapid la un pret apropiat de valoarea anterioara vanzarii;
b) Evaluare — garantiile primite trebuie evaluate cel pufin zilnic, iar activele care prezinta o volatilitate
sporita a prefului nu trebuie acceptate ca garantie daca nu sunt stabilite marje de ajustare a valorii (haircuts)
prudente corespunzatoare;

c) Calitatea creditului emitentului — garantiile primite trebuie sa fie de inalta calitate;

d) Corelare — garantia primita de Fond trebuie sa fie emisa de catre o entitate independenta de contraparte
si despre care nu se preconizeaza ca va prezenta un grad ridicat de corelare cu performantele contrapartji;
e) Diversificarea garantiilor (concentrarea activelor) — garantia trebuie sa fie diversificata suficient in ceea
ce priveste tarile, pietele si emitentji. Criteriul diversificarii suficiente in ceea ce priveste concentrarea
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emitentului este considerat a fi respectat daca Fondul primeste de la o contraparte in cadrul operatjunilor de
finantare prin instrumente financiare si tranzactilor extrabursiere cu instrumente financiare derivate un
pachet de garantii cu o expunere maxima la un emitent dat de 20 % din valoarea activului net al Fondului.
Cand Fondul este expus la contraparti diferite, diferitele pachete de garantii trebuie sa fie agregate pentru a
calcula limita de 20 % a expunerii la un singur emitent.
f) Garantia in alta forma decat numerar nu trebuie vanduta, reinvestita sau gajata;
g) Garantia in numerar primita trebuie:
(i) depusa la institutii de credit din state membre;
(i) investita Tn obligatiuni guvernamentale de Tnalta calitate;
(iii) utilizata Tn scopul unor tranzactii reverse repo, cu conditia ca tranzacfiile sa fie realizate cu institutji
de credit care fac obiectul unei supravegheri prudentiale, iar Fondul sa poata recupera in orice moment
intreaga suma in numerar acumulatg;
(iv) investita Tn fonduri de piatd monetara pe termen scurt.
h) Activele care fac obiectul operatiunilor de finantare prin instrumente financiare si garantiile primite vor fi
pastrate de catre Banca Comerciala Roméana in calitate de depozitar si custode al Fondului.

n scopul administrarii corespunzétoare a riscului:

a) contrapartile eligibile pentru operatiunile de finantare prin instrumente financiare sunt analizate de
Departamentul Investitii si Compartimentul de Administrare a Riscului si aprobate de Directoratul SAl
ERSTE;

b) instrumentele financiare primite Tn garantie trebuie sa fie de calitate si sa respecte cerintele de lichiditate
si diversificare;

c) pentru stabilirea marjelor de ajustare (haircuts) se vor avea in vedere (fara ca enumerarea sa fie
limitativa): tipul si calitatea emitentului, perioada pana la maturitate a instrumentului, etc.

Atat actiunile si obligatiunile acceptate drept garantii, cat si instrumentele financiare achizi{ionate in cazul
investirii garantiei Tn numerar sunt supuse categoriilor de riscuri prevazute la Capitolul 3.1.6. din prezentele
Reguli.

Garantiile primite de Fond trebuie sa poata fi executate Tn orice moment, fara a face referire la contraparte
sau fara aprobarea acesteia.

Cheltuielile aferente operatiunilor de finantare prin instrumente financiare sunt suportate de Fond si toate
veniturile generate de aceste operatiuni sunt venituri ale Fondului.

3.1.5. Durata recomandata de investire
Avand in vedere natura plasamentelor care urmeaza a fi realizate de Fond, se recomanda investitorilor
plasarea resurselor financiare pe un termen de minimum 2 ani.

3.1.6. Factori derisc

Investitia in fonduri deschise de investiti comporta atat avantajele care 1i sunt specifice, cat si riscul
nerealizarii obiectivelor, inclusiv al unor pierderi pentru investitori, randamentul potential al unei investitii
fiind, de reguld, direct proportional cu gradul de risc asociat acesteia.

Avand in vedere politica de investitii, principalele categorii de riscuri la care este supus Fondul sunt:

Riscul de piata este riscul de pierdere care decurge din fluctuatia valorii de piata a pozitiilor din portofoliul
Fondului, fluctuatie care poate fi atribuitd modificarii unor factori de piata, cum ar fi ratele dobanzii, ratele de
schimb valutar, preturile actiunilor si ale marfurilor sau solvabilitatea unui emitent.

Riscul de ratd a dobanzii se refera la posibilitatea variatiei ratei dobanzilor, avand ca efect diminuarea valorii
de piata a pozitiilor senzitive la rata dobanzii, ca urmare a variatiei ratelor dobanzii.

Riscul valutar este reprezentat de variatia nefavorabild, respectiv scadere a valorii activelor si/sau crestere a
valorii datoriilor denominate intr-o altd valutd decat cea de denominare a Fondului, ca urmare a modificarii
cursului valutar.

Riscul de pret reprezinta riscul ca pretul unei actiuni / marfa sa scada ca urmare a dinamicii unor factori care
afecteaza emitentul sau piata in ansamblul ei.

Riscul de concentrare este si o componenta a riscului de piata, fiind reprezentat de riscul ca portofoliul de
investitii sa fie expus excesiv fata de un anumit factor de risc de piata: curba ratelor de dobanzi la lei, curs de
schimb valutar EUR/RON, etc.

13



Riscul de credit apare in legatura cu orice fel de creante si reprezinta riscul de pierdere ca urmare a
modificarii adverse a bonitatii contrapartidei sau a emitentului unui instrument financiar, acestia putand
ajunge in situatia de a nu-si indeplini obligatiile (la timp sau in totalitatea lor);

Riscul de credit constd in doud componente principale: riscul de intrare in incapacitate de plata a
contrapartidei (risc de contraparte) si riscul de majoare a diferentjalului de dobanda.

Riscul de contraparte este riscul de pierdere care decurge din posibilitatea ca debitorul, contraparte ntr-o
tranzactie sau emitentul unui instrument financiar, sa nu doreasca sau sa fie In imposibilitate de a isi
Tndeplini, la timp sau in totalitatea lor, obligatiile inainte de decontarea finala a fluxului de numerar aferent
tranzactiei; Include si riscul de decontare, acel risc in care o contraparte nu-si indeplineste obligatia de
livrare a instrumentelor financiare sau a contravalorii acestora conform termenilor tranzactiei efectuate.

Riscul de majorare a diferentialului de dobdndé reprezinta riscul ca valoarea de piatd a instrumentului de
credit sa se reduca datorita modificarilor intervenite n bonitatea debitorului.

Riscul de credit include si:

Riscul de concentrare este riscul de a inregistra pierderi datoritd expunerii excesive fatd de un anumit
emitent / grup de emitenti, sector economic, regiune geografica, contrapartida / grupuri de contrapartide
aflate n legatura, a caror probabilitate de bonitate este determinata de factori comuni, de exemplu sector,
economie, locatie geografica, tip de instrument sau din efecte de contagiune intre debitori.

Riscul de retrogradare este reprezentat de posibilitatea ca ratingul de credit al unui activ / emitent sa fie
coboréat de catre o institutie de rating, avand ca si consecinta scaderea pretului obligatiunii ca urmare a
cresterii primei de risc solicitate de investitori si, implicit, scaderea randamentului instrumentului financiar.

Riscul de lichiditate este riscul ca o pozitie din portofoliul Fondului sa nu poata fi vanduta, lichidata sau
inchisa cu costuri limitate intr-o perioada adecvata de timp si fara a influenta semnificativ pretul de piata al
acesteia, fiind astfel afectatd capacitatea acestuia de a-si respecta in orice moment obligatiile de plata.

Riscul operational este riscul de pierdere care decurge din caracterul necorespunzator al proceselor
interne si din erori umane si deficiente ale sistemelor SAI ERSTE sau din evenimente externe si include atat
riscul juridic si de documentare si riscul care decurge din procedurile de tranzactionare, decontare si
evaluare desfasurate in numele Fondului;

Riscul legislativ include posibilitatea modificarii cadrului legislativ aplicabil, cu impact negativ asupra
modului de impozitare, a metodologiei de calcul a valorii activului net, etc.

Riscul de durabilitate Tnseamna un eveniment sau o conditie de mediu, sociala sau de guvernanta care, in
cazul n care se produce, ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra valorii investitiei. Materializarea
riscurilor legate de durabilitate poate avea un impact asupra instrumentelor financiare pe termen mediu si
lung.

Atat instrumentele financiare derivate cat si instrumentele financiare care incorporeazd un instrument
financiar derivat au un grad de risc mai ridicat fatd de instrumentele financiare de tipul actiunilor si
obligatiunilor si sunt de regula tranzactionate Tn afara pietelor reglementate. Expunerea globala rezultata ca
urmare a utilizarii instrumentelor financiare derivate, inclusiv a valorilor mobiliare si instrumentelor pietei
monetare care integreaza un instrument financiar derivat nu va depasi valoarea totala a activului net al
Fondului.

Avand n vedere riscurile la care este supusa investitia in fonduri, SAI ERSTE nu garanteaza ca obiectivele
politicii de investitii prevazute de Prospectul de emisiune vor fi atinse si nici faptul ca atingerea acestora
aduce castiguri financiare investitorilor.

SAl ERSTE a stabilit, a implementat si mentine o politica de administrare a riscului cu privire la riscurile la
care poate fi expus Fondul. SAl ERSTE evalueaza, monitorizeaza si revizuieste periodic caracterul adecvat
si eficienta politicii de administrare a riscului si notifica Autoritatii orice modificare semnificativa a acesteia.

3.2. Analiza oportunitatilor de investitie
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Analiza oportunitatilor de investire se efectueaza de catre Directia Investitii, decizia privind plasarea
resurselor Fondului ludndu-se cu respectarea prevederilor reglementarilor in vigoare, a politicii de investitji
prevazuta de prezentele Reguli si in conformitate cu procedurile si politicile interne aprobate de Consiliul de
Supraveghere al SAI ERSTE.

3.3. Informatii cu privire la emiterea, vanzarea, rascumpararea si anularea titlurilor de participare

3.3.1. Proceduri pentru subscrierea titlurilor de participare

Prin aderarea la Fond, investitorii devin parte a contractului de societate si se supun prevederilor
Prospectului de emisiune al Fondului. SAl ERSTE va publica in Ziarul Financiar o notificare referitoare la
modificarea documentelor Fondului, ori de cate ori aceasta operatiune are loc.

Pentru a putea realiza subscrieri de titluri de participare, investitorul are obligatia de a prezenta documentele
si informatjile necesare n vederea identificarii acestuia in conformitate cu prevederile legale n vigoare,
inclusiv de a furniza informatiile si documentele in vederea stabilirii statului FATCA si CRS.

In situatia in care informatiile furnizate sunt incorecte sau incomplete si din acest motiv SAl ERSTE nu Tsi
poate indeplini obligatiile legale privind cunoasterea clientului, prevenirea si combaterea spalarii banilor si
combaterea terorismului sau obligatiile de raportare catre autoritati de supraveghere, SAI ERSTE are dreptul
de a refuza initierea relatiilor de afaceri.

Documentele initiale de subscriere, incheiate cu SAI ERSTE sau cu distribuitorul Fondului cuprind declaratia
investitorului prin care confirma ca a primit, a citit si a inteles prevederile Prospectului de emisiune al
Fondului Deschis de Investiti ERSTE MIX PRUDENT EURO.

Dupa efectuarea platii, cererea de subscriere este irevocabila.

In cazul persoanelor fizice, documentele initiale de subscriere sunt completate si semnate de titular.
Investitorii persoane fizice pot desemna unul sau mai mul{i imputerniciti pentru efectuarea operatiunilor
ulterioare de subscriere/rascumparare, prin completarea documentatiei specifice cu datele de identificare ale
Tmputernicitului / imputernicitilor sau prin furnizarea unei procuri in forma autentica in acest sens.

In cazul persoanelor juridice, documentele initiale de subscriere pot fi completate si semnate fie de catre
reprezentantji legali, fie de catre persoanele Tmputernicite Th acest sens, pe baza unei procuri Tn forma
autentica. Daca operatiunile ulterioare celei initiale urmeaza sa fie efectuate si/sau de alta persoana decat
reprezentantul legal, acesta completeazd documentatiei specifice cu datele de identificare ale
Tmputernicitului sau furnizeaza procura in forma autentica in acest sens.

Calitatea de investitor si detinerea de titluri de participare este atestata de Notificarea privind confirmarea
tranzactiei.

La efectuarea primei operatiuni de cumparare de titluri de participare, SAl ERSTE deschide investitorului un
cont de investitii, in care vor fi evidentiate toate operatiunile de subscriere si rascumparare efectuate.

Participarea initiala este de minimum 25 euro, dar nu mai putin de contravaloarea unui titlu de participare.

Orice detinator de titluri de participare are obligatia de a detine in permanenta cel putin un titlu de
participare.

3.3.2. Proceduri pentru rascumpararea titlurilor de participare

Investitorii au dreptul de a rascumpara oricand, integral sau partial, titlurile de participare detinute, cu
conditia ca acestea sd nu fie grevate de alte sarcini. In cazul In care, ca urmare a unei Cereri de
rascumparare, investitorul ar ramane cu mai putin de un titlu de participare, in mod obligatoriu, cu aceeasi
ocazie, va fi rascumparata automat si fractiunea reziduala.

Cererea de rascumparare, odata depusa la sediile distribuitorilor sau la sediul SAl ERSTE, este irevocabila.

Cererea de rascumparare poate fi depusa, in cazul persoanelor fizice, atat de catre titulari, cat si de catre
imputernicitii acestora.

n cazul persoanelor juridice, Cererea de rascumpérare poate fi depusé de cétre reprezentantii legali sau de
catre persoanele imputernicite in acest sens.
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Pe baza Cererii de rascumparare, SAl ERSTE calculeazd suma cuvenita investitorului, iar unitatile
distribuitorilor vor efectua plata rascumpararilor numai la primirea instructiunilor corespunzatoare de la SAl
ERSTE.

SAl ERSTE va remite investitorului, printr-un suport durabil, sau va pune la dispozitie, fie la sediul sau fie la
unitatile distribuitorilor, Notificarea privind confirmarea tranzactiei de rascumparare sau un extras de cont in
care se evidentiaza in mod distinct operatiunea de rascumpérare. In situatia in care investitorul va furniza o
adresa de email in relatia cu SAI ERSTE sau in relatia cu Distribuitorul aceasta va putea fi folosita pentru
Tndeplinirea obligatiei mentionate anterior.

Nu se efectueaza plati in numerar la sediul SAlI ERSTE sau la sediile distribuitorilor.

Plata sumelor aferente operatiunii de rdscumparare se face numai in moneda de denominare a Fondului,
numai prin virament bancar, in contul indicat de investitor, respectiv de catre imputernicit, in Cererea de
rascumparare. La plata prin virament a sumei cuvenite la rascumparare, eventualele comisioane aferente
creditarii contului investitorului cad in sarcina acestuia. in cazul unor neconcordante sau erori in datele
personale transmise de investitori in vederea transferarii sumelor cuvenite, comisioanele suplimentare
aferente operatiunilor efectuate in plus se recupereaza integral de la investitor.

Prin exceptie, daca investitorul doreste ca suma aferentd rascumpararii sa fie subscrisd in tituri de
participare la unul dintre fondurile administrate de SAl ERSTE, acesta poate solicita plata sumei aferente
rascumpararii in contul colector al fondului la care intentioneaza sa subscrie.

3.3.3. Suspendarea emisiunii si rascumpararii titlurilor de participare

Autoritatea decide suspendarea subscrierii $i rascumpararii de titluri de participare in cazul fuziunii Fondului
cu unul sau mai multe fonduri pana la finalizarea procesului de fuziune.

Pentru protectia interesului public si a investitorilor, Autoritatea poate decide temporar suspendarea sau
limitarea emisiunii si/sau rascumpararii titlurilor de participare a Fondului. Actul de suspendare va specifica
termenii si motivul suspendarii. Suspendarea poate fi prelungita in cazul in care motivele acesteia se mentin.

Daca Depozitarul informeaza Autoritatea cu privire la refuzul SAl ERSTE de a furniza informatii si/sau
documente, aceasta poate suspenda emisiunea si rascumpararea de titluri de participare pana la clarificarea
situatiei pentru o perioada de cel mult doua zile lucratoare. Actul de suspendare va specifica termenii si
motivul suspendarii. Suspendarea poate fi prelungita si dupa ce termenul stabilit initial a expirat, in cazul in
care motivele suspendarii se mentin.

In situatia in care, in decursul a 5 (cinci) zile lucratoare, contravaloarea cererilor de rdscumparare depaseste
5% din valoarea activelor Fondului, SAl ERSTE fisi rezerva dreptul de a suspenda operatiunile pentru o
perioada de pana la 30 (treizeci) zile lucratoare.

Orice cerere de rascumparare care depaseste 1% din valoarea activului Fondului, poate fi tarifata
suplimentar cu pana la 5% din valoarea totala.

Investitorii care solicita in decursul a 5 (cinci) zile lucratoare rascumpararea a mai mult de 3% din activul
Fondului, pot fi tarifati suplimentar cu pana la 5% din valoarea totala.

Sumele rezultate din tarifarea suplimentara constituie venituri ale Fondului.

De asemenea, operatiunile de subscriere / rascumparare pot fi suspendate, pe baza unei decizii
fundamentate a Directoratului, motivele suspendarii precum si nota de informare a investitorilor fiind
notificate Tn prealabil Autoritatii.

3.3.4. Distribuirea titlurilor de participare

Distributia titlurilor de participare emise de Fond se poate face direct de catre SAl ERSTE, precum si prin
intermediul unor societati comerciale autorizate conform reglementarilor sa presteze activitati de distributie in
baza contractelor de externalizare / delegare pe care aceastia le incheie cu SAl ERSTE in termenii si
conditiile legale.

SAIl ERSTE a incheiat contract de distributie a titlurilor de participare emise de Fond cu Banca Comerciala
Romana S.A., cu sediul central in Bucuresti, Calea Plevnei nr 159, Business Garden Bucharest, cladirea A,
etajul 6, sector 6, tel: 0800 801 227 sau 021 407 42 00; e-mail: DOG.BOCD@bcr.ro sau
contact.center@bcr.ro.

Distributia titlurilor de participare se poate realiza si prin intermediul agentilor de distributie. Agentii de
distribufie sunt persoane fizice inscrise in Registrul Public al Autoritatii, care isi desfasoara activitatea in
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numele SAI ERSTE in baza unor relatji contractuale si nu pot presta activita{i de distribufie in nume propriu.
Agentii de distributie nu pot fi implicati in operatiunile de incasari si plati de la sau catre investitorii Fondului.
Lista agentilor de distributie este disponibilda pe www.erste-am.ro.

3.3.5. Modalitati de anulare sau transfer a titlurilor de participare
A. Anularea de titluri de participare se face ca urmare a depunerii unei Cereri de rascumparare.

Anularea titlurilor de participare emise de Fond si evidentierea acestei operatiuni in contul de investitii al
investitorului se realizeaza in functie de momentul Tnregistrarii Cererii de rascumparare.

Transferul titlurilor de participare se face in urmatoarele cazuri:

a) Tn cazul decesului titularului, numarul de titluri de participare cuvenite se transfera pe numele
mostenitorului/mostenitorilor acestuia, la data la care se prezinta copia legalizatd a documentului care atesta
finalizarea succesiunii. Fiecare mostenitor devine proprietarul unui numar de titluri de participare ce fi revin
conform actului de succesiune;

b) 1in cazul in care persoana juridica detinatoare de titluri de participare fie fuzioneaza, fie isi schimba Codul
unic de inregistrare in conditiile reglementarilor in vigoare, titlurile de participare detinute se transfera in
contul de investitii definit cu noile date de identificare, la data prezentarii documentelor doveditoare.

3.4. Determinarea Valorii Activului Net al Fondului

3.4.1. Regulile de evaluare a activelor

1. Actiunile admise la tranzactionare si tranzactionate in ultimele 30 zile de tranzactionare (zile lucratoare) pe
o piata reglementata sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decat pietele reglementate, dintr-un stat
membru, inclusiv Tn cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din Roméania, precum si cele admise la
cota oficiala a unei burse sau unui sistem alternativ de tranzactionare dintr-un stat terf, sunt evaluate astfel:

a) la pretul de inchidere al sectiunii de piata considerata piata principala, aferent zilei pentru care se
efectueaza calculul, Tn cazul actiunilor admise la tranzactionare pe respectiva piata reglementata din
statul membru / bursa din statul tert; sau

b) pretul de referinta aferent zilei pentru care se efectueaza calculul, in cazul acfiunilor tranzactionate in
cadrul altor sisteme de tranzactionare decét pietele reglementate, inclusiv in cadrul altor sisteme
alternative de tranzactionare, furnizat de catre operatorul respectivului sistem de tranzactionare pentru
fiecare dintre segmentele respectivului sistem. Pretul utilizat ca pret de referinta se calculeaza in baza
activitatii de tranzactionare din data zilei pentru care se efectueaza calculul activului, utilizat ca reper n
deschiderea sedintei de tranzactionare din ziua urmatoare.

Actiunile admise la tranzactionare pe mai multe piete reglementate si/sau in cadrul mai multor sisteme de
tranzactionare, altele decéat pietele reglementate, dintr-un stat membru, inclusiv sistemele alternative de
tranzactionare din Romania, tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare), se
evalueaza la pretul de inchidere al sectiunii de piata considerata piata principala sau la pretul de referinta
furnizat in cadrul sistemelor alternative avand cel mai mare grad de lichiditate si frecventa a tranzactionarii
acelui instrument financiar determinata pe baza volumului si a numarului de tranzactiii inregistrate in anul
calendaristic anterior.

Tn cazul in care actiunile sunt admise si pe burse sau sisteme alternative de tranzactionare dintr-un stat tert,
se va avea in vedere preful pietei cu cel mai mare grad de lichiditate si frecventa a tranzactionarii.

2. Actiunile suspendate de la tranzactionare pentru o perioada de cel putin 30 de zile de tranzactionare (zile
lucratoare) ca urmare a deciziei operatorului de piata sau de sistem in vederea aducerii la cunostinta
investitorilor de informatiji care pot conduce la modificari ale pretului actiunilor emitentului, vor fi evaluate la
pretul mediu ponderat aferent ultimelor 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare), calculat pana la data
aparifiei unui asemenea eveniment ca medie aritmetica a prefurilor medii ponderate din fiecare din ultimele
30 de zile de tranzactionare.

n cazul In care suspendarea de la tranzactionare are loc 1n timpul sedintei de tranzactionare, pentru calculul
valorii activului zilei respective actiunile sunt evaluate la pretul de inchidere / de referinta, dupa caz, urmand
ca n scopul numararii celor 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare), prima zi sa fie considerata
urmatoarea zi lucratoare ulterioara suspendarrii.
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Tn cazul in care suspendarea are loc chiar de la debutul sedintei de tranzactionare, prima zi este considerata
ziua suspendarii.

In cazul in care preturile medii ponderate din fiecare din ultimele 30 de zile de tranzactionare nu sunt
disponibile pentru calcularea mediei aritmetice, determinarea pretului actiunilor suspendate se face exclusiv
pe baza valorii determinate prin utilizarea unor metode de evaluare conforme standardelor internationale de
evaluare (in care este utilizat principiul valorii juste).

In scopul numaérarii celor 30 de zile de netranzactionare, se va considera ca prima zi de netranzactionare
prima zi lucratoare n care respectiva actiune nu a mai inregistrat tranzactii.

3. Actiunile neadmise la tranzactionare pe o piata reglementata sau in cadrul altui sistem de tranzactionare
decét pietele reglementate, inclusiv sistemele alternative din Roménia, dintr-un stat membru sau stat ter{ si
actiunile admise la tranzactionare, dar netranzactionate in ultimele 30 zile de tranzactionare (zile lucratoare),
sunt evaluate la valoarea determinata prin aplicarea unor metode de evaluare conforme cu standardele
internationale de evaluare (abordarea prin piata, abordarea prin venit, abordarea prin cost, etc) in care este
utilizat principiul valorii juste, aprobate de catre Directoratul SAIl Erste.

4. Actiunile neadmise la tranzactionare, inclusiv cele emise de institutii de credit, sunt evaluate la valoarea

zero daca:

a) nu sunt disponibile situatiile financiare anuale si nici raportarile financiare semestriale in termen de 90 de
zile de la datele legale de depunere;

b) societatile comerciale inregistreaza capitaluri proprii negative.

5. Actiunile emise de societati admise la tranzactionare pe o piaté reglementatd sau in cadrul altor sisteme
de tranzactionare decéat pietele reglementate, dar netranzactionate in ultimele 30 zile de tranzactionare, n
legatura cu care Autoritatea sau o alta autoritate competenta a hotarat deschiderea procedurii de redresare
financiara prin administrare speciald, sunt evaluate la valoarea determinata prin aplicarea unor metode de
evaluare conforme cu standardele internationale de evaluare (abordarea prin piatd, abordarea prin venit,
abordarea prin cost, etc) in care este utilizat principiul valorii juste, aprobate de catre Directoratul SAl Erste.

6. Actiunile societatilor comerciale aflate Tn procedura de insolventd sau reorganizare, in procedura de
lichidare judiciara sau alte forme de lichidare si a celor aflate in incetare temporara sau definitiva de
activitate sunt incluse n activul net al Fondului la valoarea zero, de la data la care anuntul a fost facut public
pe pagina web al pietei reglementate sau sistemului alternativ de tranzactionare pe care se tranzactioneaza.

7. In cazul societatilor comerciale aflate in procedura de insolventa sau reorganizare, ale caror actiuni au fost
readmise la tranzactionare pe o piata reglementata sau sistem alternativ de tranzactionare ca urmare a
emiterii unui hotarari judecatoresti definitive si irevocabile privind confirmarea de catre judecatorul sindic
desemnat a planului de reorganizare a respectivului emitent, evaluarea respectivelor actiuni se va face cu
respectarea prevederilor de la punctul 1, daca respectivele actiuni au pret de piata si au inregistrat tranzactii
de la data readmiterii la tranzactionare. Daca nu au fost Tnregistrate tranzactii, atunci actiunile vor fi evaluate
cu respectarea prevederilor de la punctul 3, pana la data inregistrarii unui pret de referinta disponibil.

8. In situatia divizarii/consolidrii valorii nominale a unor actiuni admise la tranzactionare pe o piata
reglementata sau in cadrul altor sisteme decéat pietele reglementate, actiunile rezultate prin divizare se
evalueaza, incepand cu ex-date si pana la data introducerii la tranzactionare a acestora, prin impartirea
pretului anterior divizarii la coeficientul de divizare, respectiv prin inmultirea cu coeficientul de consolidare.

9. Tn cazul operatiunilor de diminuare de capital social prin reducerea numarului de actiuni ale unei societati
admise la tranzactionare pe o piata reglementata sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decéat pietele
reglementate, Tncepand cu ex-date si pana la data introducerii la tranzactionare a acestora, actiunile se
evalueaza prin impartirea ultimului pretf de piata disponibil anterior operarii modificarii capitalului social la
coeficientul de diminuare a capitalului social.

10. Tn cazul operatiunilor de diminuare de capital social prin reducerea numarului de actiuni ale unei societati
admise la tranzactionare pe o piata reglementata sau in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare, fara
distribufie de sume de bani, in activul Fondului, Tncepand cu ex-date, va fi reflectat noul numar de actiuni
diminuat, iar evaluarea se va realiza conform prevederilor punctului 9.

In situatia in care Autoritatea nu aprob& operatiunea de diminuare a capitalului social, sumele inregistrate

anterior Tn activul Fondului conform prevederilor in vigoare sunt eliminate din activul Fondului de la data
actului individual de respingere.
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11. Tnregistrarea n activul Fondului a disponibilitatilor rezultate ca urmare a distribuirii catre actionari de
sume de bani cu prilejul operatiunilor de diminuare de capital social prin reducerea valorii nominale a actiunii
sau ca urmare a reducerii numarului de actiuni si a distribuirii catre actionarii existenti la data de Tnregistrare
a unei sume de bani corespunzatoare reducerii valorii nominale sau numarului de actiuni aprobate prin
hotararea AGA, se realizeaza in aceeasi maniera cu cea utilizata pentru inregistrarea dividendelor distribuite
catre actionari, prevazuta la punctul 12, respectiv reflectarea in activul Fondului a sumelor de Tncasat ca
urmare a diminuarii capitalului social ih cadrul pozitiei «Dividende si alte drepturi de Tncasat», in
contrapartida cu reducerea numarului de actiuni aferente diminuarii de capital social.

12. Dividendele, precum si actiunile distribuite fara contraprestatie in bani rezultate in urma participarii la
majorarile de capital sunt inregistrate in activul Fondului in prima zi in care investitorii care cumpara actiunile
nu mai beneficiaza de dividend sau in prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai pot participa
la majorarea de capital.

in cazul In care, din lipsa de informatii, inregistrarea in activ a dividendelor aferente detinerii de actiuni listate
pe piete externe nu se poate realiza in conformitate cu prevederile paragrafului de mai sus, contravaloarea
dividendelor respective trebuie inregistrata in activ la data la care SAl Erste sau Depozitarul activelor
Fondului intra in posesia informatiilor privind data ex-dividend, fapt dovedit pe baza unor documente /
extrase / publicatii.

13. Tn cazul majorarilor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, fara
emiterea de drepturi de preferinta, daca SAl Erste decide sa participe la majorarea de capital social a
emitentului, actiunile cuvenite si suma datorata de Fond ca urmare a participarii la majorarea capitalului
social sunt inregistrate n activul Fondului, astfel:

a) in prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital, in
situatia Tn care preful de piata este mai mare decéat pretul de subscriere;

b) la data platii efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social, Tn situatia in care pretul de
piata este mai mic decat pretul de subscriere.

In situatia Tn care operatiunea de majorare de capital social cu contraprestatie in bani din partea investitorilor
nu este dusa la indeplinire in termenul legal stabilit de Legea nr. 31/1990 de la data adoptarii deciziei AGA,
SAl Erste exclude din portofoliul Fondului actiunile subscrise si inregistreaza sumele platite aferente
majorarii de capital neoperate pe pozifia «Alte active - Sume de incasat». SAl Erste va utiliza toate
demersurile legale pentru recuperarea contraprestatiei in bani achitate emitentului pentru actiunile care nu
au mai fost subscrise din motive obiective imputabile acestuia.

14. Tn cazul majorarilor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, cu
emiterea de drepturi de preferinta, actiunile cuvenite sunt inregistrate n activul Fondului la data platii efective
a actiunilor subscrise la majorarea de capital social.

15. Pana la momentul admiterii la tranzactionare, actiunile subscrise de catre Fond in cadrul unei oferte
publice initiale de vanzare de actiuni sunt considerate «Valori mobiliare nou-emise» si sunt evaluate pe baza
pretului de achizitie a actiunilor subscrise in cadrul ofertei publice.

Aceasta modalitate de Tnregistrare si evaluare a actiunilor respective subscrise de Fond se mentine pana la
data efectuarii primei tranzaciii bursiere.

In cazul in care admiterea la tranzactionare a respectivelor actiuni nu se realizeaza in termen de maximum
12 luni de la data initierii perioadei de derulare a ofertei, acestea vor fi evaluate, similar actiunilor neadmise
la tranzactionare, conform prevederilor punctului 3.

In cazul in care oferta publica initiald de vanzare implicd emiterea de drepturi de alocare tranzactionabile,
drepturile de alocare care revin Fondului, care a subscris si platit integral actiuni in cadrul ofertei publice
initiale de vanzare de actiuni, respectiv in cadrul perioadei de exercitare a dreptului de preferinta, sunt
evaluate astfel:

a) Tintre data emiterii si data eventualei admiteri la tranzactionare a drepturilor de alocare, pe baza prefului
de achizitie a actiunilor subscrise in cadrul ofertei publice;

b) fintre data eventualei admiteri la tranzactionare a drepturilor de alocare si data efectiva a admiterii la
tranzactionare a actiunilor, pe baza evaluarii respectivelor drepturi de alocare conform punctului 1.
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n cazul in care Fondul a subscris si platit integral actiuni in cadrul ofertei publice initiale de vanzare detin
actiuni ale respectivei societafi anterior derularii ofertei publice si admiterii la tranzactionare a respectivelor
actiuni, acestea sunt evaluate astfel:

a) intre data emiterii si data eventualei admiteri la tranzactionare a drepturilor de alocare, similar punctului 4;

b) intre data eventualei admiteri la tranzactionare a drepturilor de alocare si data efectiva a admiterii la
tranzactionare a actiunilor, pe baza evaluarii respectivelor drepturi de alocare conform punctului 1.

16. Actiunile societatilor neadmise la tranzactionare rezultate din majorarile de capital social cu
contraprestatie in bani se evalueaza astfel:

a) pana la data operarii majorarii de capital social la O.N.R.C., la valoarea subscris3;

b) de la data operarii majorarii de capital social la O.N.R.C., valoarea determinata prin aplicarea unor
metode de evaluare conforme cu standardele internationale de evaluare (abordarea prin piata,
abordarea prin venit, abordarea prin cost, etc) in care este utilizat principiul valorii juste, aprobate de
catre Directoratul SAl Erste.

17. Actiunile societatilor neadmise la tranzactionare rezultate din majorari de capital social fara
contraprestatie Tn bani se inregistreaza in activul Fondului de la data operarii majorarii de capital social la
O.N.R.C., in baza unor inscrisuri doveditoare furnizate de catre societate, prin care se certifica noua valoare
a capitalurilor proprii corespondente noului capital social.

Prin exceptie de la prevederile punctului 12, dividendele distribuite de societatile neadmise la tranzactionare
in cadrul unui loc de tranzactionare dintr-un stat membru sau unei burse dintr-un stat ter{ sunt inregistrate in
activul Fondului la data incasarii acestora.

18. Evaluarea actiunilor detinute de Fond ca urmare a participarii la majorarea de capital social fara
contraprestatie in bani, precum si a celor cu contraprestatie in bani Tnregistrate in activ conform prevederilor
punctului 14 se realizeaza la pretul de inchidere al sectiunii de piata considerata piata principala sau pretul
de referintd furnizat in cadrul altor sisteme decéat pietele reglementate, inclusiv in cadrul sistemelor
alternative de tranzactionare de catre operatorul respectivului sistem de tranzactionare, aferent zilei pentru
care se efectueaza calculul.

Suma datorata ca urmare a participarii la majorarea capitalului social cu contraprestatie in bani, Tnregistrata
n activ se evalueaza la valoarea de subscriere.

In situatia Tn care Autoritatea nu aproba prospectul aferent emisiunii de noi actiuni hotarate de catre A.G.E.A.
a unui emitent, actiunile nou-emise Tnregistrate Tn activul Fondului conform prevederilor in vigoare sunt
eliminate din activul Fondului.

19. Tn cazul in care, majorarea de capital se realizeaza cu emiterea de drepturi de preferint, acestea vor fi
inregistrate in activul Fondului Tn prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai pot participa la
majorarea de capital.

Pana la momentul primei zile de tranzactionare, evaluarea drepturilor de preferin{a se realizeaza la valoarea
teoretica.

Valoarea teoretica a dreptului de preferinta se calculeaza conform formulei:

Valoarea teoretica a dreptului de preferinfa = (preful de piata al actiunilor vechi - pretul de subscriere de
actiuni noi pe baza drepturilor de preferinta) *[numar de actiuni noi / (numar de actiuni vechi + numar de
actiuni noi)] *[numar de actiuni vechi/ numar de drepturi de preferinta emise],

unde pretul de piata al actiunilor vechi este reprezentat de pretul de inchidere din ultima zi in care cei care
cumpara actiuni au dreptul de a participa la majorarea de capital.

Ulterior admiterii la tranzactionare, drepturile de preferinta vor fi evaluate la pretul de inchidere al secfiunii de
piata considerata piata principala a pietei respective, din ziua pentru care se efectueaza calculul. In cazul Tn
care nu se vor inregistra tranzactii, se va mentine evaluarea la valoarea teoretica.
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Ulterior perioadei de tranzactionare a drepturilor de preferinia si pana la momentul exercitarii acestora,
drepturile de preferinfa vor fi evaluate la ultimul pret de inchidere din perioada de tranzactionare si
evidentiate in cadrul unei pozitji distincte «Dividende sau alte drepturi de Thcasat».

La momentul exercitarii drepturilor de preferinta, vor fi inregistrate in mod corespunzator in activul Fondului
actiunile cuvenite.

20. Dividendele si actiunile distribuite fara contraprestatie in bani, precum si cele distribuite cu
contraprestatie in bani si sumele cuvenite Fondului se evidentiaza in cadrul unei pozitii distincte «Dividende
sau alte drepturi de Tncasat» in cadrul activelor Fondului.

In situatia in care dividendele si actiunile distribuite far& contraprestatie in bani nu sunt incasate in termenul
legal/termenul stabilit in hotararea AGA, acestea vor fi incluse in activ la valoarea zero. Daca termenul
legal/stabilit in hotdrarea AGA de platd/de alocare a dividendelor cade intr-o zi nelucratoare, acesta se
prelungeste pana la sfarsitul primei zile lucratoare.

21. Instrumentele financiare cu venit fix/instrumentele pietei monetare admise la tranzactionare si
tranzactionate in ultimele 30 de zile (zile lucratoare) pe o piata reglementata sau Tn cadrul altor sisteme de
tranzactionare decét pietele reglementate, dintr-un stat membru, inclusiv in cadrul unui sistem alternativ de
tranzactionare din Roméania, precum si cele admise la cota oficiala a unei burse sau unui sistem alternativ de
tranzactionare dintr-un stat tert, sau netranzactionate in ultimele 30 de zile (zile lucratoare), precum si
instrumentele financiare cu venit fix/instrumente ale pietei monetare neadmise la tranzactionare pe o piata
reglementata sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare altele decat pietele reglementate, inclusiv
sistemele alternative de tranzactionare din Romania, dintr-un stat membru sau tert, sunt evaluate prin
utilizarea unor cotatii de piata de tipul MID, in situatia existentei unor repere de pret compozit relevante
publicate de institutii oficiale sau firme private recunoscute la nivel international (ex. BNR, Bloomberg,
Reuters).

In situatia in care, pentru un instrument cu venit fix/instrument al pietei monetare, nu exista reper de pret
compozit relevant, respectivul instrument va fi evaluat pe baza metodei bazate pe recunoasterea zilnica a
dobéanzii si amortizarea discountului/primei aferente, pornind de la preful net de achizifie (in cazul
instrumentelor nou-emise pentru care nu exista reper de pret compozit relevant) sau ultimul pret compozit
folosit in evaluare. Incepand cu momentul aparitiei unui pret compozit relevant si cu conditia existentei
acestuia pentru o perioada de 30 de zile de tranzactionare (perioada de observatie in care se analizeaza
relevanta acestui pret), instrumentul cu venit fix/ instrumentul pietei monetare va fi evaluat pe baza cotatiei
de piata de tipul MID, incepand cu ziua lucratoare imediat urmatoare perioadei de observatie de 30 de zile
de tranzactionare.

In situatia in care reperul de pret compozit folosit nu este disponibil sau devine nerelevant pe o perioad& de
observatie de 30 de zile de tranzactionare, se va utiliza metoda bazata pe recunoasterea zilnica a dobanzii
si amortizarea discountului/primei aferente, incepand cu ziua lucratoare imediat urmatoare perioadei de
observatie de 30 de zile de tranzactionare, pornind de la ultimul pret compozit folosit in evaluare. In situatia
in care, ulterior aplicari metodei bazate pe recunoasterea zilnica a dobanzii si amortizarea
discountului/primei aferente, exista un istoric de tranzactionare si un reper de pret compozit relevant pe o
perioada de observatie de 30 de zile de tranzactionare, atunci se va reveni la metoda de evaluare bazata pe
cotatia de piata de tip MID, incepand cu ziua lucratoare imediat urmatoare perioadei de observatie de 30 de
zile de tranzactionare.

In scopul numérarii celor 30 de zile ale perioadei de observatie, se va considera ca prima zi ziua lucritoare
Tn care respectivul instrument a inregistrat o modificare a scorului BVAL.

22. In situatia in care principalul si cupoanele aferente instrumentelor cu venit fix, respectiv principalul
aferent instrumentelor pietei monetare nu sunt platite in termen de 10 zile lucratoare de la termenul prevazut
n prospectul de emisiune, acestea vor fi incluse in activ la valoarea zero.

Tn monitorizarea numarului de 10 zile lucritoare, calendarul care se va lua in considerare este calendarul
aferent al tarii de domiciliu al instrumentelor cu venit fix, In situatia in care pot exista diferente intre zilele
lucratoare din Romania si zilele lucratoare aferente altor state. Daca termenul-limita de plata coincide cu o zi
nelucratoare, acesta se prelungeste automat pana la sfarsitul primei zile lucratoare.

23. Pentru instrumentele financiare cu venit fix neadmise la tranzactionare in cadrul unei piete reglementate
sau al unui sistem alternativ de tranzactionare, aflate in portofoliul Fondului, in scop prudential, in situatia in
care SAI Erste constata, conform situatiilor financiare periodice ale emitentului acestor instrumente, ca exista
un risc semnificativ ca acesta sa nu isi indeplineasca obligatiile de plata aferente cupoanelor periodice si
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principalului, SAl Erste realizeaza ajustari graduale de valoare ale expunerii pe respectivul instrument, in
baza unei analize interne sau a unui raport de evaluare intocmit de un evaluator autorizat. Respectivele
aplicari de ajustari de valoare se notifica Autoritatea odata cu declansarea aplicarii acestei proceduri.

Deprecierea valorii instrumentelor financiare cu venit fix se aplica si in situatia Tn care se constata intarzieri
la plata cupoanelor, modificari ale datei de plata, ulterior ajungerii la scadenia a acestora, precum si
modificari in privinta datei scadentei.

SAl Erste publica in raportul semestrial si anual de activitate transmis Autoritatii Tn baza prevederilor
Regulamentului, dupa caz, informatii complete cu privire la fundamentarea, cauzele care au determinat
ajustarea de valoare, precum si detalierea metodologiei utilizate de ajustare graduala de valoare.

In cazul in care, ulterior aplicarii ajustarii de valoare, emitentul de instrumente financiare cu venit fix
neadmise la tranzactionare in cadrul unei piete reglementate sau unui sistem alternativ de tranzactionare nu
isi Tndeplineste efectiv obligatia de plata aferenta cupoanelor periodice si principalului, atunci acestea vor fi
incluse Tn activ la valoarea zero.

In cazul in care, ulterior includerii n activul Fondului la valoarea zero in conformitate cu prevederile
paragrafului precedent, emitentul de instrumente financiare cu venit fix neadmise la tranzactionare in cadrul
unei piete reglementate sau unui sistem alternativ de tranzactionare isi indeplineste toate obligatiile restante
de plata aferente Fondului, atunci respectivele instrumente sunt reevaluate in activul Fondului n
conformitate cu prevederile prezentelor reguli.

24. Operatiunile de piata monetara, respectiv cumparari / vanzari reversibile de active eligibile pentru
tranzactionare (reverse repo/repo) si tranzactiile sell-buy back/buy-sell back, se evidentiaza in portofoliul
Fodului astfel:

a) cumpararile reversibile (reverse repo) si tranzactiile buy-sell back, Tn cadrul carora Fondul cumpara active
eligibile pentru tranzactionare, cu angajamentul ferm al contrapartii de a rascumpara respectivele active la o
data ulterioara si la un pret stabilit la data Tncheierii tranzactiei, sunt evaluate prin recunoasterea zilnica a
creantei care se adauga la valoarea de achizitie;

b) vanzarile reversibile (repo) si tranzactiile sell-buy back, in cadrul carora Fondul vinde active eligibile
pentru tranzactionare, angajandu-se, in baza unui angajament ferm, sa rascumpere respectivele active la o
data ulterioara si la un pret stabilit la data incheierii tranzactiei, sunt evaluate astfel:
1. pe perioada cuprinsa intre data primirii sumei aferente operatiunii de piata monetara si data
angajamentului ferm de rascumparare, titlurile care fac obiectul operatiunii vor fi evaluate zilnic conform
prevederilor aplicabile respectivului instrument financiar, conform prezentelor reguli de evaluare;

Titlurile care fac obiectul operatiunii vor fi evidentiate in cadrul unei pozitii de activ dedicate: “Titluri -
suport pentru contracte de report”, in categoria corespunzatoare instrumentelor respective.

2. in aceeasi perioada, se va inscrie, cu semnul minus, valoarea de decontare impreuna cu
recunoasterea zilnica a datoriei atasate, in cadrul unei pozitii de activ "Instrumente ale pietei monetare,
altele decat cele tranzactionate pe o piata reglementata, conform art. 82 lit. g) din OUG 32/2012 -
Contracte de report pe titluri emise de administratia publica centrala".

25. In urma operatiunii de Tmprumut de valori mobiliare, acestea se evidentiaza distinct in cadrul unei noi
rubrici "Valori mobiliare acordate ca imprumut Tn curs de decontare" din cadrul activului Fondului. Veniturile
obtinute din operatiunea de imprumut se evidentiaza esalonat in activul Fondului, prin recunoasterea zilnica
a venitului aferent perioadei scurse de la data acordarii imprumutului, Tn cadrul categoriei "Alte active", la o
pozifie distincta "Venituri obfinute din operatiunea de Tmprumut de valori mobiliare", iar garantia va fi
reflectata in activul Fondului doar in momentul executarii acesteia.

26. Depozitele bancare si certificatele de depozit sunt evaluate prin recunoasterea zilnica a dobanzii
aferente perioadei scurse de la data efectuarii plasamentului. In cazul in care s-au efectuat incasari de
dobéanda inainte de scadenta, sumele astfel incasate sunt deduse din valoarea calculata.

27. Depozitele structurate sunt evaluate pe baza principiului de recunoastere zilnica a dobanzii minime
garantate care va fi bonificatid de banca. In situatia negarantarii unei dobanzi minime, evaluarea se face la
dobanda minima de cont curent. La scadenta, dacd evolutia activului suport s-a incadrat in conditiile
constituirii depozitului, se va recunoaste diferenta pozitiva de dobanda pentru toata perioada de la momentul
constituirii depozitului.

22



28. Depozitele cu plata dobénzii in avans, indiferent de durata depozitului, se evalueaza la valoarea sumei
initiale constituite ca depozit pe toata durata depozitului.

29. Detinerile din conturile curente sunt evaluate prin luarea in considerare a soldului disponibil la data
pentru care se efectueaza calculul; sumele existente in conturi curente la institutiile de credit care se afla in
procedura de faliment se evalueaza la valoarea 0 (zero).

30. Instrumentele financiare derivate admise la tranzactionare si tranzactionate in ultimele 30 de zile de
tranzactionare (zile lucratoare) pe o piata reglementata sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decét
pietele reglementate, dintr-un stat membru, inclusiv in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din
Romania, precum si cele admise la cota oficiala a unei burse sau unui sistem alternativ de tranzactionare
dintr-un stat tert, sunt evaluate astfel:

a) la pretul de inchidere al sectiunii de piata considerata piata principala, aferent zilei pentru care se
efectueaza calculul, Tn cazul instrumentelor financiare derivate admise la tranzactionare pe respectiva
piatd reglementata din statul membru / bursa din statul tert; sau

b) pretul de referinta aferent zilei pentru care se efectueaza calculul, in cazul instrumentelor financiare
derivate tranzactionate Tn cadrul altor sisteme de tranzactionare decét pietele reglementate, inclusiv in
cadrul altor sisteme alternative de tranzactionare, furnizat de catre operatorul respectivului sistem de
tranzactionare pentru fiecare dintre segmentele respectivului sistem. Preful utilizat ca pref de referinta se
calculeaza in baza activita{ii de tranzactionare din data zilei pentru care se efectueaza calculul activului,
utilizat ca reper in deschiderea sedintei de tranzactionare din ziua urmatoare.

Instrumentele financiare derivate admise la tranzactionare pe mai multe piete reglementate si/sau in cadrul
mai multor sisteme de tranzactionare, altele decat pietele reglementate, dintr-un stat membru, inclusiv
sistemele alternative de tranzactionare din Romania si tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare
(zile lucratoare), se evalueaza la pretul de inchidere al sectiunii de piata considerata piata principala sau la
pretul de referinta furnizat in cadrul sistemelor alternative avand cel mai mare grad de lichiditate si frecventa
a tranzactionarii acelui instrument financiar determinata pe baza volumului si a numarului de tranzaciii
Tnregistrate in anul calendaristic anterior.

In cazul in care instrumentele financiare derivate sunt admise si pe burse sau sisteme alternative de
tranzactionare dintr-un stat tert, se va avea in vedere preful pietei cu cel mai mare grad de lichiditate si
frecventa a tranzactionarii.

31. Instrumentele financiare derivate headmise la tranzactionare pe o piata reglementata sau in cadrul altui
sistem de tranzactionare decéat pietele reglementate, inclusiv sistemele alternative din Romania, dintr-un stat
membru sau stat tert si instrumentele financiare derivate admise la tranzactionare, dar netranzactionate in
ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare), sunt evaluate utilizand tehnici consacrate pe pietele
financiare astfel incat sa fie respectat principiul valorii juste.

32. Titlurile de participare emise de O.P.C. admise la tranzactionare si tranzactionate n ultimele 30 de zile
de tranzactionare (zile lucratoare) pe o piata reglementata sau Tn cadrul altor sisteme de tranzactionare
decét pietele reglementate, dintr-un stat membru, inclusiv Tn cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare
din Romania, precum si cele admise la cota oficiala a unei burse sau unui sistem alternativ de tranzactionare
dintr-un stat tert, sunt evaluate astfel:

a) la pretul de inchidere al sectiunii de piata considerata piata principala, aferent zilei pentru care se
efectueaza calculul, Tn cazul titlurilor de participare admise la tranzactionare pe respectiva piata
reglementata din statul membru / bursa din statul ter{; sau

b) preful de referinfa aferent zilei pentru care se efectueaza calculul, in cazul titlurilor de participare
tranzactionate in cadrul altor sisteme de tranzactionare decéat pietele reglementate, inclusiv Tn cadrul
altor sisteme alternative de tranzactionare, furnizat de catre operatorul respectivului sistem de
tranzactionare pentru fiecare dintre segmentele respectivului sistem. Pretul utilizat ca pret de referinia se
calculeaza in baza activitaii de tranzactionare din data zilei pentru care se efectueaza calculul activului,
utilizat ca reper in deschiderea sedintei de tranzactionare din ziua urmatoare.

Titlurile de participare admise la tranzactionare pe mai multe piefe reglementate si/sau in cadrul mai multor

sisteme de tranzactionare, altele decéat pietele reglementate, dintr-un stat membru, inclusiv sistemele
alternative de tranzactionare din Romania si tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile
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lucratoare), se evalueaza la preful de inchidere al sectiunii de piata considerata piata principala sau la preful
de referinta furnizat in cadrul sistemelor alternative avand cel mai mare grad de lichiditate si frecventa a
tranzactionarii acelui instrument financiar determinatd pe baza volumului si a numarului de tranzaciii
inregistrate in anul calendaristic anterior.

In cazul in care titlurile de participare sunt admise si pe burse sau sisteme alternative de tranzactionare dintr-
un stat tert, se va avea In vedere pretul pietei cu cel mai mare grad de lichiditate si frecven{a a
tranzactionarii.

33. Titlurile de participare emise de O.P.C. neadmise la tranzactionare pe o piata reglementata sau in cadrul
altor sisteme de tranzactionare decét pietele reglementate, inclusiv sistemele alternative de tranzactionare
din Romania, dintr-un stat membru sau tert si cele admise la tranzactionare, dar netranzactionate in ultimele
30 zile de tranzactionare (zile lucratoare) sunt evaluate la ultima valoare unitara a activului net calculata si
publicatd de administratorul acestora sau publicatd de firme private recunoscute la nivel international
(exemplu: Bloomberg, Reuters).

In scopul numararii celor 30 de zile de netranzactionare, se va considera ca prima zi de netranzactionare
prima zi lucratoare n care respectiva actiune nu a mai inregistrat tranzactii.

34. Produsele structurate vor fi evaluate la preful de referinta (aferent unei emisiuni individuale de produse
structurate, respectiv unei sedinte de tranzactionare) calculat de operatorul de piata pe care se
tranzactioneaza respectivele instrumente, dupa cum urmeaza:

1. media aritmetica, calculata pe baza celei mai bune cotatii de cumparare (ask) si a celei mai bune cotatii
de vanzare (bid) introduse/administrate de catre furnizorul/furnizorii de lichiditate sau de catre market
maker/market makeri, dupa caz, existente in piata dupa incheierea sedintei curente de tranzactionare, in
situatia Tn care au existat cotatii ale furnizorului/furnizorilor de lichiditate sau ale market makerului/market
makerilor, iar simbolul a fost disponibil la tranzactionare. Valoarea respectiva se rotunjeste la cel mai
apropiat pas de pret corespunzator simbolului respectiv;

2. pretul de inchidere inregistrat in piata principala a simbolului in sedinta de tranzactionare curenta daca
acesta a fost disponibil la tranzactionare, in situatia in care nu exista cotatji disponibile ale furnizorului de
lichiditate/furnizorilor de lichiditate sau ale market makerului/market makerilor, conform pct. 1, si au fost
inregistrate tranzaciii in sedinta de tranzactionare respectiva;

3. cel mai recent pret de referinta al simbolului (pretul de referinta ramane nemaodificat), in situatia in care
sunt indeplinite cumulativ urmatoarele cerinte:

i. nu au fost Tnregistrate tranzactii in cea mai recenta sedinia de tranzactionare in care simbolul
respectiv a fost disponibil la tranzactionare;

i. nu au existat cotatii ale furnizorului/furnizorilor de lichiditate sau ale market makerului/market

makerilor, dupa caz, la incheierea celei mai recente sedinte de tranzactionare in care simbolul
respectiv a fost disponibil la tranzactionare.

35. TIn cazul In care unele elemente de activ sunt denominate intr-o altd valutd decat cea a Fondului, se
utilizeaza urmatoarele prevederi:

a) pentru elementele de activ denominate in alte valute convertibile decéat valuta fondului, pentru conversia
in valuta fondului se utilizeaza cursul comunicat de B.N.R. al valutei de denominare a activului fata de
RON si apoi cursul comunicat de B.N.R. in raport cu moneda fondului;

b) pentru elementele de activ denominate in valute pentru care B.N.R. nu comunica un curs de schimb,
pentru conversia in valuta fondului se utilizeaza cursul comunicat de banca centrala a tarii in moneda
careia este denominat activul fata de euro, cursul EUR/RON comunicat de B.N.R. pentru ziua in care se
calculeaza activul si apoi cursul comunicat de B.N.R. in raport cu moneda fondului.

36. Sumele inregistrate pe pozitia “Sume in curs de rezolvare” care nu pot fi returnate / recuperate, din
diverse motive, timp de trei ani de zile, vor fi inregistrate ca venituri / cheltuieli ale Fondului.

37. SAIl Erste inregistreaza instrumentele financiare din portofoliul Fondului la data efectuarii tranzaciiei.
38. In situatia in care se depisteaza erori de calcul a valorii unitare a activului net al Fondului, acestea vor fi

corectate si regularizate la data constatarii lor. Tn procesul de corectare a valorii unitare a activului net al
Fondului se va avea in vedere principiul protejarii intereselor investitorilor.
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SAl Erste are obligatia Tncadrarii permanente in limita maxima de toleranta a materialitatii erorii de calculare
a activului net de 0,5%.

In cazul in care se constaté fie (i) incadrarea in limita maxima de toleranta a erorii de calculare a activului net
prevazuta mai sus, fie (i) lipsa unor situatii de prejudiciere a investitorilor pentru care au avut loc operatiuni
cu titluri de participare chiar daca limita de toleranta a erorii de calculare a fost depasita, SAI Erste nu va
reveni asupra evaludrii efectuate. In cazul operatiunilor de rascumpérare, plata diferentelor cuvenite
investitorilor se efectueaza doar pentru sume de cel putin 1 euro.

In cazul in care se constatd depasirea limitei de tolerant& a erorii de calculare si existenta unor situatii de
prejudiciu adus investitorilor pentru care au avut loc operatiuni cu titluri de participare, se determina valoarea
acestuia si se efectueaza operatiunile necesare prin corectarea numarului de titluri de participare alocate,
respectiv prin plata diferentei de suma catre investitori la data realizarii corectiei.

3.4.2. Metoda de calcul a valorii activului net
Calculul valorii unitare a activului net al Fondului la o anumita data se realizeaza astfel:

Valoarea unitara Valoarea neta a activelor Fondului la acea data (1)
a activului net la acea data =

Numar total de titluri de participare in circulatie la acea data (2)

(1) Valoarea neta a activelor Fondului se calculeaza astfel:

Valoarea activului net al Fondului = Valoarea totala a activelor Fondului - Valoarea obligatiilor Fondului

Valoarea totala a activelor Fondului se calculeaza zilnic prin Thsumarea valorii tuturor activelor aflate in
portofoliu, evaluate conform prevederilor punctului 3.4.1.

(2) Numarul de titluri de participare aflate in circulatie se stabileste ca diferenta intre numarul de titluri de
participare emise si numarul de titluri de participare rascumparate pana la data efectuarii calculului.

3.4.3. Frecventa calcularii valorii activului net
Valoarea activului net, valoarea unitara a activului net si numarul de investitori se calculeaza zilnic de catre
SAI ERSTE si se certifica de catre Depozitar.

3.4.4. Mijloacele, locurile si frecventa publicarii valorii activului net

Valoarea activului net si valoarea unitara a activului net vor fi publicate de catre SAI ERSTE zilnic pentru
fiecare zi lucratoare in ,Ziarul Financiar” si pe site-ul www.erste-am.ro si vor fi afisate zilnic pentru fiecare zi
lucratoare la sediul SAlI ERSTE, la toate unitatile Depozitarului, precum si la sediile distribuitorilor. La cererea
investitorilor, acestea se transmit gratuit, prin intermediul unui suport durabil.

Suplimentar, investitorii care au conturi curente deschise la Banca Comerciala Romana S.A. si beneficiaza
de serviciul de internet banking oferit de aceasta, pot vizualiza istoricul operatiunilor cu titluri de participare,
precum si soldul si valoarea la zi a acestora.

SAI ERSTE poate decide, in conformitate cu standardul de Grup si reglementarile in vigoare, publicarea si a
altor informatii suplimentare referitoare la rezultatele Fondului: evolutia pentru anumite perioade (ex: lunara,
trimestriala, semestriala, anuala, de la lansare etc), numar de investitori, structura portofoliului.

3.4.5. Valoarea titlului de participare
La data lansarii Fondului, valoarea initiala a unui titlu de participare emis de Fond a fost de 2.500 euro.

Valoarea unui titlu de participare se modifica pe tot parcursul existentei Fondului.
In situatia Tn care valoarea unitard a activului net creste sustinut pe o perioada de un an, SAI ERSTE poate
solicita Autoritatii aprobarea conversiei titlurilor de participare. Factorul de conversie trebuie stabilit astfel

incat valoarea unui titlu de participare sa nu scada sub echivalentul Tn euro a valorii de 5 lei, la data
efectuarii conversiei.
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La data de 13.06.2018, Autoritatea a aprobat conversia valorii titlurilor de participare. Factorul de conversie,
egal cu 100, s-a aplicat la valoarea titlului de participare calculata pentru cea de-a 10 a zi calendaristica de
la publicarea notei de informare a investitorilor aferente deciziei Autoritaii.

Aprobarea de catre Autoritate si notificarea catre investitori a conversiei titlurilor de participare se realizeaza
Cu respectarea procedurii pentru modificarea prevederilor Prospectului de emisiune.

3.5. Conditii de inlocuire a SAI ERSTE si a Depozitarului

3.5.1. incetarea functiei de administrare

Administrarea Fondului de catre SAl ERSTE inceteaza de drept daca acesta renunta la administrare cu
notificarea prealabila a Autoritatii si dupa desemnarea unui nou administrator sau daca Autoritatea retrage
autorizatia SAl ERSTE, in cazurile prevazute de reglementarile in vigoare.

Autoritatea este Tn drept sa retraga autorizatia acordata SAI ERSTE in urmatoarele conditii:

a) nu Tsi Incepe activitatea Tn termen de 12 luni de la obtinerea autorizatiei sau nu desfasoara nicio
activitate autorizata, pe o perioada mai mare de 6 luni;

b) solicita expres retragerea autorizatiei;

c) autorizatia a fost obtinuta pe baza unor declaratii sau informatii false ori care au indus in eroare;

d) nu mai indeplineste conditiile care au stat la baza emiterii autorizatiei;

e) nu mai respecta prevederile O.U.G. nr. 99/2006 si reglementarile emise Tn aplicarea acesteia, atunci
cand aceasta este autorizatd sa desfasoare si activitatile prevazute la art. 5 alin. 3 lit. a) din OUG nr.
32/2012;

f) aincalcat grav si/sau sistematic prevederile legislatiei aplicabile;

g) alte cazuri prevazute de reglementarile Autoritatii.

Retragerea autorizatiei se face prin:

a) decizie de retragere, daca SAlI ERSTE face dovada depunerii tuturor documentelor prevazute de
legislatia aplicabila;

b) decizie de sanctionare cu respectarea Titlului I, Capitolul VIl din OUG nr. 32/2012. In aceasté situatie,
Autoritatea desemneaza un administrator provizoriu care va efectua numai acte de administrare pentru
conservarea patrimoniului Fondului, precum si transferul obligatoriu al administrarii catre o alta societate de
administrare a investiiilor si publicarea acestei situatii, cu depunerea tuturor diligentelor necesare in acest
sens. Comisionul administratorului provizoriu nu va fi mai mare decat limita maxima a comisionului de
administrare perceput de SAlI ERSTE si este platit din activul Fondului.

in vederea gasirii unei societati de administrare a investitilor inlocuitoare, administratorul provizoriu este
obligat sa puna la dispozitia solicitantilor toate informatiile pentru ca acestia sa ia o hotarare in cunostinta de
cauza. In analiza ofertelor primite, administratorul provizoriu trebuie s& ia Tn calcul urmétoarele criterii:

a) nivelul capitalului initial al societatii de administrare a investitiilor ofertante;

b) gradul in care reteaua de distributie pe care o poate asigura noua societate de administrare a
investitiilor acopera reteaua de distributie initial3;

c) comisionul de administrare propus;

d) experienta si performantele obtinute n activitatea de administrare;

e) volumul activelor administrate la momentul evaluarii;

f) sanctiunile aplicate de Autoritate, dupa caz.

Administratorul provizoriu are obligatia ca, in termen de maximum 90 de zile de la desemnarea sa, sa
identifice si sa propuna Autoritatii numirea unei alte societati de administrare a investitillor. Pe perioada
desfasurarii activitatii sale, administratorul provizoriu intocmeste si publica rapoartele aferente activitatii
entitailor preluate in administrare temporara, in termenul si conform cerintelor prevazute de reglementarile
in vigoare. In cazul in care administratorul provizoriu depaseste acest termen, C.N.V.M. poate prelungi
mandatul acestuia, o singura data pentru o perioada de 90 de zile sau poate hotari schimbarea lui,
schimbare care trebuie sa se produca intr-un interval de maximum 15 zile de la terminarea mandatului
precedentului administrator provizoriu.

In cazul in care, nici ulterior expirarii termenelor prelungite, nu a fost propus o alti societate de administrare
a investitiilor, Autoritatea este in drept sa dispuna lichidarea Fondului si s& numeasca un lichidator.

In cazul nerespectarii obligatiilor sale, administratorul provizoriu va restitui Fondului administrat temporar
comisioanele incasate.

Efectele retragerii autorizatiei. Obligatiile SAl ERSTE
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La data comunicarii deciziei de sanctionare cu retragerea autorizatiei, SAl ERSTE:

a) TInceteaza orice activitdti de administrare a organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare sau a
portofoliilor individuale de investitii;

b) Tincepe transferul atributiilor si operatiunilor specifice activitati de administrare catre administratorul
provizoriu desemnat, inclusiv transferul registrelor si evidentelor, al corespondentei, materialelor publicitare,
contractelor si a oricaror alte documente, in original, ale Fondului. Transferul trebuie sa se incheie in cel mult
10 zile de la data comunicarii ordonantei de sanctionare.

Retragerea autorizatiei SAl ERSTE nu produce efecte asupra derularii contractelor de depozitare a Fondului.
Depozitarul trebuie sa-si indeplineasca in continuare atributile pana la incheierea unui contract de
depozitare cu noua societate de administrare a investitillor sau, dupa caz, pana la predarea activelor catre
un nou depozitar.

3.5.2. incetarea functiei Depozitarului

Depozitarul isi poate inceta functia Tn urmatoarele cazuri:
a) din initiativa unei parti, in conditiile stabilite in contract sau
b) prin acordul partilor;

Depozitarul poate denunta unilateral contractul de depozitare a activelor Fondului, numai ulterior acordarii
unui preaviz scris de cel putin 90 de zile. Acest termen curge de la data notificarii denuntarii contractului
catre Autoritate.

in cazul in care contractul de depozitare nceteaza prin acordul partilor, SAl ERSTE va transmite Autoritatii
actul aditional (in original) la vechiul contract de depozitare, privind Tncetarea relatiilor contractuale intre cele
doua entitai.

Decizia de denuntare a contractului de depozitare se publica pe pagina oficiala de internet a SAI ERSTE n
termen de 3 zile lucratoare de la data denuntarii.

SAl ERSTE are obligatia incheierii unui nou contract de depozitare in termenul de 90 de zile mentionat mai
sus, intrarea in vigoare a noului contract urmand a se realiza cel tarziu in prima zi lucratoare urmatoare celei
de-a 90-a zi.

c) initierea procedurilor de supraveghere sau administrare speciala de catre B.N.R.; in acest caz, in
termen de maximum cinci zile de la declansarea unei asemenea proceduri, SAl ERSTE procedeaza la
schimbarea depozitarului Fondului, prin denuntarea unilaterala scrisa a contractului;

d) retragerea avizului/ autorizatiei de functionare de catre Autoritate sau B.N.R. Autoritatea retrage avizul
emis:

i) daca acesta a fost obtinut pe baza unor informatii sau documente false sau care au indus in eroare;

i) daca depozitarul nu respecta dispozitile legale privind activitatile, obligatile si raspunderea unui
depozitar;

iii) daca depozitarului i-a fost retrasa autorizatia de catre B.N.R. sau de autoritatea competenta din statul
membru;

iv) la solicitarea depozitarului;

v) n situatia Tn care nu se mai indeplinesc conditiile de la avizarea depozitarului.

In cazul retragerii avizului pentru incalcarea de catre depozitar a dispozitiilor legale, Autoritatea comunica
decizia sa societatii de administrare a investitilor. In maximum doua zile lucratoare de la data incheierii
noului contract de depozitare, acesta este transmis la Autoritate in vederea avizarii.

Depozitarul cedent incepe transferul complet al activelor Fondului catre noul depozitar in maximum doua zile
lucratoare de la avizarea de catre Autoritate a contractului de depozitare. Raspunderea pentru prejudiciile
produse cu ocazia transferului revine depozitarului, cedent sau primitor, din culpa caruia s-a produs
prejudiciul respectiv.

In termen de sapte zile de la incheierea procesului de transfer al activelor Fondului, depozitarul cedent
intocmeste un raport care contine descrierea detaliata a modului in care a operat transferul activelor,
valoarea certificata a activului net si a activului net unitar, numarul de detinatori de titluri de participare si
numarul de titluri de participare emise, la data la care a fost efectuata ultima operatiune de transfer. Raportul
este Tnaintat societatii de administrare si Autoritate.

Data ultimei actualizari: 17.09.2021
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