REGULILE FONDULUI DESCHIS DE INVESTITII
CARPATICA GLOBAL

Prezentele Reguli ale Fondului deschis de investitii Carpatica GLOBAL, denumite in continuare Reguli, sunt
stabilite de societatea de administrare a investitiilor SAIl CARPATICA ASSET MANAGEMENT S.A. in conformitate cu
dispozitiile Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, denumita in continuare Legea nr. 297/2004, si ale
Regulamentului CNVM nr. 15/2004 privind autorizarea si functionarea societatilor de administrare a investitiilor,
a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor, denumit in continuare Regulamentul C.N.V.M. nr.
15/2004, in vederea administrarii Fondului deschis de investitii Carpatica GLOBAL, denumit in continuare Fond, si
fac parte integranta din Prospectul de emisiune al Fondului.

Rescris la data de 08.03.2013 cu toate modificarile la zi.

[ 1. INFORMATII DESPRE SOCIETATEA DE ADMINISTRARE A FDI CARPATICA GLOBAL ]

1.1. DATELE DE IDENTIFICARE ALE SOCIETATII DE ADMINISTRARE A INVESTITIILOR

Fondul deschis de investitii Carpatica GLOBAL este administrat de societatea de administrare a investitiilor SAI
CARPATICA ASSET MANAGEMENT S.A., societate constituitd in conformitate cu dispozitiile Legii nr. 31/1990
privind societatile comerciale, republicata, inmatriculatd la Oficiul Registrului Comertului cu nr. J32/1324/2007,
avand codul unic de inregistrare RO22227862, cu o duratad de functionare nelimitata si un capital social subscris si
vdrsat de 800.100 lei.

Sediul social al societdtii este in Sibiu, Str. Nicolaus Olahus, nr. 5, turnul A, etaj 13, telefon: 0369/430532, fax:
0369/430533, adresa website: www.sai-carpatica.ro , adresa e-mail: office@sai-carpatica.ro. La data autorizarii

prospectului de emisiune societatea nu are sedii secundare.
Societate de administrare a investitiilor SAI CARPATICA ASSET MANAGEMENT S.A., denumitd in continuare
Societatea de administrare a fost autorizatd prin Decizia C.N.V.M. nr. 275/13.02.2008 si inscrisa in Registrul Public

al C.N.V.M. sub nr. PJRO5SAIR/320025din data de 13.02.2008

1.2. OBIECTUL SI OBIECTIVUL ADMINISTRARII

Fondul urmareste atragerea resurselor financiare disponibile de la persoane fizice si juridice printr-o oferta
publica continua de titluri de participare (unitati de fond) si plasarea acestor resurse preponderentin instrumente
cu lichiditate ridicata si pe principiul administrarii prudentiale, a diversificarii si diminuarii riscului, in conformitate
cu normele CNVM si a politicii de investitii a Fondului

1.3. COMISIONUL DE ADMINISTRARE

Comisionul de administrare stabilit prin Contractul de societate civila este de maximum 0,2% pe luna aplicat la
valoarea medie lunara a activelor totale ale Fondului.
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1.4. CHELTUIELILE PE CARE SOCIETATEA DE ADMINISTRARE ESTE IMPUTERNICITA SA LE EFECTUEZE
PENTRU FOND

Conform Legii nr. 297/2004 si Regulamentului C.N.V.M. nr. 15/2004, cheltuielile legate de functionarea Fondului
care sunt suportate din activele sale sunt:

cheltuieli privind plata comisioanelor datorate Societatii de administrare;

cheltuieli privind plata comisioanelor datorate Depozitarului;

cheltuieli cu comisioanele datorate intermediarilor;

cheltuieli cu comisioanele de rulaj si alte servicii bancare;

cheltuieli cu dobanzi, in cazul contractarii de catre Fond a Tmprumuturilor in conditiile impuse de

Legea nr. 297/2004 si Regulamentul C.N.V.M. nr. 15/2004;

cheltuieli cu comisioanele si tarifele datorate C.N.V.M.

cheltuieli de emisiune cu documentele Fondului;

cheltuieli cu auditul financiar pentru Fond.

Cheltuielile se inregistreaza zilnic, avand in vedere urmatoarele:
repartizarea cheltuielilor nu conduce la variatii semnificative in valoarea activelor unitare;
cheltuielile sunt planificate lunar, Tnregistrate zilnic in calculul valorii activului net si reglate la
sfarsitul lunii (cheltuieli de administrare, cheltuieli de depozitare);
cheltuielile sunt estimate zilnic, inregistrate si reglate periodic (cheltuieli de emisiune, alte
comisioane decat cele descrise mai sus).

Cheltuielile de infiintare, de distributie, de publicitate ale Fondului sunt suportate de cdtre Societatea de
administrare. Costurile legate de vanzarea si/sau cumpdrarea de instrumente investitionale apartinand Fondului
sunt achitate societdtilor intermediare care efectueaza tranzactiile si sunt suportate integral de catre Fond.
Fondul va plati cheltuielile si spezele legate de operatiunile specific bancare (viramente, deschideri de conturi
curente, de depozite, retrageri, etc.) stabilite cu fiecare banca in parte. Pentru informarea investitorilor, situatia
comisionului cuvenit Societatii de administrare, respectiv Depozitarului va fi prezentata in rapoartele periodice,
semestriale si anuale.

1.5. OPERATIUNILE PE CARE SOCIETATEA DE ADMINISTRARE ESTE IMPUTERNICITA SA LE EFECTUEZE
PENTRU FOND

Principalele operatiuni pe care Societatea de administrare este imputernicitd sa le efectueze pentru Fond in
conformitate cu prevederile din Legea nr. 297/2004 si din Regulamentul CNVM nr.15/2004 sunt urmatoarele:
sa indeplineascd formalitatile legale si procedurile necesare pentru autorizarea si functionarea in
bune conditii a Fondului;
sa defineasca strategia de investitii pe termen scurt, mediu si lung;
sa initieze si sa deruleze oferta publicd continud pentru finantarea si desfasurarea activitatilor
Fondului;
contractarea, utilizarea si restituirea de Tmprumuturi temporare de sume in numele si in contul
Fondului, cu respectarea conditiilor impuse de Legea nr. 297/2004 si Regulamentul C.N.V.M. nr.
15/2004;
sa efectueze plasamentul disponibilitatilor Fondului in instrumente financiare, in conformitate cu
dispozitiile legale si in acord cu strategia de investitii a Fondului;
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sa determine si sa publice zilnic valoarea activului net si a valorii unitare a activului net a Fondului, in
conformitate cu prevederile legale in vigoare;

sa deruleze operatiuni de marketing si publicitate pentru promovarea unitatilor de fond in vederea
informarii corecte si transparente a investitorilor;

sa reprezinte legal Fondul, pentru si in legaturd cu instrumentele financiare avute in portofoliu, si a
operatiunilor efectuate pentru/cu acestea;

sa initieze si sa realizeze operatiuni de conversie a unitatilor de fond cu respectarea conditiilor
prevazute in Regulamentul C.N.V.M. nr. 15/2004;

sa Incheie contracte de distribuire a unitatilor de fond cu societati autorizate, stabilind tipul si nivelul
comisioanelor pe care Societatea de administrare le va plati distribuitorului;

sa asigure fluxul de informatie, centralizarea si selectarea datelor si realizarea evidentelor necesare
desfasurarii activitatii Fondului in conditii optime;

sa tind evidenta zilnica a operatiunilor contabile ale Fondului;

sa tina evidenta detinatorilor de unitati de fond in colaborare cu societatea de depozitare;

sa incheie contract cu un auditor financiar membru activ al Camerei Auditorilor Financiari din
Romania si care indeplineste criteriile comune stabilite de C.N.V.M si Camera Auditorilor Financiari
din Romania, in vederea intocmirii rapoartelor anuale auditate;

publicarea zilnicd, pentru fiecare zi lucratoare, pe website-ul www.sai-carpatica.ro, intr-un cotidian

de circulatie nationald, respectiv afisarea zilnicd la sediul Societatii de administrare, precum si la
ghiseele societatii de distributie, a valorii activului net, a activului net unitar si a numarului de
investitori ai Fondului, certificate de Depozitar in conformitate cu reglementarile C.N.V.M.;
intocmirea si transmiterea cdatre C.N.V.M., in forma, termenele si conditiile prevazute de
reglementarile Tn vigoare, a raportarilor saptdmanale cu detalierea activelor, a numarului de
investitori si a valorii activului net respectiv a oricdror raportari solicitate;

intocmirea si transmiterea cdtre C.N.V.M., in termenele, forma si conditiile prevazute de
reglementarile in vigoare, a raportului pentru primul semestru, a raportului anual cuprinzand situatia
activelor si a obligatiilor Fondului precum si situatia detaliatd a investitiilor. Raportul anual va fi
insotit de bilantul contabil si de situatia veniturilor si cheltuielilor Fondului, si va fi auditat de catre un
auditor financiar membru activ al Camerei Auditorilor Financiari din Romania care indeplineste
criterile comune stabilite de C.N.V.M si Camera Auditorilor Financiari din Romania, in vederea
intocmirii rapoartelor anuale auditate;

alte obligatii prevazute de legislatia in vigoare.

1.6 RESPONSABILITATEA SOCIETATII DE ADMINISTRARE

in realizarea operatiunilor autorizate Societatea de administrare actioneazd numai in interesul investitorilor
Fondului si va lua toate masurile necesare pentru prevenirea, inldturarea, limitarea pierderilor, precum si pentru
exercitarea si incasarea drepturilor aferente valorilor mobiliare si altor active din portofoliul administrat.

Societatea de administrare comunicd investitorilor orice informatii cerute de acestia si avand legatura cu
portofoliul administrat. Pe toata durata de functionare, Societatea de administrare are cel putin obligatia:
sa actioneze cu onestitate, corectitudine si diligenta profesionald, in scopul protejarii interesului
investitorilor Fondului pe care il administreaza si a integritatii pietei;
sa angajeze si sa foloseasca eficient toate resursele, sa elaboreze si sa utilizeze eficient procedurile
necesare pentru desfasurarea corespunzatoare a activitatii;
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sa evite conflictele de interese, iar in cazul in care acestea nu pot fi evitate, sa se asigure ca Fondul
pe care il administreazd, beneficiaza de un tratament corect si impartial;

sa desfasoare activitatea, in conformitate cu reglementarile C.N.V.M. aplicabile, in scopul promovarii
intereselor investitorilor si a integritatii pietei.

Societatea de administrare este obligatd sa informeze continuu investitorii Fondului cu privire la activitatea
acestuia si la modificarile intervenite in cuprinsul prospectului de emisiune, prin notele de informare, autorizate
de C.N.V.M. si publicate intr-un cotidian de circulatie nationald in termen de doua zile lucratoare de la data
comunicarii de catre C.N.V.M. a deciziei de autorizare a modificarilor. Modificarile autorizate intra in vigoare la 10
zile dupa publicarea notei de informare, interval in care este permisa rascumpararea numai integral a detinerilor
tuturor investitorilor care nu sunt de acord cu modificarile respective.

Societatea de administrare are obligatia de a transmite la C.N.V.M., in termen de 24 de ore, dovada publicarii
notei de informare. Societatea de administrare nu poate efectua tranzactii cu Fondul. Societatea de administrare
opereaza in conformitate cu prevederile din documentele de functionare ale Fondului si nu efectueaza operatiuni
din care beneficiaza unele dintre portofoliile individuale, alte organisme de plasament colectiv sau organisme de
plasament colectiv in valori mobiliare administrate, in detrimentul celorlalte. Societatea de administrare va
depune toate eforturile ca tranzactiile efectuate in contul Fondului sa fie realizate in cele mai avantajoase conditii
in ceea ce priveste momentul, cantitatea si natura acestora. in stabilirea conditiilor optime se iau in considerare
pretul de platit sau de Tncasat, precum si alte costuri suportate direct sau indirect de Fond.

Societatea de administrare raspunde pentru orice prejudiciu produs Fondului prin: incalcarea actelor normative
si/sau reglementarilor speciale in vigoare, incdlcarea Regulilor Fondului, dol, culpa in executarea operatiunilor
Fondului, neexecutarea sau executarea defectuoasa a obligatiilor asumate prin Contractul de societate civila.

[ 2. INFORMATII DESPRE DEPOZITAR ]

2.1. DATELE DE IDENTIFICARE

Depozitarul Fondului este Raiffeisen Bank, cu sediul in Bucuresti, Sector 1, Piata Charles de Gaulle, nr. 15, et 4,
cod 011857, inmatriculata la Registrul Comertului sub nr. J40/44/1991, cod unic de finregistrare nr. 361820,
atribut fiscal RO, Registrul BNR RB-PJR-40-009/1999, tel: +(04)21 3061270; 1289; 1226; 1272; 1204; Fax: +(04)21
3120273, adresa web: www.raiffeisen.ro

Raiffeisen Bank este autorizata ca depozitar de catre Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare prin Decizia C.N.V.M.
nr. CNVM 54/08.01.2004, numita n continuare Depozitar, si este inscrisa in Registrul C.N.V.M. cu nr.
PJR10ODEPR/400009 din data de 27.06.2006. Raiffeisen Bank este o bancd comerciald care efectueazad in mod
curent toatd gama de operatiuni bancare pentru care a obtinut autorizatia Bancii Nationale a Romaniei.

Prin contractul de depozitare Raiffeisen Bank se angajeaza sa efectueze activitati de depozitare pentru Fondul
Deschis de investitii Carpatica Global cu respectarea prevederilor din Legea nr. 297/2004 si din Regulamentul

C.N.V.M. nr. 15/2004. Nu sunt transferate responsabilitati de depozitare catre alti subdepozitari.

2.2 OBIECTUL CONTRACTULUI DE DEPOZITARE
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Prin contractul de depozitare, Depozitarul se angajeazd sda pastreze 1n conditii de sigurantd activele
depozitate si sa desfasoare activitatii de depozitare pentru Fond, cu respectarea prevederilor Legii nr. 297/2004 si
ale Regulamentului CNVM nr. 15/2004.
Depozitarul Fondului are urmatoarele obligatii:
sa pastreze, in conditii de siguranta, Activele Fondurilor, inclusiv pe cele tranzactionate pe piete
externe, separat de activele sale si ale altor entitati;
sa inregistreze, verifice, monitorizeze si controleze toate Activele pe care le detin Fondurile;
sa se asigure ca vanzarea, emiterea, rascumpararea sau anularea unitatilor de fond sunt efectuate de
Beneficiar in numele Fondurilor, in conformitate cu Prospectele de emisiune ale Fondurilor si
prevederile Legii nr.297/2004 privind piata de capital si cu prevederile reglementarilor in vigoare
emise de C.N.V.M.
sa se asigure ca valoarea unitatilor de fond este calculata in conformitate cu Prospectele de emisiune
ale Fondurilor, precum si cu prevederile Legii nr.297/2004 si ale reglementarilor C.N.V.M. emise in
aplicarea acesteia;
sa indeplineasca instructiunile Beneficiarului, cu exceptia cazului in care acestea sunt contrare
legislatiei in vigoare ori Prospectelor de emisiune ale Fondurilor;
sa se asigure ca, in tranzactiile avand ca obiect Activele Fondurilor, orice suma este achitata in
termenul stabilit;
sa se asigure ca veniturile Fondurilor sunt administrate si calculate in conformitate cu legislatia in
vigoare, cu reglementarile C.N.V.M. si cu Prospectele de emisiune ale Fondurilor;
sa informeze imediat C.N.V.M. cu privire la orice abuz al Beneficiarului in raport cu activele
Fondurilor depozitate;
sa efectueze plati din conturile Fondurilor, pe baza instructiunilor emise de Beneficiar conform
normelor legale aplicabile in urmatoarele cazuri:
- pentru achizitionarea de catre Fonduri a unor instrumente financiare;
- pentru rascumpararea unitatilor de fond;
- pentru stingerea obligatiilor, inclusiv plata dobanzilor, taxelor, comisioanelor si a cheltuielilor
operationale ale Fondurilor;
- pentru orice alt scop aratat in instructiunile corespunzatoare intocmite in conformitate cu
prevederile reglementarilor C.N.V.M. in vigoare.
sa solicite Beneficiarului in vederea disponibilizarii activelor Fondurilor in urma instructiunilor
corespunzatoare primite de la acesta, orice informatii si / sau documente pe care le considera
necesare pentru evaluarea incadrarii fiecarei operatiuni in dispozitiile legale si ale Prospectelor de
emisiune ale Fondurilor;
sa informeze C.N.V.M. cu privire la orice refuz din partea al Beneficiarului de a furniza informatii si
sau documente conform legislatiei in vigoare, impreuna cu o descriere a tranzactiei cu privire la care
s-a formulat respectivul refuz, in termen de maximum 24 de ore de la primirea refuzului
Beneficiarului;
sa pastreze confidentialitatea asupra tuturor informatiilor si/sau documentelor primite din partea
Beneficiarului in procesul de evaluare a legalitatii operatiunilor efectuate de catre acesta in contul
organismelor administrate, precum si asupra tuturor activitatilor prestate pentru acesta, cu
execeptia controalelor C.N.V.M. sau BNR;
sa informeze in scris Beneficiarul despre orice act sau fapt relevant pentru activitatea Fondurilor
pentru care desfasoara activitatea de depozitare.
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2.3. DURATA CONTRACTULUI DE DEPOZITARE

Contractul de depozitare este incheiat pe o perioada nedeterminata si produce efecte de la momentul avizarii de
catre Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a Raiffeisen Bank in calitate de depozitar pentru activele Fondului.

Contractul poate fi renegociat in functie de vointa partilor, prin acte aditionale.

2.4. INSTRUCTIUNI PRIMITE DE DEPOZITAR DE LA SOCIETATEA DE ADMINISTRARE

Depozitarul este informat Tn scris de catre Societatea de administrare a investitiilor despre toate schimbarile
relevante cu privire la conducerea, organizarea si functionarea Fondului si orice alte schimbari care pot afecta
derularea contractului de depozitare.

Toate informatiile privind operatiunile fondului vor fi transmise depozitarului de catre Societatea de administrare
a investitiilor cel mai tarziu pana la ora 24:00 a zilei urmatoare celei in care acestea au fost efectuate.

2.5. NIVELUL COMISIONULUI DE DEPOZITARE

Pentru activitdtile de depozitare prestate, prevdzute in Legea nr. 297/2004 si in Regulamentul C.N.V.M. nr.
15/2004, depozitarul Fondului percepe un comision de depozitare stabilit in Contractul de Depozitare al Fondului
de 0,017% din valoarea medie lunara a activelor totale ale Fondului (minim 1000 RON), plus TVA, aplicat la
valoarea medie lunara a activelor totale ale Fondului. Comisionul este suportat de Fond si este platit lunar.
Depozitarul aplica un comision de custodie lunar,astfel:
Pentru operatiunile pe piata interna comisionul de custodie este de 0,08% pe an plus TVA, aplicat la
valoarea zilnica a activelor aflate in custodie
Pentru operatiunile pe pietele externe comisionul de custodie este de maxim 0,30% pe an (plus TVA)
aplicat la valoarea zilnica a activelor aflate in custodie
Depozitarul aplicd un comision de decontare, care se factureaza lunar astfel:
pentru titluri tranzactionate la Bursa de Valori Bucuresti: 10 RON + comisionul de decontare al
Depozitarului Central la data transferului. Nivelul comisioanelor practicate de Depozitarul Central

sunt comunicate public pe site-ul acestuia www.depozitarulcentral.ro

pentru titluri de stat: 10 RON+ comisionul Safir perceput de catre BNR

pentru titluri tranzactionate pe pietele externe, maxim 90 EUR/ tranzactie (plus TVA).

2.6. RESPONSABILITATEA DEPOZITARULUI

Depozitarul este raspunzator fata de Administratorul Fondului si fata de detinatorii de unitati de fond la Fond
pentru orice pierderi de valori mobiliare sau pagube suferite, atdta timp cat pierderile sau pagubele au fost
cauzate de indeplinirea necorespunzatoare sau neindeplinirea obligatiilor asumate prin contractul de depozitare.
Depozitarul inregistreaza, verifica, monitorizeaza si controleaza toate activele pe care le detine Fondul.
Depozitarul are responsabilitatea de a asigura confidentialitatea informatiilor si/sau a documentelor primite din
partea Societatii de administrare in procesul de evaluare a legalitatii operatiunilor efectuate de catre acesta in
contul Fondului. Confidentialitatea nu poate fi invocata in cazul controalelor efectuate de C.N.V.M., B.N.R. sau de
alte institutii abilitate ale statului.
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Este interzis Depozitarului sa transfere, sa gajeze, sa garanteze Tn orice mod sau sa dispuna, in orice alt fel de
instrumentele financiare sau de sumele de baniincredintate spre pdstrare in numele Fondului, cu exceptia cazului
in care exista instructiuni corespunzatoare si numai in beneficiul investitorilor, cu respectarea prevederilor legale
in vigoare. Interdictia nu se aplica in cazul dispunerii de catre C.N.V.M. a unor masuri speciale.

2.7.INCETAREA CONTRACTULUI DE DEPOZITARE

Contractul de depozitare inceteaza de plin drept, fara nici o formalitate si fara interventia instantei, Tn oricare
dintre urmatoarele situatii:
n cazul denuntérii unilaterale a contractului de citre oricare dintre pérti, incetarea va opera dupé
acordarea unui termen de preaviz de minim 90 de zile. Acest termen va curge de la data notificarii
denuntarii contractului catre CNVM;
Prin acordul péartilor, cu notificarea CNVM. n acest caz, termenul de preaviz de 90 de zile nu se mai
aplica.
in cazul retragerii autorizatiei de functionare a oricirei parti de citre CNVM si/sau BNR in cazul
depozitarului;
in cazul initierii procedurilor de supraveghere sau administrare speciala de citre BNR in cazul
depozitarului;

2.8. FORTA MAJORA IN CAZUL CONTRACTULUI DE DEPOZITARE

Partile nu vor fi facute raspunzatoare sau nu se va considera ca nu si-au indeplinit obligatiile pentru nici un caz de
intarziere sau neindeplinire a unei obligatii, totald sau partiald, generata sau determinata de circumstante
independente de vointa sa incluzand, dar fara a se limita la: forta majora, intreruperea, intarzierea sau caderea
(partiald sau completd) a sursei de energie electrica sau a serviciilor de comunicare prin calculator (aparatura sau
program); actiuni ale autoritatilor militare si civile; sabotaj; razboi sau masuri guvernamentale; miscari populare
sau tulburdri civile; greve sau alte litigii industriale; stare de urgenta nationald; epidemii; inundatii, cutremure,
incendii sau alte calamitati; ordine, norme sau regulamente guvernamentale, hotarari judecatoresti sau ale unor
organisme de reglementare; dificultati sau crize energetice sau de resurse naturale; incapacitatea de a obtine sau
de a obtine in timp util materiale, echipamente sau transport, precum si orice alte cazuri de forta majora
calificate ca atare conform doctrinei si jurisprudentei.

Partea care invoca aparitia cazului de forta majora este obligata sa notifice Tn scris cealalta parte despre aceasta
in termen de cel 48 (patruzeci si opt) de ore de la data intervenirii cazului de forta majora si sd dovedeasca
intervenirea acestui eveniment cu documente justificative eliberat de Camera de Comert si Industrie a Romaniei
si, respectiv Camera de Comert si Industrie teritoriald (judeteana sau a Municipiului Bucuresti), in functie de locul
producerii cazului de forta majora.

[ 3. INFORMATII CU PRIVIRE LA FONDUL DESCHIS DE INVESTITII CARPATICA GLOBAL ]

3.1. IDENTITATEA FONDULUI

Denumirea fondului este Fondul Deschis de Investitii Carpatica GLOBAL si va fi denumit in continuare Fondul.
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Fondul s-a constituit pe baza Contractului de societate civild din data de 06.03.2008, fara personalitate juridica, in
conformitate cu dispozitille art. 1491, 1492 si 1499-1531 din Codul Civil, ale Legii nr. 297/2004 si ale
Regulamentului C.N.V.M. nr. 15/2004. Durata de existentd a Fondului este nelimitatd. Forma prescurtatd a
denumirii Fondului este Carpatica GLOBAL.

Initiativa constituirii Fondului apartine exclusiv SAI CARPATICA ASSET MANAGEMENT S.A., in conformitate cu
decizia organelor statutare ale societatii. Fondul a fost autorizat prin Decizia C.N.V.M. nr. 1275/17.06.2008 si este

nscris Tn Registrul C.N.V.M. sub nr. CSCO6FDIR/320053.

3.1.1. Descrierea obiectivelor fondului

Obiectivele Fondului sunt concretizate in cresterea valorii capitalului investit in vederea obtinerii unor
rentabilitati ridicate, superioare ratei inflatiei, In conditii de lichiditate ridicata.

3.1.2. Politica de investitii

Pentru indeplinirea obiectivelor Fondului, cu respectarea conditiilor legale impuse de reglementdrile CNVM,
politica de investitii a Fondului va urmari efectuarea plasamentelor in principal, in conditiile mentinerii unei
lichiditati ridicate, in instrumente ale pietei monetare, Tn obligatiuni tranzactionate sau nu pe o piatd
reglementats, certificate de trezorerie, titluri de stat, contracte report avand ca suport astfel de active. in scopul
Tmbunatatirii perfomantei Fondului, pana la maxim 35% din active pot fi investite in actiuni tranzactionate sau
care urmeaza a fi tranzactionate pe o piata reglementata.

Prin politica sa de investitii, Fondul se adreseaza, cu precadere investitorilor dispusi sa-si asume un nivel de risc
mediu-scdzut si care doresc obtinerea unor randamente superioare ratei inflatiei.

3.1.3. Principalele categorii de instrumente financiare

Structura investitiilor realizate de cdtre Fond va respecta limitele stabilite de legislatia in vigoare si va fi
urmatoarea:
depozite bancare;
obligatiuni municipale si corporatiste, care sunt tranzactionate sau nu pe o piata reglementata;
actiuni tranzactionate sau care urmeaza a fi tranzactionate pe o piata reglementata — maxim 35% din
activul Fondului;
titluri de participare emise de alte OPCVM/AOPC mentionate la art. 101 alin. (1) lit. d) din Legea
297/2004 — maxim 10% din activul Fondului;
instrumente ale pietei monetare, inclusiv titluri de stat cu scadenta mai mica de un an si certificate
de depozit;
titluri de stat cu scadenta mai mare de 1 an;
instrumente financiare derivate;
valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare, altele decat cele mentionate la art. 101 din Legea
nr.297/2004 — maxim 10% din activul Fondului.
Ponderea acestor instrumente financiare in activul Fondului este subiect al reglementarilor C.N.V.M. in vederea
reducerii riscului si protejerdrii investitorilor.
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Fondul va putea investi Tn valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise la tranzactionare pe piete
reglementate si sisteme alternative de tranzactionare nationale, sau pe alte piete reglementate din state membre
ale Uniunii Europene sau nemembre, in acest caz fiind necesara autorizarea prealabild a CNVM (conform art. 101
alin. (1) lit. b) din Legea 297/2004).

n cazul unor conditii macroeconomice si ale pietei financiare, Societatea de administrare poate decide cresterea
ponderii instrumentelor cu venit fix sau emise de stat si diminuarea ponderii investitiilor in actiuni, in scopul

protectiei investitorilor (in astfel de circumstante, este posibil ca fondul sa nu isi atingad obiectivele de investitii).

3.1.4 .Instrumente tehnice care sunt folosite in administrarea portofoliului

Fondul poate sa foloseasca tehnici si instrumente aferente valorilor mobiliare in conditiile si termenele stabilite
de reglementdrile C.N.V.M., cu conditia ca tehnicile si instrumentele respective sa fie folosite pentru o
administrare eficientd si prudentiald a portofoliului su. n cadrul strategiei de administrare activa a portofoliului
pot fi folosite urmatoarele tehnici si instrumente specifice:
Analiza fundamentald — analiza factorilor si indicatorilor fundamentali (inclusiv a indicatorilor de
piatd) cum ar fi: analiza performantelor financiare, politica de dividend, analiza comparativa
sectoriala.
Analiza statisticd — analiza datelor istorice de trazactionare pentru determinarea unor indicatori
statistici, cum ar fi: coeficientul beta, dispersii, corelatii, etc;
Instrumente financiare derivate — Investitiile in instrumente financiare derivate de tip futures,
forward, optiuni, swap, etc., sunt efectuate, in general, cu scopul de acoperire a riscului si de
gestiune prudenta a portofoliului.

3.1.5. Durata minimd recomandatd a investitiilor

Societatea de administrare recomanda o durata minima a investitiei de 12 luni.
Recomandarea are ca scop obtinerea unor performante relevante, acoperind eventualele evolutii nefavorabile pe
termene mai scurte. Decizia privind termenul investitiei apartine exclusiv investitorilor.

3.1.6. Factorii de risc

Investitia Tn fonduri deschise de investitii comporta avantaje specifice, dar si riscul nerealizarii obiectivelor,
inclusiv al diminuarii valorii unitare a activului net. Randamentul unitatilor de Fond este, de reguld, direct
proportional cu gradul de risc asociat si depinde de politica de investitii a Fondului, dar si de evolutia pietei
financiare. Valoarea unitatilor de Fond poate scadea fatd de pretul de cumparare, in situatia in care valoarea
investitiilor efectuate de Fond scade fata de momentul subscrierii.

Riscul la care este supusa investitia Tn Fond se compune din urmatoarele doua marimi:
riscul sistematic (nediversificabil) influentat de factori ca: evolutia generala a economiei nationale,
riscul modificarii dobanzii pe piata, riscul modificarii puterii de cumparare datoritd inflatiei, riscul
ratei de schimb valutar, etc.;
riscul nesistematic (diversificabil) influentat de factori ca: riscul de plasament, riscul de
management, riscul financiar, etc.
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Exista de asemenea riscul legislativ, reprezentat de posibilitatea ca o schimbare brusca a legislatiei sa afecteze
randamentul si conditiile de functionare ale Fondului.

3.2. PERSOANE RESPONSABILE CU ANALIZAREA OPORTUNITATILOR DE INVESTITIE

Analiza oportunitatilor de investitie a resurselor Fondului este efectuatd de catre membrii Consiliului de
Administratie Tmpreuna cu conducatorii societatii de administrare a investitiilor, la propunerea Directiei Analiza
Investitionala si Plasarea Activelor.

3.3. INFORMATII CU PRIVIRE LA EMITEREA, RASCUMPARAREA SI TRANSFERUL UNITATILOR DE FOND

3.3.1. Proceduri pentru subscrierea unitdtilor de fond

Participarea la fond este nediscriminatorie, fiind deschisa tuturor categoriilor de investitori, romani sau straini,
care subscriu la prevederile Prospectului de emisiune. Investitorii care doresc sa devina membri ai Fondului, vor
semna o Cerere de subscriere la Fond. Cererea de subscriere la Fond cuprinde mentiunea: ,,Prin prezenta certific
cd am primit, am citit si mi-am Tnsusit prevederile Prospectului de emisiune al Fondului deschis de investitii
Carpatica GLOBAL . Prin semnarea acestei cereri, inteleg sa devin parte a contractului de societate civila.” Cererea
de subscriere la Fond odata depusa la sediile administratorului/distribuitorilor, dupa caz, este irevocabila.

Cererea de subscriere poate fi depusa, in cazul persoanelor fizice, atat de catre titulari, cat si de catre
imputernicitii acestora. in cazul persoanelor juridice, Cererea de subscriere poate fi depusid de citre
reprezentantii legali sau de catre persoanele Tmputernicite 1n acest sens. Operatiunile de
subscriere/rascumparare de unitati de fond pot fi efectuate de catre reprezentatul legal sau de catre
fmputerniciti, cu respectarea conditiei de imputernicire.

Daca operatiunile cu unitati de fond urmeaza sa fie facute de catre reprezentantul legal, pentru investitorii
persoane juridice, se anexeaza la Cererea de subscriere o declaratie pe proprie raspundere care sa ateste
calitatea de reprezentant legal in vederea semnarii Cererii de subscriere sau, dupa caz, numirea de catre
reprezentantul legal a persoanei Tmputernicite sa semneze Cererea de subscriere, precum si a
persoanei/persoanelor autorizate sa efectueze operatiuni cu unitatile de fond.

Participarea initiald se poate face cu minimum o unitate de fond, ulterior investitorul avand libertatea de a
subscrie cu orice suma (minim valoarea unei unitadti de fond), inregistrarea facandu-se si pe fractiuni de unitati de
fond (cu pana la doua zecimale). Orice investitor al fondului are obligatia de a detine in permanenta cel putin o
unitate de fond pentru a pastra calitatea de investitor. Unitdtile de fond vor fi platite integral la momentul
subscrierii.

Pretul de emisiune al unitatii de fond este pretul platit de investitor si este format din valoarea unitara a activului
net calculat de Societatea de administrare si certificat de depozitar, pe baza activelor din ziua in care s-a facut
creditarea contului Fondului, la care se adauga comisionul de subscriere. Emiterea titlurilor de participare se face
in ziua lucrdtoare urmatoare celei in care s-a facut creditarea contului Fondului. Plata unitatilor de fond se face
numai n lei, in numerar la ghiseele Distribuitorilor sau Societatii de administrare sau prin virament bancar din
contul investitorului Tn contul Fondului. Agentii de distributie nu pot fi implicati In operatiunile de Tncasari si plati
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n cazul subscrierilor ulterioare realizate atat prin virament bancar cat si prin numerar, fira completarea unei noi
cereri de subscriere, este valabild semnatura investitorului de pe cererea de subscriere completatd la data
subscrierii initiale la fond, in cazul in care acesta si-a exprimat acordul in scris in acest sens. O persoana care a
cumparat unitati de fond devine investitor al Fondului Tn momentul emiterii titlurilor de participare aferente
primei subscrieri.

In cazul subscrierilor ulterioare realizate prin numerar, societatea de administrare si distribuitorii fondului, cu
exceptia agentilor de distributie, vor elibera, concomitent primirii sumelor respective din partea investitorului,
dovada efectuarii acestor varsaminte

Diferenta dintre suma virata si suma investitd, rezultata de reguld din rotunjiri si care este cuprinsa intre 0,01 —
0,3 lei, va ramane la dispozitia Fondului.

Dupa intrarea efectivd a banilor in contul Fondului si calcularea numarului de unitati de fond cumparate,
Societatea va remite investitorului prin fax, prin postd sau prin e-mail un extras de cont ce constituie Certificatul
de investitor care atestd participarea la Fond. Distribuitorii au obligatia de a transmite Cererile de subscriere
inregistrate Tn cursul fiecdrei zile Societatii, care la randul sdu le va transmite Depozitarului, in vederea
evidentierii acestora in contul Fondului. Tn cazul subscrierilor ulterioare realizate prin virament bancar societatea
de administrare va remite investitorului prin fax sau prin posta, un extras de cont care atesta efectuarea
varsamintelor respective.

3.3.2 Programul prestabilit de subscrieri

Investitorii fondului FDI Carpatica Global pot adera la programul prestabilit de subscrieri. Acest program
presupune ca investitorul sa stabileascd o suma pe care o va subscrie lunar (minim 200 lei) si perioada de
investire (minim un an). Astfel, investitorul plateste, lunar, in contul fondului suma stabilita, in numerar sau prin
virament. In perioada de investire se poate subscrie 0 sumd mai mare decat cea conveniti intial. Riscumpararile
sunt permise doar cu conditia iesirii din programul prestabilit de subscrieri.

Pentru a recompensa respectarea programului, la finele perioadei de investire, SAl Carpatica Asset Management
oferd investitorului un premiu in unitati de fond, la unul din fondurile administrate de aceasta. Premiul in unitati
de fond se calculeaza astfel:

Numar unitati de fond = (suma prestabilitd a fi platitd lunar*10%*Nr. ani)/VUAN

SAl Carpatica Asset Management va suporta toate costurile aferente premiilor acordate. De asemenea, la data
acordarii premiului se va aplica prevederile legale referitoare la impozitarea veniturilor persoanelor fizice.

3.3.3 Procedura de réiscumpdrare

Unitatile de fond vor fi rascumparate in mod obligatoriu de Fond, la cererea investitorului sau Tmputernicitilor
desemnati de acesta. Investitorii Fondului au dreptul de a solicita rascumpararea in orice moment, a oricarui
numar din unitatile de fond detinute. Un investitor persoana fizicd, titular de cont la Fond, poate desemna
imputerniciti care vor putea efectua operatiuni de ridscumpérare de unititi de fond. Tn cazul unui investitor
persoana juridica, operatiunile de rascumparare unitati de fond vor fi efectuate de reprezentantul/reprezentantii
legali sau de persoane imputernicite de acesta pentru a efectua operatiuni la Fond.
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Retragerea are loc prin semnarea si predarea la ghiseele Distribuitorilor/ agentilor de distributie sau Societatii a
Cererii de rdscumpdrare prin care se solicita numarul de unitati sau valoarea care se rascumpara. Cererea de
rdscumparare semnata si depusd de detindtorul unititilor de fond sau imputerniciti ai acestuia este irevocabil3. in
cazul in care, ca urmare a unei cereri de rascumpdrare, investitorul ar ramane cu mai putin de o unitate de fond,
in mod obligatoriu, cu aceeasi ocazie, va fi rdscumparata si fractiunea reziduala.

Pretul de rdscumpdrare al unei unitatii de fond este calculat pe baza activelor din ziua in care s-a inregistrat
cererea de rdscumpadrare. Din valoarea totala rascumpdrata se scade comisionul de rascumparare precum si orice
alte taxe si impozite legale. Anularea unitatilor de fond se realizeaza 1n ziua lucrdatoare imediat urmatoare datei
de inregistrare a cererii de rdscumparare.

Plata unitdtilor de fond rascumparate se face prin virament bancar. Investitorul poate opta pentru plata in
numerar la ghiseul de distributie al fondului la care a fost depusa cererea de rascumparare, pentru sume mai mici
de 3.000 lei. in cazul rdscumpérarilor in numerar, dupd retinerea comisionului de rdscumpérare mentionat la
punctul 3.7, se va percepe un comision de 0,5% din valoarea neta pentru a compensa comisionul bancar aferent
retragerilor in numerar

Conform prevederilor legale, pretul de rdscumparare va fi platit In termen de maximum 10 zile lucratoare de la
data primirii respectivei cereri de rdscumparare. Rascumpararea unitatilor de fond si implicit anularea acestora se
face dupa principiul FIFO unde primele unitati cumparate sunt si primele rascumparate.

n cazul mostenitorilor si succesorilor legali, sau a reprezentantilor persoanelor juridice, riscumpararea se poate
solicita numai pe baza documentelor care atestd aceastd calitate. Tn cazul dizolvirii persoanelor juridice
investitori ai Fondului, rdscumpdrarea unitatilor de fond o pot solicita doar lichidatorii respectivei persoane
juridice. Lichidatorii trebuie si prezinte toate documentele care atestd aceastd calitate.in cazul unor
neconcordante/erori in datele transmise de investitor privind transferul sumelor prin virament, comisioanele
suplimentare aferente operatiunilor efectuate datorita erorilor se recupereaza integral de la investitor.

3.3.4 Suspendarea operatiunilor de subscriere/réiscumpdrare de cétre C.N.V.M.

Pentru protectia interesului public si a investitorilor, C.N.V.M. poate decide temporar suspendarea sau limitarea
emisiunii si/sau rascumpararii titlurilor de participare ale Fondului. Actul de suspendare va specifica termenii si
motivul suspendarii. Suspendarea poate fi prelungita si dupa ce termenul stabilit initial a expirat, in cazul in care
motivele suspendarii se mentin.

Dreptul de emisiune si rascumparare a unitatilor de fond poate fi suspendat de C.N.V.M. si in urmatoarele situatii:
a) n cazul fuziunii Fondului cu un alt fond deschis de investitii, pana la finalizarea procesului de fuziune;

b) ca urmare a informarii depozitarului despre refuzul Societatii de administrare de a furniza informatiile

si/sau documentele solicitate de depozitar pentru aprecierea legalitatii operatiunilor de eliberare a
activelor Fondului, suspendarea putand fi dispusa pentru o perioada de cel mult doua zile lucratoare.

3.3.5 Suspendarea operatiunilor de subscriere/rdscumpdrare de cétre S.A.l.
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Societatea de administrare nu poate suspenda emisiunea de unititi de fond. in situatii exceptionale (suspendarea
temporara a tranzactiilor pe o piata reglementatd, evenimente politice, militare care pot impiedica evaluarea
corecta a activelor Fondului) si numai pentru protejarea interesului detindtorilor de unitati de fond Societatea de
administrare poate suspenda temporar rdscumpdrarea unitatilor de fond, cu respectarea prevederilor Regulilor
Fondului si a reglementarilor C.N.V.M. Societatea de administrare trebuie sa comunice C.N.V.M, fara intarziere,
decizia sa de suspendare temporara a rascumpararii unitatilor de fond, precum si informatii despre termenii si
motivele suspendarii. Aceasta decizie va fi publicatd pe website-ul Societatii de administrare si va fi transmisa, de
asemenea, catre Distribuitor.

in cazul in care C.N.V.M. apreciazd ci suspendarea dispusd de Societatea de administrare nu s-a ficut cu
respectarea prevederilor aplicabile sau prelungirea acesteia afecteaza interesele investitorilor, C.N.V.M. este in
drept sa dispuna ridicarea suspendarii.

Fondul este infiintat pe o durata nelimitatda si implicit nu existda o data finala pentru achizitionarea si
rascumpararea de unitati de fond.

3.3.6 Distribuitorii unitatilor de Fond

Societatea de administrare a incheiat contracte de distribuire a unitatilor de fond cu urmatoarele institutii:
Banca Comerciald Carpatica S.A., cu sediul in Sibiu, Str. Autogarii nr. 1, inmatriculata la Registrul
Comertului sub nr. J32/80/1999, cod unic de inregistrare RO11447021, RB — PJR — 32 — 045/1999.
SSIF Carpatica Invest SA, cu sediul in Sibiu, Sibiu, Str. Nicolaus Olahus, nr. 5, turnul A, etaj 13,
fnmatriculata la Registrul Comertului sub nr. J32/1000/1996, cod unic de inregistrare 8240700.

Cererile de subscriere si rascumparare a unitatilor de fond se depun la sediile Distribuitorilor, pe toata durata
programului de lucru, cu exceptia sarbatorilor legale. Distribuitorii vor vinde prin toate unitatile lor de distributie
unitati de fond catre persoane fizice si juridice. Distributia unitatilor de fond prin unitatile Distribuitorilor se face,
pe baza metodologiei, a instructiunilor si cererilor ce se vor pune la dispozitia lor de catre Societatea de
administrare.

Fiecare unitate a Bancii Comerciale Carpatica SA si a SSIF Carpatica Invest SA va tine o evidenta strictd a
numarului de unitati de fond vandute, precum si a identitatii cumpardtorului. Distribuitorii trebuie sa remita
investitorului in mod obligatoriu Prospectul simplificat, Prospectul de emisiune si Regulile Fondului, care
precizeaza ca orice investitie se face pe riscul clientului.

Distributia se mai poate efectua la sediul central al Societatii de administrare SAl CARPATICA ASSET
MANAGEMENT din Sibiu, Str. Nicolaus Olahus, nr. 5, turnul A, etaj 13, tel: 0369/430532, fax:0369/430533, adresa
de web: www.sai-carpatica.ro , e-mail: office @sai-carpatica.ro.

Societatea mai poate desfasura activitatea de distributie prin agenti de distributie, persoane fizice, avizate de
catre CNVM si inscrise in Registrul CNVM. Lista agentilor de distributie a Societdtii va fi publicata pe site-ul
WWww.sai-carpatica.ro.

3.4. DETERMINAREA VALORII ACTIVELOR NETE ALE FONDULUI
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Valoarea totala a activelor Fondului se calculeaza zilnic prin insumarea valorii tuturor activelor aflate in portofoliu
acestuia evaluate in conformitate cu prevederile Dispunerii nr. 23/20.12.2012 privind evaluarea activelor O.P.C.
autorizate/avizate de CNVM.

3.4.1. Requli de evaluare a activelor

a. Instrumentele financiare admise la tranzactionare sau tranzactionate in ultimele 30 de zile de
tranzactionare pe o piatd reglementatd sau in cadrul altor sisteme decdt pietele reglementate inclusiv in cadrul
unui sistem alternativ de tranzactionare din Romania, dintr-un stat membru sau nemembru sunt evaluate
conform metodelor de mai jos, metode mentinute cel putin un an:

i) Actiunile, instrumentele financiare derivate si titlurile de participare emise de O.P.C. se evalueaza la pretul
de inchidere al sectiunii de piata considerata piata principala sau pretul de referinta furnizat in cadrul altor
sisteme de tranzactionare decat pietele reglementate inclusiv sistemele alternative de catre operatorul
respectivului sistem de tranzactionare aferent zilei pentru care se efectueaza calculul. Instrumentele financiare
mentionate admise la tranzactionare pe mai multe piete reglementate sau in cadrul mai multor sisteme, altele
decat pietele reglementate, inclusiv sistemele alternative, tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare
din Romania, dintr-un stat membru sau nemembru, se evalueaza la pretul de inchidere al sectiunii de piata
considerata piata principal sau pretul de referinta furnizat Tn cadrul sistemelor alternative avand cel mai mare
grad de lichiditate si frecventa a tranzactionarii acelui instrument financiar determinatd conform art. 9 din
Regulamentul CE nr.1287/2006 al Comisiei din 10 august 2006 de punere in aplicare a Directivei 2004/39/CE,
aferent zilei pentru care se efectueaza calculul.

ii) Instrumentele financiare cu venit fix si instrumentele pietei monetare sunt evaluate prin metoda bazata pe
recunoasterea zilnicd a dobanzii si amortizarea discount-ului/primei aferente perioadei scurse de la data
efectuarii plasamentului.

b. Instrumentele financiare neadmise la tranzactionare pe o piata reglementata sau in cadrul altor sisteme
de tranzactionare decat pietele reglementate inclusiv sistemele alternative din Romania, dintr-un stat membru
sau nemembru, precum si cele admise la tranzactionare pe o piata reglementata, in cadrul unui sistem alternativ
sau 1n cadrul altor sisteme decat pietele reglementate, dar netranzactionate in ultimele 30 de zile de
tranzactionare vor fi evaluate astfel:

i) Actiunile, la valoarea contabild pe actiune, astfel cum rezultda din ultima situatie financiara anuala
(Intocmita n conformitate cu Reglementarile contabile nationale aplicabile emitentului sau intocmita in
conformitate cu IFRS) a entitatii respective. In cazul institutiilor de credit, valoarea contabila pe actiune are ca
baza de calcul valoarea capitalului propriu cuprinsa in raportarile lunare transmise la BNR.

ii) Instrumentele financiare cu venit fix, instrumentele pietei monetare sunt evaluate prin metoda bazata pe
recunoasterea zilnicd a dobanzii si amortizarea discount-ului/primei aferente perioadei scurse de la data
efectuarii plasamentului.

iii) Instrumentele financiare derivate vor fi evaluate la valoarea determinata prin aplicarea unor metode de
evaluare conforme cu standardele internationale de evaluare (in care este utilizat principiul valorii juste) si
aprobate de catre conducerea societatii de administrare.

iv) Titlurile de participare emise de O.P.C. vor fi evaluate la ultima valoare unitara a activului net calculata si
publicatd;
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c. Detinerile din conturile curente se evalueaza prin luarea in considerare a soldului disponibil la data pentru
care se efectueaza calculul. Sumele existente Tn conturile curente ale Fondului la institutiile de credit care se afla
in procedura de faliment vor fi incluse in activul net la valoarea zero.

d. Depozitele bancare si certificatele de depozit sunt evaluate folosind metoda bazatd perecunoasterea
zilnicd a dobanzii aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului. in cazul in care pentru depozite s-
au efectuat incasari de dobanda fnainte de scadenta, sumele astfel incasate sunt deduse din valoarea calculata
conform articolului precedent.

Depozitele structurate sunt evaluate pe baza principiului de recunoastere zilnica a dobanzii minime garantate a
respectivului depozit structurat care va fi bonificatd de banci. Tn situatia negarantirii unei dobanzi minime
evaluarea se va face la dobanda minima de cont curent. La scadenta, daca evolutia activului suport s-a incadrat in
conditiile constituirii depozitului, se va recunoaste diferenta pozitiva de dobanda pentru toatd perioada de la
momentul constituirii depozitului. Modalitatea de evaluare va fi mentionata pe toata durata depozitului.

Depozitele cu plata dobanzii in avans, indiferent de durata depozitului, se evalueaza la valoarea sumei initiale
constituite ca depozit pe toata perioada depozitului.

e. Actiunile suspendate de la tranzactionare pentru o perioadd de cel putin 30 de zile de tranzactionare, in
cazul aparitiei unor evenimente de natura celor prevazute la art. 224 alin. (5) din Legea nr. 297/2004 vor fi
evaluate la pretul mediu ponderat aferent ultimelor 30 de zile, calculat pana la data aparitiei unui asemenea
eveniment. in scopul numérarii celor 30 de zile de netranzactionare, se va considera ca prima zi de
netranzactionare prima zi lucratoare ulterioara celei in care respectiva actiune a fost suspendata.

Actiunile netranzactionate sau admise la tranzactionare si netranzactionate in ultimele 30 de zile lucratoare ale
caror situatii financiare nu sunt disponibile in termen de 90 de zile de la datele legale de depunere sunt incluse in
activ la valoarea stabilita prin utilizarea informatiilor din raportarile financiare trimestriale/semestriale publicate
pe site-ul web al pietei reglementate sau sistemului alternativ de tranzactionare, in cazul in care aceste informatii
sunt disponibile. Daca aceste informatii nu sunt disponibile, actiunile se vor evalua la valoarea zero.

Actiunile societdtilor comerciale aflate in procedura de insolventd sau reorganizare, actiunile societatilor
comerciale aflate in procedura de lichidare judiciard sau alte forme de lichidare si a celor aflate in incetare
temporara sau definitivd de activitate sunt incluse in activul net al Fondului la valoarea zero de la data la care
anuntul a fost facut public pe site-ul web al pietei reglementate sau sistemului alternativ de tranzactionare pe
care se tranzactioneaza.

in cazul societitilor comerciale aflate in procedura de insolventd sau reorganizare, ale ciror actiuni au fost
readmise la tranzactionare pe o piata reglementata sau sistem alternativ de tranzactionare ca urmare a emiterii
unui hotdrari judecatoresti definitive si irevocabile privind confirmarea de catre judecatorul sindic desemnat a
planului de reorganizare a respectivului emitent, evaluarea respectivelor actiuni se va face cu respectarea
prevederilor art. a, lit. i.

Actiunile societatilor comerciale din portofoliul Fondului neadmise la tranzactionare pe o piatd reglementata sau
in cadrul altor sisteme de tranzactionare decat pietele reglementate inclusiv sistemele alternative sau admise la
tranzactionare pe o piata reglementata sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decat pietele reglementate
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inclusiv sistemele alternative dar netranzactionate in ultimele 30 de zile, cu valori negative ale capitalului propriu
sunt incluse n calculul activului net la valoarea zero.

f.  Tn situatia splitdrii/consoliddrii valorii nominale a unor actiuni admise la tranzactionare pe o piati
reglementata sau in cadrul altor sisteme decat pietele reglementate, actiunile rezultate prin splitare se evalueaza,
anterior introducerii la tranzactionare a acestora, prin impartirea pretului anterior splitarii la coeficientul de
splitare, respectiv prin inmultirea cu coeficientul de consolidare.

g. Dividendele, precum si actiunile distribuite fard contraprestatie in bani rezultate in urma participarii la
majordrile de capital sunt inregistrate in activul Fondului in prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu
mai beneficiaza de dividend sau in prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai pot participa la
majorarea de capital.

n cazul majorérilor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, fird emiterea
de drepturi de preferintd, actiunile cuvenite si suma datoratda de Fond ca urmare a participarii la majorarea
capitalului social sunt inregistrate in activul Fondului, astfel:

i) Tn prima zi Tn care investitorii care cumpadra actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital, in situatia
in care pretul de piatd este mai mare decat pretul de subscriere, iar societatea de administrare a investitiilor
decide sa participe la majorarea de capital social a emitentului. Suma datoratd ca urmare a participarii la
majorarea capitalului social inregistrata in activ se evalueaza la valoarea de subscriere.

ii) la data platii efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social, in situatia Tn care nu sunt
intrunite conditiile mentionate la lit. i).

n cazul majorarilor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, cu emiterea
de drepturi de preferintd, actiunile cuvenite sunt inregistrate in activul Fondului la data platii efective a actiunilor
subscrise la majorarea de capital social.

Evaluarea actiunilor detinute de fond ca urmare a participarii la majorarea de capital social fara contraprestatie in
bani, precum si a celor cu contraprestatie in bani, fard emiterea de drepturi de preferintd se realizeaza la pretul
de inchidere al sectiunii de piata considerata piata principala sau pretul de referinta furnizat in cadrul altor
sisteme decat pietele reglementate inclusiv sistemele alternative de tranzactionare de catre operatorul
respectivului sistem de tranzactionare, aferent zilei pentru care se efectueaza calculul.

h. Tn cazul in care majorarea de capital se realizeazi cu emiterea de drepturi de preferintd, acestea vor fi
inregistrate in activul fondului in prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai pot participa la
majorarea de capital.

Pana la momentul primei zile de tranzactionare evaluarea drepturilor de preferinta se realizeaza la valoarea
teoretica. Valoarea teoretica a dreptului de preferinta se calculeaza conform formulei:

Valoarea teoretica a dreptului de preferinta = (pretul de piata al actiunilor vechi - pretul de subscriere de actiuni
noi pe baza drepturilor de preferintd) *[numar de actiuni noi/(numar de actiuni vechi + numar de actiuni noi)] *[
numar de actiuni vechi/numar de drepturi de preferinta emise], unde pretul de piata al actiunilor vechi este
reprezentat de pretul de inchidere din ultima zi In care cei care cumpara actiuni au dreptul de a participa la
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Ulterior admiterii la tranzactionare, drepturile de preferinta vor fi evaluate la pretul de Tnchidere al sectiunii de
piata considerata piata principald a pietei respective, din ziua pentru care se efectueaza calculul. In cazul in care
nu se vor inregistra tranzactii, se va mentine evaluarea la valoarea teoretica

Ulterior perioadei de tranzactionare a drepturilor de preferintd si pana la momentul exercitarii acestora,
drepturile de preferintd vor fi evaluate la ultimul pret de inchidere din perioada de tranzactionare si evidentiate
in cadrul unei pozitii distincte ,,Dividende sau alte drepturi de incasat”.

La momentul exercitdrii drepturilor de preferinta vor fi Tnregistrate Tn mod corespunzator in activul Fondului
actiunile cuvenite.

Dividendele si actiunile distribuite fara contraprestatie in bani, precum si cele distribuite cu contraprestatie in
bani si sumele cuvenite Fondului se evidentiaza in cadrul unei pozitii distincte , Dividende sau alte drepturi de

” A
|

fncasat” in cadrul activelor Fondului.

i. In situatia in care dividendele si actiunile distribuite fird contraprestatie in bani nu sunt incasate in
termenul legal, acestea vor fi incluse in activ la valoarea zero.

j.  Tn situatia in care cupoanele aferente instrumentelor cu venit fix nu sunt incasate in termen de 10 zile
lucratoare de la data mentionata in prospectul de emisiune, acestea vor fi incluse in activ la valoarea zero.

Orice alte instrumente financiare vor fi evaluate conform reglementarilor si intructiunilor CNVM 1n vigoare .

3.4.2.Metoda de calcul a valorii activului net

Calcularea valorii activului net si a valorii unitare a activului net al Fondului se face de catre Societatea de
administrare si este certificatd de catre Depozitar pe baza documentelor si a instructiunilor transmise acestuia de
catre Societatea de administrare. Valoarea unitara a activului net al Fondului la o anumita data se calculeaza pe
baza valorii activelor nete raportata la numarul de unitati de fond in circulatie la acea data, dupa urmatoarea
formula:

L Valoarea neta a activelor fondului la acea data
Valoarea netd unitard a

activelor la acea data

Numar total de unitati de fond in circulatie la acea data

Numdrul de unitdti de fond aflate in circulatie se stabileste ca diferenta intre numarul de unitati de fond emise si
numarul de unitdti de fond rascumparate la o anumita data.

Valoarea netd a activelor unui fond deschis de investitii se calculeaza prin scaderea obligatiilor din valoarea totala
a activelor:

Valoarea neta a activelor

) = Valoarea totala a activelor fondului — Valoarea obligatiilor
fondului

3.4.3. Frecventa calculdrii valorii activului net
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Valoarea activului net si valoarea unitara a activului net se vor calcula zilnic.

3.4.4. Mijloacele, locurile si frecventa publicdrii valorii activului net

Valoarea activului net, valoarea unitara a activului net si numarul de investitori, calculate de Societatea de
administrare si certificate de Depozitar, vor fi publicate zilnic pe pagina de web a Societatii de administrare
(www.sai-carpatica.ro), afisate zilnic la sediul sdu si la unitdtile Distribuitorului si vor fi transmise spre publicare in

cotidianul Bursa.

3.4.5. Valoarea initiald a unei unitdti de fond

Valoarea initiala a unei unitati de fond este de 10 lei.

3.5 CONDITII DE INLOCUIRE A SAI SI A DEPOZITARULUI

3.5.1. Conditii de inlocuire ale Societdtii de administrare si ale Depozitarului

nlocuirea Societitii de administrare a investitiilor se poate face cu respectarea prevederilor legale in urma
autorizarii de catre CNVM. Societatea de administrare a investitiilor poate hotari inlocuirea Depozitarului, cu
respectarea prevederilor legale, in urma autorizarii de catre CNVM si in interesul exclusiv al investitorilor
fondului. Tn acest sens societatea de administrare va semna un contract cu noul Deposzitar.

Tn maximum dous zile lucratoare de la data incheierii contractului de depozitare acesta este transmis la C.N.V.M
in vederea avizarii.

Depozitarul cedent incepe transferul complet al activelor detinute pentru organismele de plasament colectiv
catre depozitarul primitor care a incheiat contract cu societatea de administrare a investitiilor in termen de

maximum doua zile lucratoare de la avizarea de cdtre C.N.V.M. a contractului de depozitare.

3.5.2 Requli pentru asiqurarea protectiei investitorilor

Raspunderea pentru prejudiciile produse cu ocazia transferului revine depozitarului, cedent sau primitor, din
culpa caruia s-a produs prejudiciul respectiv.

in termen de sapte zile de la incheierea procesului de transfer al activelor organismelor de plasament colectiv,
depozitarul cedent intocmeste un raport care contine descrierea detaliatd a modului in care a operat transferul
activelor, valoarea certificata a activului net si a activului net unitar, numarul de detinatori de titluri de participare
si numarul de titluri de participare emise, la data la care a fost efectuatd ultima operatiune de transfer.

Raportul este Thaintat societatii de administrare a investitiilor si C.N.V.M.

4. ALTE DISPOZITII

Conditiile care au stat la baza autorizatiei emise de C.N.V.M. trebuie mentinute pe toata durata de existentd a
Fondului. Orice modificare a acestora este supusd in prealabil autorizarii C.N.V.M. Regulile Fondului intra in
vigoare la data autorizarii de catre C.N.V.M,, si sunt guvernate de legea romana.
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Pe parcursul functionarii sale, Fondul se va supune reglementdrilor legale aparute in acest domeniu. Pentru a
asigura informarea corectd a publicului, C.N.V.M. poate cere, in orice moment, modificarea informatiei din
Prospectul de emisiune. Prezentele Reguli sunt parte integranta a Prospectului de emisiune al Fondului.

Prezentele reguli au fost Tntocmite la data de 06.03.2008 si sunt rescrise la data de 08.03.2013 cu toate

modificarile la zi.

SA| CARPATICA ASSET MANAGEMENT S.A.
Director General,
Neamtu Florentina Alexandrina
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